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Tendinte

generale

Noiembrie 2008: evolutie in general negativd a principalilor indicatori economici
in industrie §i constructii

Dupa cum anticipam in luna anterioara, rezultatele sondajului de conjuncturd realizat de BNR
pentru luna noiembrie relevda o inrdutitire a perspectivei privind activitatea industriald si de
constructii. Traiectoria este mai pregnantd in primul caz, fiind asociata deteriorarii conjuncturii
economice internationale; in cazul constructiilor, factorul dominant este de naturd sezoniera, nsa
estimdm ca blocajul existent pe piata imobiliard si inasprirea conditiilor de creditare vor exercita o
influenta restrictiva tot mai accentuata.

Volumul productiei industriale se va inscrie pe o curba descendenta, daté fiind inversarea de semn
al soldului opiniilor' (de la +33 la sutd la -12 la sutd), in timp ce lucrarile de constructii isi vor
atenua ritmul de crestere (diminuare de peste 3 ori a soldului conjunctural pozitiv). Portofoliul total
al comenzilor 1si va Incetini ritmul de crestere comparativ cu intervalul precedent; in privinta
industriei, o contributie importanta revine restrangerii volumului cererii externe, sugerati de
coboréarea soldului conjunctural de la +20 la suta la -26 la suta.

Procesul de absorbtie a stocurilor de produse finite industriale va continua si in luna noiembrie,
soldul opiniilor adancindu-si valoarea negativa (de la -13 la -22 la suta). In constructii, indicatorul
va cunoagte variatii marginale. Disponibilul de materii prime va rdmane la o dimensiune normala,
ponderea raspunsurilor de acest tip reprezentdnd 96 la sutd din totalul aferent celor doud sectoare
economice.

Comparativ cu luna octombrie, un numéar mai mare de participanti invoca accentuarea impactului
negativ indus asupra bunei desfasurdri a activitatii de insuficienta cererii (in opinia a 36 la suta
dintre respondenti), evolutia cursului de schimb si de dificultitile in incasarea contravalorii
productiei vandute.

Luna noiembrie va consemna o deteriorare a asteptarilor referitoare la dimensiunea personalului
angajat 1n industrie (sold conjunctural: -24 la sutd), in timp ce sectorul constructiilor va cunoaste
variatii nesemnificative ale fortei de munci. Mai mult de jumitate din totalul managerilor
intervievati nu vor opera modificéri ale numarului de salariati.

Preturile productiei industriale isi vor mentine traiectoria ascendentd, insa dinamica este posibil sa
se tempereze, datad fiind diminuarea cu incd 10 puncte procentuale a soldului conjunctural (pana la
+18 la sutd). In constructii, presiunile inflationiste riman moderate, majoritatea raspunsurilor
indicand stabilitatea preturilor.

Perspectiva privind acumularile de capital se va deteriora in special in industrie, sector pentru care
soldul conjunctural a coborit de la +30 la suta la -10 la suti. In constructii, dimensiunea
investitiilor va rimane neschimbata. Rezultatele sondajului din luna noiembrie indicd diminuarea in
continuare a performantei economice a companiilor industriale, soldul opiniilor reducandu-se din
nou (pana la -20 la sutd). In constructii, rata profitabilitatii nu va inregistra probabil modificari
vizibile.

! Exprima tendinta indicatorului si se calculeaza ca diferentd intre ponderea opiniilor favorabile si cea a
opiniilor nefavorabile.
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Posibild restringere a activititii in industrie; crestere mai lentd a productiei
in constructii

In luna noiembrie, dinamica portofoliului total al comenzilor adresate celor doud sectoare
economice analizate isi va Incetini ritmul de crestere comparativ cu intervalul precedent, evolutie
generatd de inrdutitirea contextului economic international, dublatd, in cazul constructiilor, de
influente de natura sezoniera. Traiectoria este sugeratd de reducerea semnificativa a soldului pozitiv
al opiniilor, pana la 4 la sutd, si respectiv 6 la sutd. Circa 46 la sutad dintre managerii intervievati nu
estimeaza modificari ale acestui indicator.

Deteriorarea perspectivei privind volumul comenzilor este anticipatd in principal de industria
metalurgicd, a constructiilor metalice si a produselor din metal, sectorul extractiv si de industria de
masini, echipamente si aparate electrice (solduri conjuncturale cuprinse intre -30 si -70 la sutd). De
remarcat este, in acelasi timp, stoparea trendului ascendent al cererii de mijloace de transport, in
conditiile in care 89 la sutd dintre respondenti intrevad stabilitatea indicatorului. Portofoliul
comenzilor va stagna si in industria textila, de confectii, pieldrie si incédltaminte, activitatea de
edituri, poligrafie si reproducere a inregistrarilor pe suporti, industria de mijloace ale tehnicii de
calcul si aparate radio-TV (in opinia a 88 pana la 99 la sutéd dintre participantii la sondaj), dar si in
sectorul constructiilor (in acest sens s-au pronuntat 71 la sutd dintre respondenti). O cerere in
crestere este anticipatd indeosebi in activitatea de productie, transport si distributie a energiei
electrice, termice, a gazelor si a apei calde si in industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a
carbunelui si tratare a combustibililor nucleari (solduri conjuncturale de peste 60 la suti).

Evolutii in industrie Oct. 2008 Nov. 2008
Productia 2 N
Comenzi noi - total, din care: A A
Comenzi noi pentru export 2 N
Gradul de utilizare a capacitatilor de productie 81% 76%

Pe ansamblul sectorului industrial, atenuarea dinamicii comenzilor este atribuitd, in bund masura,
inversarii expectatiilor in ceea ce priveste cererea externd, datd fiind cobordrea soldului
conjunctural de la +20 la sutd la -26 la sutd. Stabilitatea indicatorului este Intrevazutd de circa
45 la suta dintre respondenti.

Anticipatiile cele mai pesimiste se contureaza in industria metalurgica, a constructiilor metalice si a
produselor din metal si in industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a
combustibililor nucleari (soldurile conjuncturale sunt de -68, respectiv -70 la sutd), in timp ce
comenzile pentru exportul de mijloace de transport vor raiméne la nivelul celor din luna precedenta
in opinia a 92 la sutd dintre producatorii de profil. Singura ramurd unde se asteaptd o evolutie
pozitivd a comenzilor externe este industria alimentara, dar nivelul relativ redus al soldului
conjunctural (+22 la sutd) nu sugereaza o crestere de mare amplitudine.

Evolutia
productiei
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Estimari privind volumul comenzilor

noiembrie 2007 — noiembrie 2008

rocente
oy ik
60 + L —
r -7 N ; = N comenzi totale industrie
v \ .
Volumul tqtal 40 p LN \ Gold oni)
al comenzilor: o\ Pl g \
dinamicd in 20\ \ 2 PR
. AN\ / N / >
scddere o\, > ) N\ N
| \_Q\—{/ // Y — - - — comenzi export industrie
| i * (sold conj.)
207 \ 1 \
\
—40 + N
60 — — — comenzi totale constructii
nov. ian. mar. mai iul. sep. nov. Goldconj)
2007 2008
Inrautatirea climatului economic se reflecta si in estimarile nefavorabile privind productia
industriala, soldul opiniilor inversandu-si semnul (de la +33 la sutd la -12 la sutd in noiembrie).
Lucrarile de constructii isi vor atenua ritmul de crestere, datd fiind diminuarea de peste 3 ori a
soldului conjunctural pozitiv. Nu se intrevad modificari ale volumului activitatii in opinia a 47 la
suta dintre respondentii ambelor sectoare.
Volumul productiei
noiembrie 2007 — noiembrie 2008
procente
estimari industrie
(sold conj.)
Volumul
productiei.
industrie ¥ = = = = variatie lunara productie
~ industrie
constructii: (date INS)

decelerare de
ritm

nov.
2007

ian.

mar. mai iul.

sep. nov.
2008

= = = variatie lunara volum
lucrari constructii
(date INS)

—O— estimari constructii
(sold conj.)

Principala contributie la deteriorarea expectatiilor asupra productiei revine segmentului prelucrator
(sold conjunctural: -23 la sutd), productii in scédere fiind mai probabile in industria metalurgica, a
constructiilor metalice si a produselor din metal, industria materialelor de constructii (solduri
conjuncturale de -64, respectiv -62 la sutd). O traiectorie similara este estimatd si in industria
mijloacelor de transport (-49 la suta), insa decizia adoptatd de cel mai mare producitor auto ulterior
colectdrii datelor pentru sondajul din luna noiembrie (privind intreruperea activitatii si in perioada



Buletin de conjuncturi nr. 11/2008

Banca Nationald a Roméniei

20 noiembrie — 7 decembrie”) indica probabilitatea unei contractii si mai severe a productiei pe
ansamblul ramurii. Nu se intrevad modificari ale indicatorului comparativ cu luna octombrie in
opinia tuturor managerilor din industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare
a combustibililor nucleari si a circa 80 la sutd dintre companiile din industria textila, de confectii,
pielarie si Incaltaminte. Cresterea productiei este mai probabild in activitatea de productie,
transport si distributie a energiei electrice, termice, a gazelor si a apei calde, evolutie asociatad
inceperii sezonului rece (sold conjunctural: +63 la sutd).

In corelatie cu reducerea optimismului participantilor la sondaj, gradul mediu de utilizare a
capacitatilor de productie in industrie va cobori cu 5 puncte procentuale comparativ cu perioada
precedentd, continuand totusi sa se plaseze la un nivel relativ ridicat (76 la suta). Scaderile cele mai
abrupte sunt anticipate de respondentii din industria metalurgica, a constructiilor metalice si a
produselor din metal (pana la 56 la sutd) si din industria mijloacelor de transport (cu 10 puncte
procentuale). Operatorii industriali cu cele mai bune performante apartin indeosebi industriei
textile, de confectii, pieldrie si incaltaminte si activitdtii de edituri, poligrafie si reproducere a
inregistrarilor pe suporti (circa 90 la sutd in fiecare caz).

Estimari privind utilizarea capacititilor de productie
noiembrie 2007 — noiembrie 2008

procente procente i grad utiliz. capacitati

100 industrie

e grad utiliz. capacitati

constructii

20

— — — volum capacitati industrie
(excedentare - deficitare;
10 sold conj.; sc.dr.)

—O— volum capacitati
0 constructii (excedentare -
deficitare; sold conj.;
sc.dr.)

ian.

nov.
2007

sep. nov.

2008

Anticipatiile privind disponibilul de capacitati de productie in industrie si constructii indica
mentinerea unui volum suficient al dotarilor in majoritatea companiilor analizate (85 la sutd).

in sensul unui nivel adecvat al indicatorului s-au pronuntat indeosebi respondentii din industria
materialelor de constructii, industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a
combustibililor nucleari si din activitatea de edituri, poligrafie si reproducere a inregistrarilor pe
suporti (ponderile variaza intre 95 si 100 la sutd). Dotari excedentare se vor inregistra indeosebi in
industria metalurgicd, a constructiilor metalice si a produselor din metal (in contextul deciziei de
restrangere a productiei, adoptata de o serie de companii importante de profil), dar si in industria de
mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV (sold conjunctural: +40, respectiv +64 la suta).

% In vederea adaptirii programului de productie la noile dimensiuni ale cererii, productia companiei Dacia a
mai fost intrerupta si la inceputul lunii noiembrie (pentru doua zile).

Grad inalt

de utilizare

a capacitdtilor
de productie
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Stocuri Produse finite: absorbtie in industrie; variatie marginald in constructii.

Stocuri PF:
industrie ¥

constructii 9
Stocuri MP:

normale

Disponibil normal de materii prime

Traiectoria descrescdtoare a stocurilor de produse finite industriale va continua si in luna
noiembrie, soldul opiniilor adancindu-si valoarea negativa (de la -13 la -22 la sutd). In constructii,
procesul de acumulare se va tempera, nivelul relativ scazut al soldului conjunctural pozitiv (+5 la
sutd) sugerand o modificare marginala a indicatorului analizat. Circa jumatate din numarul total al
respondentilor anticipeazd mentinerea disponibilului la nivelul lunii octombrie.

Evolutii in industrie Oct. 2008 Nov. 2008
Stocurile de produse finite N N
Stocurile de materii prime & &

Mentinerea trendului descendent al stocurilor de produse finite se va datora in special absorbtiei
estimate de companiile din industria mijloacelor de transport (sold conjunctural: -58 la sutd),
reducerii anticipate 1n continuare de respondentii din industria de prelucrare a petrolului,
cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari (-70 la sutd), dar si cresterii sezoniere a
consumului de energie electrica si termica, gaze si apa calda (-25 la sutd). Noi acumulari de stocuri se
vor inregistra in sectorul extractiv si in industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate
radio-TV (solduri conjuncturale: +47, respectiv +54 la sutd). Nu se preconizeazd modificari ale
stocurilor de produse finite in 88 pana la 99 la sutd dintre companiile din industria chimica, de
prelucrare a cauciucului si a maselor plastice, industria textild, de confectii, pieldrie si incaltaminte
si din activitatea de edituri, poligrafie si reproducere a Inregistrarilor pe suporti.

Estimiri privind stocurile de produse finite si de materii prime

noiembrie 2007 — noiembrie 2008 stocuri PF industrie
procente (sold conj.)

= = = = stocuri MP industrie
(sold conj.)

= — = stocuri PF constructii
(sold conj.)

20 4 —O——stocuri MP constructii
X (sold conj.)

—40
nov. ian. mar. mai iul. sep. nov.
2007 2008

Si In luna noiembrie, atdt industria, cat si constructiile vor consemna o dimensiune normald a
stocurilor de materii prime, ponderea raspunsurilor de acest tip reprezentdnd 96 la sutd din totalul
aferent celor doua sectoare economice.

Cu exceptia industriei de prelucrare a lemnului (cu o pondere de 83 la sutd dintre respondenti), un
nivel normal al stocurilor de materii prime este anticipat de cel putin 90 la sutd dintre companiile
din cadrul fiecarei ramuri industriale.
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Insuficienta cererii — principala cauzd de limitare a productiei

Aproximativ 36 la sutd dintre participantii la sondaj apreciaza ci insuficienta cererii reprezinta
principalul factor limitativ al productiei. Aceastd opinie este formulatd de 60-66 la sutd dintre
respondentii din industria extractiva, industria metalurgica, a constructiilor metalice si a produselor
din metal, industria chimica, de prelucrare a cauciucului si a maselor plastice, industria mijloacelor
de transport si din industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV, precum si de

39 la suté dintre companiile de constructii.

In opinia a circa 11 la suta dintre managerii intervievati, un alt factor cu influentd negativa asupra
activititii de productie este cursul de schimb, incidenta acestuia fiind semnificativd n industria
usoard, industria chimicd, de prelucrare a cauciucului si a maselor plastice, industria de mijloace
ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV (in proportie de 41-44 la suta din totalul fiecarei ramuri),

dar si in aproape intreaga activitate de edituri, poligrafie si reproducere a inregistrarilor pe suporti.

Tot 11 la sutd este si ponderea raspunsurilor referitoare la dificultétile in Incasarea contravalorii
productiei vandute, cele mai afectate ramuri fiind industria extractiva, industria de mijloace ale
tehnicii de calcul si aparate radio-TV, industria de masini, echipamente, aparate electrice si
industria de prelucrare a lemnului (ponderile variazd intre 30 si 45 lasutd din totalul fiecarei
ramuri). Acelasi factor inhibitor este invocat de 50 la sutd dintre intreprinderile de constructii

incluse 1n esantion.

O alta cauza de franare a productiei regésitd in raspunsurile managerilor intervievati a fost nivelul
ridicat al dobanzilor bancare (10 lasutd dintre opinii), factor mentionat de toti managerii
companiilor cu activitate de edituri, poligrafie si reproducere a Inregistrérilor pe suporti, dar si de
22-25 la suta dintre respondentii din industria de prelucrare a lemnului si din industria masinilor,

echipamentelor si aparatelor electrice.

Factori care
franeaza
productia
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Utilizarea

fortei
de munca

Numdrul

de salariati:
industrie ¥
constructii:
dinamicd usor

pozitivd

Scadere a numadrului de salariati in industrie; cregtere lentd in constructii

Luna noiembrie va consemna o deteriorare a asteptarilor referitoare la dimensiunea personalului
angajat in industrie, data fiind inversarea de semn a soldului conjunctural (de la +21 la suta la -24

la sutd). Sectorul constructiilor va cunoaste variatii usor pozitive ale fortei de munca.

Analiza in structurd releva faptul ca restrangeri ale schemelor de personal sunt mai probabile in
industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari
(sold conjunctural: -70 la sutd, de la +64 la sutd in octombrie), industria masinilor, echipamentelor
si aparatelor electrice (-44 la sutd) si in sectorul extractiv (-32 la sutd). in plus, companiile
producatoare de mijloace de transport nu vor mai efectua angajari (in opinia a 88 la sutd dintre
respondenti, dupd ce in luna octombrie soldul opiniilor fusese sensibil pozitiv). Stabilitatea
numarului de salariati este anticipatd si de 85 pana la 97 la sutd dintre managerii din industria
metalurgicd, a constructiilor metalice si a produselor din metal, industria de mijloace ale tehnicii
de calcul si aparate radio-TV si din activitatea de edituri, poligrafie si reproducere a inregistrarilor

pe suporti.

Forta de munci
noiembrie 2007 — noiembrie 2008

rata somajului in
0 procente procente 20 economie (date

INS)

= = = = estimare nr. salariati
industrie
(sold conj.; sc.dr.)

— 2 estimare nr. salariati
constructii
(sold conj.; sc.dr.)

nov. ian. mar. mai iul. sep. nov.
2007 2008
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Incetinire a dinamicii preturilor de productie in industrie; stabilitate in constructii

In luna noiembrie, preturile productiei industriale isi vor mentine traiectoria ascendentd, insi
dinamica este posibil sd se tempereze, datd fiind diminuarea cu incd 10 puncte procentuale a
soldului conjunctural (pana la +18 la sutd). In constructii, presiunile inflationiste riman moderate
(sold al opiniilor de 6 la sutd), majoritatea raspunsurilor (circa 92 la sutd) indicand preturi

neschimbate fata de luna precedenta.

Decelerarea ritmului de crestere a preturilor de productie pe ansamblul sectorului industrial este
atribuitd industriei alimentare si a bauturilor, industriei metalurgice, a constructiilor metalice si a
produselor din metal (in aceste doud ramuri soldul conjunctural pozitiv a inregistrat reduceri
semnificative, pand la 6, respectiv 28 la sutd), dar mai ales industriei mijloacelor de transport,
pentru care toti respondentii estimeaza mentinerea preturilor la nivelul din intervalul precedent
(dupa ce in octombrie aproape 60 la sutd dintre manageri au anticipat o traiectorie crescitoare).
Stabilitatea preturilor este preconizatid si de peste 91 la sutd dintre respondentii din industria
materialelor de constructii, productia, transportul si distributia de energie electrica si termica, gaze
si apa calda, activitatea de edituri, poligrafie si reproducere a inregistrarilor pe suporti, industria de
mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV, industria de prelucrare a lemnului si industria
textild, de confectii, pielarie si incaltaminte. Cresteri ale preturilor continud sid se estimeze in
industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari
(sold conjunctural: 67 la sutd). Reduceri usoare sunt mai probabile in industria extractiva si in
industria chimicd, de prelucrare a cauciucului si a maselor plastice (solduri ale opiniilor: -16,

respectiv -14 la sutd), o explicatie plauzibila fiind evolutia pretului petrolului pe plan extern.

Preturile de productie

noiembrie 2007 — noiembrie 2008
procente procente

— - - — variatie lunara preturi
industrie
(date INS)

estimare preturi industrie
(sold conyj; sc.dr.)

0 0 —o— estimare preturi
L constructii (sold conj;
0 _10 sc.dr.)
nov. ian. mar. mai iul. sep. nov.
2007 2008

Preturi

de productie

Preturi de
productie:
industrie —
decelerare
de ritm;

constructii >
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Investitii I

Investitii:
industrie ¥

constructii 9

10

Restringere usoard a investitiilor in industrie; variatie nesemnificativd in constructii

Luna noiembrie va marca o Inrautitire a perspectivei privind acumuldrile de capital, in special in
industrie, sector pentru care soldul conjunctural a coborat de la +30 la suta la -10 la sutd. Si in
constructii soldul opiniilor a devenit negativ, dar valoarea apropiata de zero (-5 la sutd) si ponderea
ridicata a raspunsurilor privind stabilitatea indicatorului (71 la sutd) sugereaza mentinerea relativ

constanta a dimensiunii investitiilor.

In afari de activitatea de productie, transport si distributie a energiei electrice, termice, a gazelor si
a apei calde, sector unde anticipatiile raman favorabile (sold conjunctural: +65 la sutd), opiniile
formulate de managerii dintr-o serie de ramuri-cheie ale industriei indicd fie restrdngeri ale
investitiilor (in industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a
combustibililor nucleari si industria metalurgicd, a constructiilor metalice si a produselor din metal
soldurile conjuncturale sunt puternic negative: -64, respectiv -48 la sutd), fie franari puternice ale
cresterii acestui indicator — industria extractiva si industria mijloacelor de transport au consemnat
reduceri severe ale soldurilor conjuncturale pozitive, in cea de-a doua ramurd 83 la sutd dintre
respondenti estimdnd de altfel stabilitatea investitiilor. Un volum constant al acestor cheltuieli au
indicat, de asemenea, si peste 80 la sutd dintre companiile din industria usoard, industria
materialelor de constructii, industria de masini, echipamente si aparate electrice, industria de
mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV si din activitatea de edituri, poligrafie si

reproducere a inregistrarilor pe suporti.

Estimari privind volumul investitiilor
noiembrie 2007 — noiembrie 2008

procente
industrie
(sold conj.)
i = = == constructit
F (sold conj.)
20 + \‘ _ .
i N
-40
nov. ian. mar. mai iul. sep. nov.
2007 2008
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Deteriorare a profitabilititii in industrie; stabilitate in constructii

Rezultatele sondajului din luna noiembrie indicd diminuarea in continuare a performantei
economice a companiilor industriale, soldul opiniilor cobordnd din nou (pana la -20 la suta). in
constructii, rata profitabilititii nu va Inregistra probabil modificari vizibile (soldul conjunctural este
nul, iar doua treimi dintre respondenti nu intrevad modificari ale indicatorului).

Imbunitatiri ale profitabilitatii nu se intrevad in niciuna dintre ramurile industriale. Estimarile cele
mai pesimiste au fost formulate in: (i) industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui
si tratare a combustibililor nucleari (sold conjunctural de -67 la sutd, probabil pe fondul mentinerii
traiectoriei descendente a pretului petrolului pe piata internationald); (ii) industria metalurgica, a
constructiilor metalice si a produselor din metal (-23 la sutd) si (iii) activitatea de productie,

transport si distributie a energiei electrice, termice, a gazelor si a apei calde (-25 la suta).

Indicatorul se va situa la nivelul inregistrat in intervalul precedent in opinia a peste 85 la suta
dintre companiile din industria mijloacelor de transport, industria materialelor de constructii,
activitatea de edituri, poligrafie si reproducere a inregistrarilor pe suporti si din industria de

mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV.

Estiméri privind rata profitabilitatii

: noiembrie 2007 — noiembrie 2008
procente

industrie
| e . (sold conj.)

001+ \ N S~ = == construci
F > , (sold conj.)

nov. ian. mar. mai iul. sep. nov.
2007 2008

Profitabilitate I

Rata
profitabilitdtii:
industrie ¥

constructii >
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Evaluarea volumului comenzilor totale
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Nota: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Evaluarea stocurilor de materii prime Tendinta preconizatd a productiei
(soldul opiniilor exprimate - %) (soldul opiniilor exprimate - %)
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Noti: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Tendinta preturilor de productie

(soldul opiniilor exprimate - %)

Evaluarea stocurilor de produse finite
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Noti: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Evaluarea investitiilor

(soldul opiniilor exprimate - %)
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Evaluarea ratei profitabilitdtii

(soldul opiniilor exprimate - %)
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Noti: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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| Precizari metodologice I

Sondajul de conjunctura se desfasoara cu sprijinul sucursalelor Bancii Nationale a Romaniei si se bazeaza pe un
esantion national reprezentativ la nivel judetean (atat ca pondere, cat si ca structurd pe ramuri). Incepand cu luna
august 2005, componenta esantionului a fost extinsd, numarul unitatilor selectate fiind in prezent de circa 420.

Intreprinderile cuprinse in esantion fac parte din urmatoarele ramuri:

A - extractia i prepararea carbunelui; extractia petrolului si gazelor naturale; extractia si prepararea minereurilor
metalifere; alte activitati extractive;

B - alimentara si bauturi; produse din tutun;

C - textila si produse textile; confectii din textile, blanuri si piele; pielarie si incaltdminte;

D - prelucrarea lemnului; celuloza, hartie si carton; mobilier;

E - edituri, poligrafie si reproducerea inregistrarilor pe suporti;

F - prelucrarea petrolului, cocsificarea carbunelui si tratarea combustibililor nucleari;

G - chimie si fibre sintetice si artificiale; prelucrarea cauciucului si a maselor plastice;

H - materiale de constructii; industria sticlei, portelanului si faiantei;

I - metalurgie; constructii metalice si produse din metal;

J - masini si echipamente; masini si aparate electrice;

K - mijloace ale tehnicii de calcul si de birou; echipamente, aparate de radio, televiziune si comunicatii; aparatura si
instrumente medicale, de precizie, optica si ceasornicérie;

L - mijloace de transport;

M - productia, transportul si distributia de energie electrica si termica, gaze si apa calda;

N - constructii.

Sondajul efectuat asigura respectarea principiului statistic al confidentialitétii datelor individuale.

Pentru completarea raspunsurilor la intrebarile chestionarului, se cere aprecierea calitativd a tendintei indicatorilor
economici, prin marcarea uneia dintre variantele: ascendent, descendent, suficient, insuficient, normal, nemodificat
etc.

Prin prelucrarea datelor, se obtine procentajul opiniilor exprimate pentru fiecare dintre variantele de raspuns, iar
apoi se calculeaza soldul acestora, prin diferenta dintre totalul opiniilor ce se exprima pentru "ascendent" ("mai
mult decat suficient") si totalul opiniilor care se exprima pentru "descendent" ("insuficient"). Procentajul raspunsu-
rilor care indica stabilitate sau normalitate n evolutia indicatorilor nu este luat in calculul acestui sold.

Pentru agregarea datelor la nivel national, criteriul de ponderare utilizat este cifra de afaceri la data de
31 decembrie a anului anterior.

Notad

Redactarea buletinului a fost finalizatd la data de 25 noiembrie 2008.
Agregarea si prelucrarea informatiilor furnizate de sucursalele Bdancii Nationale
a Romaniei, redactarea §i tehnoredactarea buletinului au fost realizate
de Directia Studii Economice, tel. 021/312.43.75, fax 021/314.97.52.
Reproducerea publicatiei este interzisd, iar utilizarea datelor in diferite lucrari
este permisd numai cu indicarea sursei.
internet: http//www. bnro.ro ISSN 1453 — 8989
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