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Eforturile semnificative incepute in 2010 au asezat Romania intr-o zona relativ sigura a
finantelor publice ...

Deficitul bugetar si datoria publica (2012)
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... dar reducerea rapida a deficitului bugetar a pus presiune asupra resurselor disponibile
pentru dezvoltarea tarii

Deficitul bugetar al Romaniei (% din PIB)
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Desi exista un anumit spatiu pentru majorarea datoriei publice, aceasta nu va mai creste in
tarile Europei Centrale si de Est

Datoria publica in Europa Centrala si de Est (% din PIB)
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Romania trebuie sa mentina datoria publica sub 35% din PIB si sa gaseasca noi resurse de
crestere economica in urmatorii ani

Datorie publica a Romaniei (% din PIB)
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Fluxurile de investitii straine directe s-au redus semnificativ in tarile Europei Centrale si de Est

Investitii straine directe in Europa Centrala si de Est (miliarde euro)
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Investitiile straine directe s-au diminuat si in Romania iar investitorii internationali au devenit
mult mai selectivi

Investitii straine directe in Romania (miliarde euro)
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Somajul se mentine in continuare la niveluri ridicate si poate genera tensiuni sociale in Europa
Centrala si de Est

Rata somajului in Europa Centrala si de Est (%)
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Fondurile europene, un rezervor insuficient utilizat de Romania pentru crestere economica

Fluxurile de fonduri europene (miliarde euro)

3 -
I
[ —
2 .
1.3
R 4
1 -
0 -
-1 -
-2 -
2007 2008 2009 2010 2011
mmmm Contributia Romaniei la bugetul UE mmmm Alte fonduri europene
Fonduri pentru agricultura mmmm Fonduri structurale
Fonduri de preaderare —=4==|ntrari nete de fonduri europene

Sursa: Ministerul Finantelor, BCR Cercetare



Fondurile private de pensii, o alternativa interna de finantare a cresterii economice

Activele fondurilor private de pensii, Romania vs. Polonia (miliarde euro)

10 - 50 mid.
9 .
8 .
7 .
6 .
5 .
4 .
3 .
1,6 mid.
2 - 1,1 mld. euro
0,6 mld euro
1 -4 0,2mld. euro .
O _ T T T T
2008 2009 2010 2011 ... 2011
\ J
! Polonia
Romania 2008 - 2011 2011

Sursa: OECD, BCR Cercetare

10



Structura finantarii sectorului privat

Exista doua modalitati principale de finantare: prin banci si prin burse*
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Modele de succes - Polonia

in perioada 2008 — 2011, Polonia a obtinut peste 16,19 mld. USD din privatizari pe piata de capital
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Producatorul integrat de cupru KGHM - privatizare de succes prin Bursa de la Varsovia

Capitalizare bursiera* (mil. EUR)
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Profil KGHM:

- Producator integrat de cupru (extractie

minereu Cu, prelucrare concentrate Cu)

- Productie 2011.:

= 29,7 mil. tone minereu cupru cu continut de
1,61% Cu

= Concentrate Cu : 426,7 mii tone
(suplimentar s-au importat concentrate Cu)

= 571 mii tone Cu prelucrat (rafinat)

= 1.260 tone Ag

- Rezultate financiare 2011 (cel mai bun an din

istoria companiei):

= CA:5,3mld. EUR
= Profit operational: 3,2 mid. EUR
= Profit net: 2,6 mld. EUR

- Listare prin oferta publica initiala derulata in iunie 1997 in urma careia Trezoreria a vandut un procent de
32.8% din actiunile societatji (valoare oferta: peste 330 mil. EUR)
- Ulterior, Trezoreria a mai vandut 10% din actiuni prin vanzari sistematice in piata

- in prezent, Trezoreria detine un pachet de 31,79%, in conditiile in care un alt pachet de 15% a fost
transferat catre salariatj, iar un altul de 10,35% a fost transferat unor companii controlate de stat
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PGE — cea mai mare oferta initiala din Europa in anul 2009 (an de recesiune europeana,
mai putin in Polonia)

Profil PGE:
- Cel mai important producator de electricitate din
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Sursa: Bursa de la Varsovia, BCR Cercetare Piatd de Capital = CA:6.822 mil. EUR
= Profit operational: 1.006 mil. EUR
= Profit net: 1.198 mil. EUR

PGE |la Bursa de la Varsgovia:

- Listare prin oferta publica initiala cu emisiune de actiuni noi reprezentand 15% din capitalul social (valoare oferta: 1,4 mid.
EUR)

- Perioada derularii ofertei: Noiembrie 2009

- Cea mai mare oferta publica de vanzare din Europa in anul 2009

- In prezent, statul detine un pachet de 61,89% din actiuni, dupa ce in februarie 2012 a vandut un pachet suplimentar de 7%
din actiuni. Oferta a fost initiata in maxim o saptamana de la adoptarea deciziei de vanzare de catre statul polonez incasand
cca 600 mil. EUR (o alta forma de a finanta economia)
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CEZ Group — povestea de succes a Republicii Cehe

Capitalizare bursiera* (mil. EUR)
35,000 -

30,000 -
25,000 -
20,000 -
15,036
15,000
10,000 1

5,000 - 2,662

1,708 1,436 1,734

QO N 2 $e)
\) \} \) Q

& %) ©
Q Q Q
NN

N )

*Capitalizare bursiera la sfargitul anului
Sursa: Bloomberg, BCR Cercetare Piata de Capital
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Profil CEZ Group:

16,39815,586

Producatorul de electricitate CEZ a fost fondat in
1992 de Fondul National Proprietatea

CEZ Group a fost creat in 2003 pe structura CEZ,
find activ pe toate segmentele sectorului
(extractie carbune, productie electricitate, trading,
distributie si furnizare)

A inceput expansiunea in strainatate in 2005

In prezent este printre cele mai mari zece
companii de energie din Europa d.p.d.v. al
capitalizarii, capacitatii instalate si numarului de
clienti

Cl 2011: 15.122 MW; productie 2011: 69,2 TWh
(41% - nuclear, 54% - termo, 5% - hidro)

Piata de electricitate din Cehia este 100%
liberalizata, neexistand interventii administrative
din partea Guvernului

Rezultate financiare 2011:

CA: 1,5mld. EUR

Profit operational: 2,5 mid. EUR

Profit net: 1,6 mld. EUR

- Privatizare prin sistemul de cupoane (vouchere), in doua etape: 1993 (27% din actiuni) respectiv 1995 (6%

din actiuni)

- In prezent, statul detine un pachet de 69.78% (in 2009, 10% din actiuni au fost anulate In urma unui

program de rascumparare)

- Politica de dividende stabila, cu alocarea a peste 40% din profitul net pentru dividende incepand cu 2003
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Profitabilitate foarte slaba a producatorilor romani de electricitate
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Producatori romani de electricitate: CEz
« Hidroelectrica, Nuclearelectrica, CE Turceni, CE Rovinari, CE Craiova + Cap. Instalatd 2010: 15,018 MW

» Cap. Instalata cumulata a celor cinci 2010: 11,722 MW

* Productie cumulata 2010: 44.2 TWh

* Productie 2010: 63.3 TWh
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Va multumesc!



