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|. Indicatori individuali si tablouri de risc privind
stabilitatea financiara



Indicatori de stabilitate financiara

Stabilitatea preturilor:
— indicator: rata inflatiei;

Stabilitatea financiara:
— dificil de masurat cu un singur indicator;
— caracteristici specifice (Drehmann si Juselius, 2013):
- sa avertizeze multumitor in avans asupra riscurilor;
- mesajul sa fie consistent in timp;
- sa fie intuitiv, usor de inteles.

Solutii implementate in prezent pe plan international:
- utilizarea unei multitudini de indicatori individuali;

- elaborarea unei harti de risc/tablou de bord/tablou de risc etc.;

- construirea unor indicatori compoziti pentru risc sistemic.



Tabloul de bord al Comisiei Europene privind
dezechilibrele macroeconomice, 2013

Dezechilibre externe si competitivitate Dezechilibre interne
: Rata_ e : : Costul
. schimb : . :
Balanta contului: ~  :Ponderea: unitar cu :
curent (% in L) pieteide : fortade | 9% | A %
: Pozitia : efectiva ’ : P ier i Credit : Datoria | Datoria : somajului i modificare
An 2013 PIB) - - E export : munca, :modificare: : N N ; -
. investitionala :@ (deflator : . : .. sector :sectorului:sectorului: anuala a
. P < i nominal : anualda : . s : . : . ]
. internationala : HICP) ; - preturilor ‘privat (flux: privat (% : public (% : pasivului
................................... neté (% ‘in PIB) p : o/o in PIB) in PIB) 8 in PIB) Sectorului
3 3 0, 3 0 3 0, : reZIden. 3 3 g g - -
: : %o : %o : /0 : : : ' mediape 3 : financiar
media pe 3 ani ¢ modificare : modificare : modificare : é anip i
; (3 ani) (5 ani) (3 ani) : :
Praguri -4/6% -35%  #M% 6% . 12% 6%  14% 133%  60% 10% 16.5%
BG 0.4 -76.2 - -1.0 57 148 -01 67 1348 183 12.2 3.3
cz -1.7 -40.1 - -31 -7.7 3.7 o122 1 3.1p . 73.7p 457 6.9 9.8p
HU 2.2 -84.4 -4.0 -19.2 59 50  -1.0 955  77.3 10.7 -0.3
AT 1.4 -0.2 07 170 = 6.4  25e 02 1255 812 4.5 -3.6
PL -3.3 -68.0 - -4.3 04  3.9p -4de . 2.9 . 749 557 10.0 7.6
RO 3.3 -62.4 . 0.3 164  0.7p -46p -1.5p  66.4p  37.9 7.0 3.1
sK 0.2 -65.1 2.1 22 | 25 05 54 | 748 546 14.0i -0.3

Nota: e: estimat. p: previzionat.
Celulele colorate indica valorile care depasesc pragurile de alerta. Valorile in italic sunt calculate conform SEC95 si BM5

Sursa: Comisia Europeana (CE)
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Tabloul de risc al Institute of International Finance
privind vulnerabilitatile tarilor emergente, 2015

Selectie pentru tarile din UE incluse in Tabloul de risc

Bulgaria 1 Romaénia

Index vulnerabilitate finantare externa:

Index vulnerabilitate financiarainterna:

Datoria companiilor non-financiare/PIB (%, A Tn 2010-2013T4)

Datoria gospodariilor populatiei/PIB (%, A in 2010-2013T4)

Evolutia creditului acordat sectorului privat, termeni reali (%, medie 2010-2013)

Expuneri banci strdine/Credit intern (%, decembrie 2013)

Detinerile nerezidentilor de datorie guvernamentala in lei (%, iunie 2014)

Detinerile nerezidentilor pe piata de capital (%, decembrie 2013)

Preturile nominale ale cladirilor rezidentiale (evolutie anuald, medie 2010-2013)

Index vulnerabilitate politici:

Nota: Nivelul de vulnerabilitate este stabilit prin comparatie cu valoarea indicatorilor

inregistrate de celelalte state din esantion.

rosu: vulnerabilitate ridicatd, roz: vulnerabilitate moderata, verde deschis: vulnerablitate scazuta, verde
inchis: vulnerabilitate foarte scizuta

Sursa: Institutul de finante internationale, februarie 2015
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Il. Portofoliul de indicatori utilizati de BNR in
monitorizarea stabilitatii financiare



A. Indicatori grupati dupa sectorul de activitate
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B. Indicatori grupati dupa riscuri (1)
Ex: Riscul macroeconomic

Cele mai presante probleme ale companiilor nefinanciare in perioada aprilie —

septembrie 2014
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Nota: intrebare cu grila de notare (de la 1- problema foarte presantd, la 5- problema foarte putin presantd), unde atributul presanta se refera la notele 1 si 2,
atributul moderata se refera la nota 3 si atributul putin presanta se refera la notele 4 si 5.

Sursa: Sondaj privind accesul la finantare al companiilor nefinanciare din Romania si capacitatea
acestora de a face fata unor conditii financiare nefavorabile, decembrie 2014
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B. Indicatori grupati dupa riscuri (2)
Ex: Riscul de credit

Sinteza opiniilor bancilor referitoare la
evolutia ofertei si a cererii de credite

Okertd Cererc

Sepment crediare B4 T42014 B T42014

(ateptac) (ateptr)

bl | ) =)
Popui

Coom | &)

Cormpari, e

Nota: Pentru oferta de creditare, sdgeata in sus/jos/orizontal indicad o
relaxare/indsprire/mentinere constantd a standardelor de creditare. Pentru
cererea de credite, sageata in sus/jos/orizontal indica
avansul/contractia/mentinerea constantad a cererii, conform opiniei béancilor
(referitoare la ultimele trei luni, respectiv asteptarile privind urmatoarele trei
luni). Culoarea albastra indica modificari de amploare marginala, iar culoarea
rosie de amplitudine moderatd sau mare.

Sursa: BNR, Sondaj privind creditarea companiilor
nefinanciare si a populatiei, noiembrie 2014

Evolutia ratei creditelor neperformante
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=rata NPL Total ~====rata NPL companii nefinanciare rata NPL populatie

Sursa: CRC, Biroul de Credit, calcule BNR
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C. Indicatori grupati dupa obiective intermediare (1)
Ex: Obiectiv ,limitarea creditarii si indatorarii excesive”

Abaterea ponderii creditului in PIB

procente
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Nota: Abaterea ponderii creditului in PIB este calculatda conform Recomandarii CERS
din 18 iunie 2014 cu privire la orientari privind stabilirea ratelor amortizoarelor
anticiclice de capital (CERS/2014/1)

Sursa: Comitetul European pentru Risc Sistemic (Risk Dashboard), 2044
. Banca Nationali a Romaniei



lll. Exemplu de utilizare a indicatorilor in calibrarea
politicii macroprudentiale: instrumentul "serviciul
datoriei In venitul disponibil”



Etapa 1: Evaluarea dinamicii DSTI si a riscului de

Serviciul datoriei raportat la venitul

disponibil: DSTI (debt service-to-income)

procente
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Sursa: Sondaj privind creditarea companiilor
nefinanciare si a populatiei, BNR

2014714

credit

Rata creditelor neperformante la
dec. 2014, pe ani de acordare

% procente

B Credit imobiliar

B Credit de consum garantat cu ipoteci

9 Credit de consum negarantat cu ipoteci
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Sursa: CRC (au fost eliminate creditele restructurate)
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Etapa 2: Evaluarea gradului de indatorare a
populatiei

Structura gradului de indatorare™ Rata de neperformanta (rata NPL) pe categorii
pe categorii de venit net lunar de venit si tipul creditului
procente procente mld. lei
110 - : 30 Rata NPL pentru credite imobiliare e
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) ) Venitul net lunar
venit net lunar lei

* Gradul de indatorare este calculat doar pentru populatia cu credite bancare, folosind anuitati constante si fara a tine cont
de existenta unor codebitori. Veniturile utilizate sunt cele din decembrie 2013, iar creditele contractate sunt la iunie 2014.
Rata de acoperire este de circa 65 la sutd din expunerile totale si 64 la suta din numarul debitorilor (in iunie 2014).

Sursa: CRC, ANAF, calcule BNR I‘@% T



Etapa 3: Evaluarea conditiilor macroeconomice si
ale pietei imobiliare

Indicatori de monitorizare a evolutiei pietel imobiliare rezidentiale
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mmmm Volum credit imobiliar

—— Indicele preturilor proprietatilor imobiliare (2009=100, sc. dr.)

Asteptérile bancilor privind evolutia preturilor proprietatilor imobiliare (sold conjunctural, sc. dr.)

Sursa: CRC, INS, BNR (Sondaj privind creditarea companiilor nefinanciare si a populatiei)
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V. Concluzii

o ldentificarea celor mai relevanti indicatori, a pragurilor de
semnal si a unui indicator compozit final sunt preocupari
Importante actuale ale bancilor centrale pentru monitorizarea
stabilitatii financiare.

o Indicatorii folositi in evaluarile atat ale diverselor organisme
internationale, cat si ale BNR, arata ca sistemul financiar din
Romania este capabil sa gestioneze adecvat riscurile, iar
Intensitatea provocarilor este similara celor din regiune.

o Indicatorii utilizati in analiza posibilei necesitati legate de
recalibrarea instrumentarului macroprudential DSTI (debt
service-to-income) arata rezultate mixte, ceea ce reclama o
monitorizare atenta a evolutiilor.
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