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1. Harta riscurilor la adresa stabilitatii financiare din Romania

Tensionarea echilibrelor macroeconomice interne

t Riscul privind cadrul legislativ incert s1 impredictibil in domeniul financiar-bancar

Deteriorarea increderii investitorilor in economiile emergente

Structura si costul finantarii deficitului de cont curent si a deficitului bugetar

Riscul de nerambursare a creditelor contractate de cétre sectorul neguvernamental

B :isc sistemic sever
P risc sistemic ridicat
risc sistemic moderat

risc sistemic redus

Noti: Culoarea indica intensitatea riscului. Sagetile indica perspectiva risculut in perioada urmatoare.
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1.1. Tensionarea echilibrelor macroeconomice interne

Deficitul bugetar si deficitul structural
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Nota: * valori prognozate, ** deficitul structural reprezinta
deficitul bugetar ajustat cu componenta ciclica (estimata pe
baza PIB potential)

Sursa: MFP, Comisia Europeana

I@{ BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Balanta contului curent
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Cresterea economica

Factorii explicativi ai dinamicii PIB

procente
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m Consumul final efectiv total
B Variatia stocurilor
A Modificare anuala reald PIB

Sursa: INS, calcule BNR
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2015
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= Exportul net de bunuri si servicii
B Formarea bruta de capital fix
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Rata somajului

procente
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Piata muncii

Cheltuieli publice cu salariile

- metodologia nationala -

procente in PIB

O~
o O
o O
N N

Sursa: MFP
Nota: 2019 prognozd MFP
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Sursa: MFP, calcule BNR
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Comparatii internationale

Ponderea veniturilor fiscale in PIB

procente in PIB
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Nota: date metodologia ESA, cu exceptia anului 2018
(metodologia nationala); veniturile fiscale includ contributii
asigurari sociale

Sursa: Comisia Europeand
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Ponderea soldului contului curent in PIB

procente in PIB
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Sursa: Eurostat, calcule BNR



1.2. Riscul privind cadrul legislativ incert si impredictibil in
domeniul financiar-bancar

> Incert si impredictibil:
« fara realizarea unui studiu de impact

 fara consultarea partilor implicate, inclusiv a Bancii Centrale Europene
(conform art. 127(4) si art. 282(5) ale Tratatului de Functionare a
Uniunii Europene; art. 2(1) al Deciziei Consiliului 98/415/EC)

> Initiative legislative:
 Taxa pe active bancare (OUG nr. 114/2018 ‘OUG nr. 19/2019)

« Modificarea si completarea Legii nr.312/2004 privind Statutul
Bancii Nationale a Romaniei

« 3 initiative legislative au fost declarate neconstitutionale:
o Plafoane maxime ale ratelor de dobanda

o Limitarea sumei pe care o poate percepe cesionarul de la debitor
la dublul sumei platite de cesionar cedentului

o Eliminarea titlului executiv al contractelor de credit
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1.3. Deteriorarea increderii investitorilor in economiile emergente

Fondul Monetar International, aprilie 2019

<—D—aforia companiilor in statele dezvoltate \>
~ILegatura dintre sectorul financiar si riscul suveran in zona euro e

Dezechilibrele financiare din China si posibile externalitati

< | Fluxuri de portofoliu volatile citre pietele emergente

Pretul activelor imobiliare la risc

Sursa: Fondul Monetar International, Global Financial Stability Report, aprilie 2019

Banca Centrala Europeana, mai 2019

< | Cresterea brusca a primei de risc

Ingrijorari privind sustenabilitatea datoriei

Capacitate de intermediere bancara ingreunata

Cresterea asumarii de riscuri in sectorul financiar nebancar

Sursa: Banca Centrald Europeand, Financial Stability Review, mai 2019

Rezerva Federald a SUA, mai 2019

Presiunile de evaluare a preturilor activelor se mentin ridicate pe unele
—hicte —

Creditarea companiilor este ridicata, raportata la PIB

Efectul de levier in sectorul financiar se mentine redus

Riscul de finantare in sistemul financiar este scazut

Sursa: Board of Governors of The Federal Reserve System, Financial Stability Report, mai 2019
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Randamentele titlurilor de stat

Rata de politica monetara a Fed si randamentele titlurilor de
stat din Romania

procente
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=== Rata de dobanda Fed = Randamente titluri de stat Roménia (10Y)

Sursa: Thomson Reuters, Bloomberg
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1.4. Structura si costul finantarii deficitului de cont curent
si a deficitului bugetar

Gradul de acoperire a deficitului de

Deficitul de cont curent si fluxurile negeneratoare de . .
cont curent prin fluxuri negeneratoare

datorie .
procente din PIB de datorie
6
Grad de
4 acoperire (%)
, 2010 32,2
2011 32,8
0
2012 43,8
-2
2013 347,1
B 2014 692,7
6 2015 386,9
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
mm Participatiile la capital de natura ISD (inclusiv profitul reinvestit ) 20 16 242 ,4
s Soldul contului de capital™
emgme[-|uxuri negeneratoare de datorie**
@@= Soldul contului curent 2017 96r3
Nota: * preponderent fonduri europene structurale si de investitji, ** 2018 68 9
U

participatiile la capital (inclusiv profitul reinvestit ) + soldul contului de capital
Sursa: BNR, Eurostat, calcule BNR
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1.5. Riscul de nerambursare a creditelor contractate de
catre sectorul neguvernamental

Rata anuala de nerambursare la

. . . Prognoza ratei anuale de i
nivelul sectorului companiilor gb ¢ dit Prognoza ratei anuale de
. . N . nerampursare pentru credite i
nefinanciare, in scenariul o p nerambursare pentru credite
. v . ipotecare

macroeconomic de baza si advers P de consum negarantate
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Rata anuala de nerambursare (probability of default — PD) reprezinta procentul din debitorii performanti care au intrat in stare de

neperformanta in ultimele 12 luni. Datorita caracteristicilor sale, PD poate fi un bun predictor al evolutiei ratei creditelor neperformante ce
se vor inregistra peste 12 luni

Sursa: MFP, calcule BNR Sursa: MFP, BC, calcule BNR Sursa: MFP, BC, calcule BNR
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Sectorul populatiei

Rata creditelor neperformante la banci,

dupa tipul creditului Avutia netd a populatiei
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o] < S [ 5] < = [ 7] < S [ ) ] . )
5T g = © © g = © T £ = © T £ — Datorii/Active nete (sc dr)
® NPL total Imobiliar Nota: In cadrul activelor imobiliare au fost incluse doar imobilele.
= Consum total Card Credit si Overdraft

Activele financiare nete reprezinta diferenta dintre activele financiare
si pasivele financiare.

Sursa: BNR, calcule BNR Sursa: BNR, calcule BNR
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Gradul de indatorare si structura creditului

creditul nou acordat

procent debitori

4

10 20 30 40 50 60
Nivel DSTI

mm Limita 40 la suta
= Distributie debitori - Anul 2018

= Distributie debitori lanuarie - martie 2019

Sursa: BNR, calcule BNR
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Distributia gradului de indatorare pentru
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Ponderea fluxurilor anualizate de credit
nou dupa tipul creditului si ratei dobanzii

procente
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Credite ipotecare Credite de consum

B Dobanda fixa ™ Dobanda variabila

Nota: Creditele cu dobanda variabila includ si creditele cu
dobanda cu perioada fixa sub un an
Sursa: BNR
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Evolutia depozitelor si creditelor populatiei

Pozitia sectorului populatiei

Evolutia depozitelor populatiei  Evolutia creditelor populatiei fata de banci (inclusiv
credite cesionate) si IFN
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Sursa: BNR, calcule BNR Sursa: BNR, calcule BNR Sursa: BNR, calcule BNR
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2. Evolutii ale sectorului bancar

Indicatori de risc ai sectorului bancar

m) | Solvabilitate

Calitatea activelor

Profitabilitate

Imbunitatirea indicatorilor

Mentinerea constanta a indicatorilor

1)

1

- Structura bilantului
1)
»
\ 4

Deteriorarea indicatorilor
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Solvabilitate

Indicatorii de adecvare a capitalului in Romania si  Valoarea indicatorului LCR in functie de gruparea

UE - valori medii O-SlI/non-0-SlI a bancilor - martie 2019
procente procente procente
300 — - 100
255 260 256 )
250 o
209 215 - 80
200 - 70
- 60
150 - 50
- 40
100 20
50 - 20
- 10
0 -0
0 > O Nt O © I~ o~~~ o @ o o grup banci OSII  grup banci non- total sector bancar
e 4 A4 A A A A A4 4444 oslli romanesc
8 8 8 8 8 88 8 8 835 885 g8 2 LCR - total
S A88888A88z=246A8==24 A48 - fota .
u LCR - componenta lei
mmmm Rata fondurilor proprii totale m L CR - componenta euro
mmmm Rata fondurilor proprii de nivel 1 —cota de piata cumulata (sc. dr.)

- Rata fondurilor proprii totale - medie UE

Nota: LCR = Raportul intre valoarea rezervei de lichiditate si
Rata fondurilor proprii de nivel 1 - medie UE

iesirile nete de lichiditate; O-Sll=alte institutii de credit de
importanta sistemica;
Sursa: BNR, ABE Sursa: BNR
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Calitatea activelor

Evolutia ratei creditelor neperformante

procente

Metodologie EBA
91 207

risc ridicat

risc intermediar

risc scazut

Dec.14

Sep.18
Dec.18*
Mar.19*

® Rata creditelor neperformante

Nota: Creditele neperformante sunt creditele cu restante mai mari de 90 de zile si/sau creditele in cazul cdrora este improbabil ca

debitorul sa-si indeplineasca integral obligatiile de plata fara executarea colateralului, indiferent de existenta unor sume restante sau de
numarul de zile de intarziere la plata (conform EBA)

Sursa: BNR
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Profitabilitate

Defalcarea profitului la decembrie 2018
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Nota: * Castiguri (+) sau pierderi (-) din derecunoasterea activelor si datoriilor financiare care nu sunt
evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere.
Sursa: BNR
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Structura bilantului

Structura activelor si pasivelor bancare

Activ
100 procente
80
60
40
20
0
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o o o o o o o o S S
N N N N N N N N N N N < <
. = =
m Alte active

= Active externe

u Creante asupra sectorului guvernamental

B Creante asupra BNR

® Credite acordate companiilor nefinanciare, valuta

m Credite acordate companiilor nefinanciare, lei
Credite acordate populatiei, valuta

B Credite acordate populatiei, lei

Sursa: BNR
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procente
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= Alte pasive

H Pasive externe

H Capital si rezerve

B Depozite atrase de la companii nefinanciare, valuta

m Depozite atrase de la companii nefinanciare, lei
Depozite atrase de la populatie, valuta

B Depozite atrase de la populatie, lei
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Presedintia romana a Consiliului UE — Dosare privind serviciile financiare

romoni02019.eu

Progres semnificativ pe dosarele privind serviciile financiare

* BNR a fost implicata in 11 dosare, pentru 5 dintre acestea fiind coordonator de dosar. numar intruniri

T e T s | coosonare [

Masuri de reducere a riscurilor in sectorul financiar finalizat 70

bancar (RRM) 60

36

Obligatiunile garantate europene (Covered bonds) finalizat 50

Revizuirea cadrului de reglementare aferent sistemului  finalizat Dosare 40

european de supraveghere financiara coordonate

(ESFS review) de BNR 30

Gestionarea creditelor neperformante (NPL) finalizat — Regulament 20 39

acord in Consiliul UE - Directiva (piata secundara) 10

Schema Europeana de Garantare a Depozitelor (EDIS) negocierile continua 0

Revizuirea Regulamentului privind infrastructura pietei finalizat BNR grupuri de lucru

europene (EMIR Refit)

BNR trialoguri

Revizuirea cadrului de reglementare aferent firmelor de finalizat

investitii (Investment firms) Nota: participare perioada ianuarie -

Propunere de modificare a Regulamentului privind finalizat Dosare la e A0

infiintarea ESMA si de modificare a Regulamentului care BNR a

privind EMIR pe partea de contraparti centrale (EMIR contribuit cu

- experti X .. -
CCP Supervision) pers » 75 intruniri la care au participat
Finantarea participativd (Crowdfunding) negocierile continud experti BNR
» 34 de experti BNR implicati

Redresarea si  rezolutia contrapartilor centrale negocierile continua » aproximativ o participare la

(CCP Recovery and Resolution) fiecare zi lucritoare

Finantarea durabila (Sustainable finance) finalizat - pe indici si transparenta

negocierile continua — pe taxonomie
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