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Caseta 2. Modificarea structurii consumului populatiei in contextul pandemiei
si impactul asupra ratei inflatiei

Raspandirea agresiva a virusului SARS-CoV-2 a condus la reconfigurarea obiceiurilor
de consum ale populatiei, restrictiile de mobilitate determinand scaderea masiva
a consumului de servicii care presupun interactiune fizicg, in timp ce desfasurarea
majoritatii activitatilor la domiciliu a favorizat cresterea cererii pentru produse
destinate amenajarii locuintei. Totodata, orientarea catre produse de stricta
necesitate s-a consolidat, iar mobilitatea mai restransd s-a reflectat in achizitii mai
reduse de combustibili. Avand in vedere amploarea schimbarilor intervenite in
comportamentul de consum, aldturi de faptul ca indicii preturilor de consum sunt
indici de tip Laspeyres, care presupun utilizarea unei structuri a cheltuielilor de
consum de la un moment anterior, nu este lipsita de relevanta analiza influentei
acestor modificari asupra ratei inflatiei efectiv resimtite de consumatori in lunile
ulterioare declansarii pandemiei. Astfel, caseta de fata isi propune sa calculeze
pentru perioada respectiva o rata experimentala a inflatiei pe baza unui indice

de tip Paasche, a carui schema de ponderare este derivata din cheltuielile
contemporane de consum si, prin urmare, reflecta mai fidel rata inflatiei in cazul
producerii unor schimbari ample in structura consumului.

Similar practicii internationale, si in Romania indicele preturilor de consum (IPC)
este calculat ca un indice de tip Laspeyres - indicii cu baza fixa din luna t se obtin
prin raportarea preturilor curente la preturile medii din anul t-2, ponderile utilizate,
determinate pe baza Anchetei Bugetelor de Familie (ABF), corespunzand aceluiasi an.
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unde Z—} reprezinta indicele de pret al lunii curente (t) fata de perioada de referinta
(0), iar w? reprezinta ponderea din perioada de referintd (0) pentru componentaia
cosului de consum. Actualizarea ponderilor are loc anual, in ianuarie, pentru seria
de indici lunari din anul 2020 fiind folosite ponderile aferente anului 2018. Pentru
asigurarea continuitatii seriilor de indici cu baze diferite, acestia sunt inlantuiti cu
ajutorul unor coeficienti de racordare, determinati la nivelul fiecarei luni decembrie
ca raport intre un indice de tip Laspeyres cu baza veche (2017 in cazul lunii
decembrie 2019) si unul cu baza noud (2018, baza folositd tot pentru decembrie 2019).
Racordarea asigura astfel ca variatiile de pret obtinute la nivel agregat sa nu reflecte
diferentele existente la nivelul ponderilor, ci doar pe cele de la nivelul preturilor.

Rezultatele anchetei ABF derulate pe parcursul trimestrului Il 2020 releva schimbarile
aparute in structura consumului la debutul pandemiei, tendintd doar partial
inversata ulterior, odata cu relaxarea graduala a restrictiilor (Grafic A). Mdsurile
impuse pentru a incetini rdspandirea virusului, precum limitarea mobilitatii
consumatorilor si restrangerea (sau chiar sistarea) activitatii comerciantilor care
nu furnizau marfuri esentiale, aldturi de reducerea veniturilor curente si aparitia
incertitudinilor privind castigurile viitoare, au determinat diminuarea (si in unele
cazuri chiar prabusirea) consumului pentru o serie de bunuri si servicii. In acest
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sens, este evidenta reducerea ponderii cheltuielilor cu restaurante, recreere, sport

si culturd sau a celor cu unele produse nealimentare durabile si semi-durabile
(imbracaminte, incdltaminte, mobilier). De asemenea, perceperea, la inceputul
pandemiei, a unei posibilitati de aparitie a problemelor de aprovizionare a dat
nastere unui comportament de tip panic buying in randul populatiei, vizibil
indeosebi la nivelul cererii pentru produsele alimentare. Alimentelor le-a revenit o
pondere mai mare in cosul de consum si ca urmare a reorientarii consumatorilor
dinspre HoReCa spre prepararea mancarii la domiciliu - de reguld, importanta
cheltuielilor cu alimentele creste in trimestrul Il (probabil in asociere cu sarbatorile
pascale), insa modificarea din anul 2020 este mai ampla, ponderea corespondenta
apropiindu-se de 42 la sutd, cu circa 4 puncte procentuale peste valorile din anii
anteriori. In plus, adoptarea unor méasuri de igiend mai stricte i-a determinat pe
consumatori sd aloce o parte mai importanta din bugetul de consum pentru achizitia
de produse destinate ingrijirii personale si locuintei, in timp ce desfasurarea
majoritatii activitatilor la domiciliu a avut, de asemenea, influente asupra structurii
cosului de consum, de exemplu in sensul cresterii ponderii cheltuielilor cu IT&C
(telefonie, echipamente audio-video si de procesare a informatiilor, accesorii) si al
scaderii celei aferente cheltuielilor de transport.

Grafic A. Evolutia structurii cheltuielilor de consum (ponderi in total)
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Nota: Categoria ,produse nealimentare durabile si semi-durabile” include cheltuieli pentru imbracaminte, incéltaminte,
articole de mobilier si aparate de uz casnic.

Sursa: INS (Ancheta Bugetelor de Familie), calcule BNR

Pentru a putea evalua mai bine inflatia efectiv resimtita de populatie de la debutul
pandemiei a fost calculata o rata experimentala a inflatiei pentru trimestrele Il si |l

2020 (cele mai recente perioade pentru care sunt disponibile date ABF), cu ajutorul
unui indice Paasche:
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Grafic B. Rata experimentald a inflatiei (e.i.) vs. rata oficiala a inflatiei (o.i.)
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t
unde ;—E, reprezinta indicele de pret al lunii curente (t) fata de perioada de referinta
(0), iar w{ reprezinta ponderea din perioada curenta (t) pentru componentaia
cosului de consum. Si in cazul indicelui Paasche, schimbarea ponderilor presupune
calcularea coeficientilor de racordare intre noua si vechea serie, lucru realizat la
nivelul lunilor aprilie si iulie.

Pentru Romania, rezultatele acestui calcul experimental indicd o rata a inflatiei
superioard cu circa 0,16 puncte procentuale celei oficiale, diferenta aparand in
primele luni dupa debutul pandemiei (Grafic B). Componentele cosului de consum
cu cea mai mare contributie la acest ecart sunt produsele alimentare (care au
inregistrat atat o majorare a ponderii, cat si o accelerare a ritmului de crestere a
preturilor, favorizata de noul context) si combustibilii, ponderea si pretul acestora
fiind sensibil diminuate de restrictiile de circulatie impuse de pandemie pe plan
intern si international. Traiectoriile preturilor celor doua grupe se inverseaza insa
in iunie, ceea ce, impreuna cu dinamica pozitiva ceva mai ampla a preturilor
serviciilor (segment cu o pondere mai mica in IPC experimental), conduce la o rata
lunara mai micad a inflatiei obtinute prin calculul experimental comparativ cu rata
oficiald corespunzitoare lunii respective. In iulie, ieftinirea gazelor naturale, cu o
pondere mai mare la nivelul inflatiei oficiale fata de cea experimentald’, explica
aproape integral diferenta dintre cele doua rate; ecartul dintre cele doua masuri
se micsoreaza semnificativ pe parcursul celorlalte luni incluse in analiza.
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Merita mentionat faptul cd literatura de specialitate arata ca majorarea preturilor
produselor cumpadrate frecvent poate avea o influenta suplimentara asupra inflatiei
percepute, dincolo de efectul matematic atribuit ponderii acestora in cosul de
consum (D’Acunto et al., 2019). intrucat bunurile alimentare, cu ale ciror preturi

Desi ponderea grupei ,utilitdti” creste odatd cu debutul pandemiei, responsabile pentru aceasta sunt energia electricd
si segmentul apa, canal, salubritate, in timp ce gazele naturale au o pondere mai restransa (influenta de natura sezoniera).
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consumatorii sunt cel mai adesea confruntati, au fost in debutul pandemiei
principalul motor inflationist din economie, este posibil ca inflatia perceputa
de consumatori sa se fi ridicat la un nivel superior celui indicat de calculul
experimental.

Demersuri similare de recalculare a ratei inflatiei in functie de noua structura a
consumului au fost implementate pe parcursul anului 2020 si de alte institutii,
printre care BCE, FMI, Institutul National de Statistica al Marii Britanii, insd in
aceste cazuri se remarca discontinuitatea seriilor utilizate pentru recalcularea
ponderilor, fiind folosite surse alternative (date privind cifra de afaceri in comert,
date privind tranzactiile cu cardul, sondaje etc.). Rezultatele sunt apropiate de
cele obtinute in cazul Romaniei, inflatia resimtita fiind evaluata a depasi cu circa
0,1-0,2 puncte procentuale masurile oficiale. Un impact mai amplu este estimat
de Cavallo (2020) care obtine valori semnificativ mai ridicate pentru inflatia anuala
reponderata comparativ cu cea oficiala in cazul SUA (peste 0,7 puncte procentuale
in mai 2020).

O limitare a abordarii utilizate pentru calculul experimental o reprezinta faptul

ca schimbarea frecventa a ponderilor poate conduce la incorporarea in calculul
indicelui a unor episoade de volatilitate (luni cu comportament de consum atipic,
dar tranzitoriu, determinat de sezonalitate, oferte promotionale, realizare de stocuri
etc.), generand astfel devierea sa artificiala. In acest sens, a fost realizat un exercitiu
suplimentar, rata anuala a inflatiei fiind recalculatd, incepand cu anul 2019, pe
baza unui indice de tip Paasche, cu schimbari trimestriale ale ponderilor. Cu toate
ca exista unele diferente la nivelul ratelor lunare, acestea sunt marginale si se
compenseaza reciproc, astfel ca la finele anului 2019 rata anuala a inflatiei IPC
calculatd in acest mod este similara celei oficiale (4,05 la suta fata de 4,04 la sutd).
Pentru o perioada mai lunga insd, o astfel de abordare poate conduce la supra/
subestimarea indicelui, pe fondul volatilitatii ponderilor pe termen scurt, problema
cunoscuta in literatura de specialitate ca,devierea indicilor in lant” (chain drift).

Din acest motiv este recomandata schimbarea ponderilor doar o data pe an (Eurostat,
2012; FMI, 2017). Tn practica, din ratiuni care tin de disponibilitatea si acuratetea
datelor, este indicata utilizarea unor ponderi din ani anteriori — de regula t-2.

In concluzie, rezultatele acestui exercitiu experimental indica faptul ca in primele
luni de la debutul pandemiei rata inflatiei a fost usor superioara masurii oficiale si in
cazul Romaniei, similar altor rezultate obtinute in literatura de specialitate. Un astfel
de exercitiu este util in momente caracterizate de schimbadri bruste si ample ale
structurii consumului, dar pe termen mai lung modificarea frecventa a ponderilor
poate afecta calitatea indicelui de pret astfel calculat.
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