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1. Localizare

2. Suprafata

3. Populatie

4. Forma de
guvernamant

5. Moneda
nationala

ROMANIA

- prezentare generala -

in sud-estul Europei Centrale, in interiorul si exteriorul arcului Muntilor Carpati,
pe cursul inferior al Dundrii (1 075 km), cu iesire la Marea Neagra (245 km);
Totalul granitelor Romaniei insumeaza 3 150 km;

Vecini: Bulgaria, Republica Moldova, Serbia, Ucraina, Ungaria.

238 391 kmp (locul 12 in Europa);

Structura: 61,8 la suta teren agricol (39,5 la suta arabil), 26,1 la suta paduri,
12,1 la suta alte terenuri.

21,6 milioane locuitori la 1 iulie 2006 (locul 9 in Europa);

Densitate: 91 locuitori/kmp;

Urbanizare: 54,9 la suta;

Structura etnica: 89,5 la sutd romani, 6,6 la sutd maghiari, 3,9 la sutd alte
nationalitati;

Administrativ, Romania este Tmpartita In 42 de judete (inclusiv municipiul
Bucuresti, cu regim de judet), are un numér de 319 orage (din care: 103 municipii)
si 2 851 comune;

Capitala: municipiul Bucuresti (1,9 milioane locuitori);
Limba oficiala: limba roméana.

Republica;
Puterea legislativa: parlament bicameral;
Puterea executiva: guvern, condus de un prim-ministru desemnat de presedintele

tarii. Presedintele tarii este ales in baza rezultatelor alegerilor generale prin scrutin
universal pentru un mandat de 5 ani.

Leul (RON), cu subdiviziunea sa, banul;
Convertibilitate deplina a monedei nationale;

Cursul monedei nationale este stabilit zilnic pe piata valutard interbancard; moneda
de referinta este euro.
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Sinteza principalelor evolutii economice, financiare,
monetare si valutare in anul 2006

1. Principalii indicatori macroeconomici

In anul 2006, configurarea politicilor economice si actiunile intreprinse de citre
autoritati au fost subsumate contextului pregatirii economiei Romaniei pentru
aderarea la Uniunea Europeani la 1 ianuarie 2007. In acest context, economia
Roméniei a continuat evolutiile favorabile in privinta dezinflatiei si a cresterii
economice, aldturi de manifestarea mai pregnantd a unor riscuri, in special in ceea
ce priveste adancirea deficitului contului curent al balantei de plati.

Banca Nationala a Romaéniei si-a concentrat eforturile in primul rand asupra
continudrii procesului dezinflationist prin consolidarea performantelor regimului de
tintire directd a inflatiei. In acest sens, Banca Nationald a Romaniei si-a propus un
obiectiv de inflatie ambitios (5 la sutd £1 puncte procentuale, decembrie/decem-
brie), avand ca scopuri reducerea diferentialului de inflatie fatd de economiile de
piatd dezvoltate si ancorarea sustenabild a asteptdrilor inflationiste la un nivel
inferior, in contextul depasirii marginale a intervalului de variatie din jurul tintei
pentru anul 2005. Rezultatul acestui demers, reflectat printr-o ratd anuald a inflatiei
de 4,87 la sutd la sfargitul anului 2006, sustinutd de o reducere semnificativa a
inflatiei de baza (rata anuald a CORE2 scazand la 4,5 la sutd), demonstreaza ca
banca centrald a actionat cu succes in directia indeplinirii obiectivului sdu
fundamental — asigurarea stabilitatii preturilor.

Totodata, in anul 2006, Guvernul Tmpreund cu Banca Nationald a Romaniei au
pregatit primul Program National de Convergenta, schitand cadrul macroeconomic
si pasii ce urmeaza a fi intreprinsi pand la adoptarea monedei euro, prevazuta sa
aiba loc 1n anul 2014. Alegerea termenului de adoptare a monedei unice europene
este rezultatul unei abordari a calendarului aferent acestui proces in sensul evaluarii
beneficiilor si costurilor ce corespund diverselor optiuni. Aceasta evaluare s-a facut
tinindu-se seama de: (i) nevoia in continuare a intreprinderii unor reforme
structurale semnificative anterior momentului de incepere a participarii la
Mecanismul Cursului de Schimb de tip II (ERMII), in conditiile mentinerii
coerentei si disciplinei politicilor macroeconomice; (ii) perspectiva continuarii unor
intrari substantiale de capital, mai ales pe termen lung, dupd momentul integrarii
europene — ceea ce complicd eforturile de stabilire a unei paritati centrale cat mai
apropiate nivelului de echilibru al cursului de schimb; (iii) nevoia de adancire si
consolidare a convergentei nominale si reale cu zona euro, inclusiv in ceea ce
priveste respectarea criteriilor de convergentd nominala inca dinaintea momentului
participarii la ERM II, pentru a asigura o probabilitate cat mai ridicatd a limitarii
duratei de participare a Romaniei la aceastd etapad intermediard adoptarii euro la
perioada minimd de doi ani prevazutd drept obligatorie prin Tratatul de la
Maastricht. Desi la prima vedere termenul poate fi considerat insuficient de
ambitios, acesta se bazeaza pe o estimare realistd a eforturilor necesare si fezabile
pentru realizarea in mod sustenabil atat a convergentei nominale, cit si a celei reale
a economiei romanesti cu economiile statelor membre din zona euro.

Banca Nationald a Romaniei
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Anul 2006 a consemnat de asemenea finalizarea liberalizarii contului de capital in
luna septembrie, fapt care a deschis calea catre o mai puternicd integrare a
economiei nationale in fluxurile financiare globale, dar care a complicat condu-
cerea politicilor macroeconomice.

Cresterea economicii. In anul 2006, produsul intern brut real si-a intensificat
semnificativ dinamica (de la 4,1 la 7,7 la sutd). Evolutia a fost sustinutd de
componenta interna a cererii agregate, in timp ce exportul net de bunuri si servicii a
consemnat o deteriorare substantiald a contributiei la cresterea economicd (de la
-4,6 la -6,4 puncte procentuale).

Similar anului precedent, pozitia de motor al dinamicii PIB a fost detinuta de
formarea brutd de capital fix, al carei ritm de crestere a acumulat incd 3,5 puncte
procentuale (pana la 16,1 la sutd). O accelerare marginala a inregistrat si consumul
final, in special pe segmentul sau privat (de la 9,1 la 12,6 la sutd), o contributie in
acest sens revenind cheltuielilor pentru achizitii de bunuri si servicii din reteaua
comerciald, fapt care releva accentuarea presiunii inflationiste a cererii de consum.
In ceea ce priveste cererea externd, situatia nefavorabili din anul 2006 a fost
generatd de adancirea ecartului negativ dintre ritmul real de crestere a exporturilor
(dinamica acestora accelerandu-se fata de 2005 si fiind comparabild celei aferente
anilor anteriori acestuia, in conditiile unei majorari usoare a cotei de piata la nivelul
Uniunii Europene si ale unor modificari structurale importante in sensul cresterii
ponderii produselor cu valoare addugata mai mare) si cel aferent importurilor de
bunuri si servicii, acesta din urma atingand cel mai ridicat nivel din ultimii sase ani,
ceea ce reflectd atat dinamica investitiilor si a consumului privat, cét si efectele
aprecierii monedei nationale.

In consecinta, se poate afirma ca in anul 2006 trisaturile esentiale ale tipului de
crestere economica din Romania au constat in: (i) mentinerea PIB peste nivelul sau
potential (cu un impact negativ in planul tensiunilor asupra preturilor de consum),
in pofida majordrii acestuia din urmd si (ii) persistenta dezechilibrului
intern/extern, in favoarea absorbtiei interne. Aceastd situatie se datoreaza unui
cumul de factori:

—  existenta unui decalaj intre momentul efectudrii unor investitii si cel al
inceperii manifestarii efectelor acestora asupra nivelului ofertei agregate si al
productivitatii;

—  cresterea rapidd a veniturilor disponibile ale populatiei, uneori cu o viteza
superioara ritmului productivitatii muncii, potentatd de evolutia in continuare
rapida a creditului, ambele contribuind la majorarea consumului in perioada
curenta bazatd pe anticiparea unor cresteri de venituri in viitor (consumption
smoothing), inclusiv datoritd cererii de consum privat nesatisfacute in anii
anteriori;

—  dezvoltarea accelerata in ultimii ani a unor activitati in esentd neexportabile
(non-tradables), precum serviciile (comert, servicii financiar-bancare) si
constructiile;

Banca Nationald a Romaniei
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—  aprecierea leului, cu efect de stimulare a cererii de import, precum si existenta
unor efecte de avutie si de bilant semnificative, care diminueaza caracterul
restrictiv al aprecierii monedei nationale asupra activitatii economice.

Inflatia. Tendinta constant descendentd manifestatd de rata anuald a inflatiei
incepand cu anul 2000 a continuat in perioada analizatd, nivelul inregistrat la
sfarsitul anului 2006 (4,87 la sutd) situdndu-se cu 3,7 puncte procentuale sub
valoarea din decembrie 2005 si fiind marginal inferior tintei de 5 la suta.

Consolidarea procesului dezinflationist a fost reflectatd si de reducerea de la 9,1 la
suta in anul 2005 la 6,6 la sutd a variatiei medii a indicelui armonizat al preturilor
de consum (IAPC) — variabila utilizatd in formularea criteriului de la Maastricht
referitor la inflatie; evolutia a condus la restrangerea ecartului dintre rata IAPC
pentru Romania si media ratelor IAPC corespunzitoare celor mai performante trei
state membre UE 1n domeniul stabilitatii preturilor de la o valoare de 8,1 puncte
procentuale 1n anul 2005 la 5,2 puncte procentuale n anul 2006.

La reducerea ritmului anual de crestere a preturilor de consum (decembrie/decem-
brie) au contribuit un ansamblu de masuri de politicdi macroeconomica, factori
structurali si, nu in ultimul rand, influentele conjuncturale. Astfel, un rol important
l-a avut cresterea restrictivitatii conditiilor monetare in sens larg, ca rezultat con-
jugat al: (i) implementarii deciziilor de politicd monetara si a masurilor cu caracter
administrativ si prudential adoptate de cétre banca centrald si (ii) aprecierii nomi-
nale a leului fati de moneda europeani (cu 7,2 la sutd'). De asemenea, dezinflatia a
fost sprijinitd de mentinerea de facto a unei politici fiscale prudente, cel putin pana
la sfargitul lunii octombrie. Ca atare, inflatia de bazd CORE2 (excluzédnd influenta
preturilor administrate, a celor volatile, precum s§i corectand impactul accizelor la
tutun si alcool) a scazut substantial, rata sa anuala reducandu-se de la 4,81 la suta
in decembrie 2005 la 3,04 la sutd in decembrie 2006.

Un impact favorabil in sensul reducerii ratei inflatiei preturilor de consum a
continuat sd exercite operarea de ajustiri mai putin ample ale preturilor admi-
nistrate (comparativ cu anul anterior, ritmul anual de crestere a acestora a scazut cu
4 puncte procentuale, pana la 10,2 la sutd, raimanand insa sensibil superior mediei),
pe fondul relativei atenuari a presiunilor pe piata produselor energetice si al Intaririi
monedei nationale fatd de principalele valute, precum si dezvoltarea formelor
moderne de comercializare a bunurilor de consum, pe de o parte prin extinderea
ofertei (inclusiv prin importuri), iar pe de altd parte prin politica de preturi
promovatd; in plus, concurenta de pe segmentul comertului cu amanuntul a actionat
ca o constrangere si asupra producétorilor autohtoni, in conditiile gradului ridicat
de deschidere a economiei roménesti si ale stabilitatii preturilor externe”. Totodat,
nu poate fi ignoratd tendinta puternic descendenta a dinamicii anuale a preturilor
volatile, pana la un nivel negativ de -2,5 la suta, datorata atat unor evolutii curente
(recoltda abundenta de fructe si legume si reducerea preturilor petrolului pe pietele
internationale), cat si unui efect de baza generat de socurile adverse din anul 2005

! Medie lunar3, decembrie/decembrie.

% Rata anuali de crestere a preturilor de productie ale bunurilor de consum exportate de citre Uniunea
Europeana s-a redus de la 1,76 la sutd in decembrie 2005 la 0,58 la suta la finele anului 2006.
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(inundatii extinse, majorarea puternica a pretului international al titeiului). In acest
context, asteptarile inflationiste’ s-au diminuat semnificativ in a doua parte a
anului, reprezentand astfel un alt element de sustinere a procesului dezinflationist.

Efectul favorabil al factorilor mentionati anterior a fost partial erodat de presiunile
inflationiste generate de cererea interna puternica, sustinuta de:

(i)  relaxarea politicii veniturilor, majorarile salariale din sectoarele private in
dezvoltare si expuse fenomenului de emigratie temporard a lucratorilor, dar
si de cresterea remiterilor si transferurilor din strainatate;

(i)  expansiunea rapida a creditului neguvernamental, ca rezultat al anticipatiilor
privind cresterea sustinutd a veniturilor salariale, precum si al intensificarii
substantiale a concurentei pentru cote de piatd manifestate intre institutiile de
credit;

(iii)) modificarea conduitei fiscale In ultimele doua luni ale anului, reflectata prin
inregistrarea unui deficit al bugetului general consolidat mai ridicat decat in
anul precedent, majorarea cheltuielilor guvernamentale influentdnd astfel si
nivelul cererii agregate la inceputul anului 2007.

Deficitul bugetului general consolidat. Chiar dacd in 2006 a avut loc o relaxare a
politicilor fiscale, reflectata intr-o crestere a deficitului bugetului general consolidat
la 1,7 la suta din PIB fatd de 0,8 la suta din PIB in anul precedent (conform
metodologiei FMI), aceasta s-a produs spre finele anului. Dupa primele zece luni,
bugetul general consolidat inregistra un excedent de 2,04 la sutd din PIB, ceea ce
inseamna ca, de facto, n perioada respectiva, politicile fiscale au ajutat la conso-
lidarea procesului dezinflationist.

Pentru Roméania raméne preocupantd ponderea insuficientd a veniturilor bugetare
in PIB (circa 30 la sutd, de departe cea mai mica din Uniunea Europeana, nivel
insuficient pentru a face fata angajamentelor pe care le implica statutul de membru
al acesteia).

Datoria publici totald. In pofida cresterii deficitului bugetar, datoria publica a
continuat s scada, ajungand in 2006 la 12,4 la sutd din PIB, fatd de 15,8 la suta din
PIB 1n anul precedent (conform metodologiei SEC95).

Din punct de vedere al criteriilor de la Maastricht referitoare la sustenabilitatea
pozitiei fiscale, atdt ponderea in PIB a deficitului bugetar, cit si cea a datoriei
publice au fost net inferioare limitelor existente (3 la suta si, respectiv, 60 la suta
din PIB).

Conturile externe. Chiar dacd exporturile au continuat sa creasca intr-un ritm alert
(16,2 la sutd), dinamica importurilor a fost superioara si in anul 2006 (25,1 la sutd).
In aceste conditii, deficitul contului curent s-a situat la 10,3 la sutd din PIB,
deteriorarea soldului balantei comerciale fiind partial contrabalansatd de consoli-
darea, pentru al patrulea an consecutiv, a influxurilor nete sub forma transferurilor
curente (pana la 4,8 miliarde euro). Pe de o parte, intririle substantiale de capital

3 Conform sondajului realizat de BNR in randul operatorilor bancari.
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strain cu potential volatil suplimenteaza aprecierea monedei nationale, contribuind
pe termen scurt la scaderea inflatiei. Pe de altd parte, aceste intrari de capital
stimuleaza cererea interna in exces, conducand inclusiv la deteriorarea deficitului
contului curent si pot induce riscuri pentru stabilitatea financiara pe termen mediu,
speculativ. Magnitudinea unor astfel de inversari poate fi amplificatd pe fundalul
riscului ca excedentul de lichiditate existent in prezent la nivel global, care se
traduce in costuri de capital reduse si conditii de acces si finantare avantajoase
pentru majoritatea pietelor emergente, sa se reduca sensibil in viitor, fiind astfel
penalizate cu precadere acele economii cu dezechilibre mai pronuntate in plan
extern, fiscal sau cu un volum sustenabil al datoriei publice.

Acoperirea deficitului contului curent a fost asiguratd in proportie de 90,8 la suta
prin investitii strdine directe, insd sustenabilitatea pe termen mediu a acestei
structuri a finantarii este discutabild in contextul existentei unui stoc limitat de
active privatizabile si al persistentei factorilor fundamentali care au generat
dezechilibrul extern. Cel mai important dintre acesti factori il constituie tipul de
crestere economicd bazat pe absorbtia internd si nu pe exportul net, reflectat printre
altele de:

— depasirea cu regularitate a ritmului de crestere a exporturilor de ritmul de
crestere a importurilor (cu exceptia anului 2002);

— deteriorarea an de an, incepand cu 2003, a ponderii deficitului de cont curent in
PIB;

2

— reducerea, In aceeasi perioada, a ratei de economisire, de la 16 la sutd la 12,1 la
suta din PIB.

Factori suplimentari care au contribuit la deteriorarea conturilor externe au fost:

— devansarea atat in 2005, cat si In 2006 a cresterii productivitatii muncii de catre
cresterile salariale, pe fondul ingustarii progresive a pietei muncii;

— evolutia nefavorabila din ultimii ani a preturilor hidrocarburilor;

— aprecierea nominald a leului, atit ca urmare a procesului de recuperare a
decalajului fatd de economiile partenere, cat si sub influenta unor intriri mai
substantiale de capitaluri de toate tipurile, reflectdind inclusiv perspectiva
aderdrii iminente la Uniunea Europeana.

In schimb, o perspectiva favorabild poate fi oferitd de continuarea pe termen mai
indelungat a inregistrarii unor fluxuri substantiale de investitii strdine directe cu
ofertei orientate catre export, aceste investitii substantiale fiind motivate de
perspectiva castigurilor insemnate de productivitate pe care le oferd economia
romaneasca si servind in acelasi timp drept substitut al economisirii interne
insuficiente.

Somayj, productivitate, salarii. In anul 2006, ritmul anual de crestere a salariului
mediu pe economie s-a mentinut alert, atingand 18,9 la sutd in cazul salariului brut
si 16,8 la sutd in cazul celui net (valori nominale). Evolutia a avut la baza un
complex de factori, cei mai importanti fiind:
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(i) cererea mare de fortd de muncd, pe fondul cresterii economice alerte.
Astfel, In anul 2006, rata medie de ocupare a populatiei intre 15 si 64 de
ani a crescut la 58,8 la sutd, comparativ cu 57,7 la sutd in anul 2005.

Ingustarea pietei muncii este reflectati, de asemenea, de trendul descendent
al ratei somajului inregistrat (de la 5,9 la sutd in decembrie 2005 la 5,2 la
sutd in decembrie 2006); in plus, semnalele venite din partea angajatorilor
indica dificultati tot mai mari n a gasi fortd de muncd avand o anumita
calificare (cu deosebire In constructii, turism §i unele ramuri industriale),
principalul motiv invocat fiind migratia fortei de munca in strainatate.

In contrast cu evolutia ratei somajului inregistrat, rata somajului BIM s-a
mentinut la un nivel comparabil celui din anul anterior (7,3 la sutd);
o posibild explicatie ar fi schimbarea situatiei persoanelor descurajate,
numarul acestora scazand sever in anul 2006.

(i1) cresterea ponderii detinute in pachetele salariale de bonusurile acordate in
functie de performanta economica;

(iii) majorarile salariale acordate in sectorul bugetar’ si modificarea
pattern-ului sezonier prin acordarea celui de-al 13-lea salariu in luna
decembrie si nu in luna ianuarie din anul urmaétor, asa cum se procedase
anterior; ca rezultat, acest segment a consemnat cel mai ridicat ritm de
crestere a salariului brut nominal (27,3 la sutd).

In industria prelucritoare, manifestarea presiunilor concurentiale a contribuit la
inregistrarea unui ritm de crestere a salariilor inferior mediei pe economie (15,6 la
sutd in cazul salariului brut). Desi nivelul ramane ridicat, castigurile de
productivitate consemnate au atenuat In bund masurd influenta costului unitar cu
forta de munca (in crestere cu 4,8 la sutd) asupra dinamicii preturilor de productie
(11,1 la sutd).

2. Corelarea politicilor macroeconomice

Prin adoptarea, in anul 2005, a strategiei de tintire directd a inflatiei, Banca
Nationald a Romaniei a transpus mandatul sau clar in privinta urmaririi cu
precadere a stabilitatii preturilor prin configurarea si implementarea politicii
monetare in contextul regimului de tintire directd a inflatiei, aplicat intr-o
perspectiva mai larga, caracterizatd de monitorizarea atenta si abordarea evolutiilor
in plan macroeconomic si al stabilitatii financiare pentru ca acestea sa nu
contravina sustenabilitdtii pe termen mai Indelungat a procesului dezinflationist,
subliniind contributia insemnatd pe care celelalte componente ale mix-ului de
politici macroeconomice pot si trebuie sa-l1 aiba in gestionarea §i corectarea
dezechilibrelor macroeconomice.

Politica monetara. Obiectivele ambitioase de reducere a inflatiei, fixate de BNR
impreuna cu Guvernul (5 la suta =1 puncte procentuale pentru 2006, respectiv 4 la
sutd +1 puncte procentuale pentru 2007), au impus autoritatii monetare o conduita
foarte prudentd pe intreg parcursul anului. Informatiile disponibile in prima
jumatate a anului 2006, incluzand introducerea taxei pe viciu asupra produselor din

4 Administratie publica, invatamant, sanatate.

Banca Nationald a Romaniei

14



Raport
anual
2006
Sinteza principalelor evolutii economice, financiare, monetare §i valutare

tutun si alcool si, pe acest fond, Inrautatirea asteptarilor inflationiste, conduceau la
0 prognoza a ratei inflatiei pentru sfarsitul anului de 6,8 la sutd, cu 0,8 puncte
procentuale peste limita superioard a intervalului de variatie. In acest context,
banca centrald a sporit restrictivitatea politicilor, utilizdnd in acest sens intregul set
de instrumente aflat la dispozitia sa:

— rata dobanzii de politicd monetara a fost majorata in doud etape, la 8,5 la suta
(In februarie), respectiv la 8,75 la suta (in iunie), fiind mentinuta la acest nivel
pana la sfarsitul anului, majorarea dobanzii reale de politicd monetara fiind un
instrument activ al bancii centrale;

— rata rezervelor minime obligatorii aferente pasivelor in valutd a fost majorata in
trimestrul I in doud etape, de la 30 la 40 la sutd’. Ulterior a fost operata si o
majorare a ratei RMO aferente pasivelor in lei, de la 16 la 20 la suta;

— au fost mentinute masurile administrative de reglementare a activitatii de cre-
ditare, precum limitarea expunerii in valutd a institutiilor de credit (Norma
nr. 11/2005);

— a fost largita sfera de aplicare a reglementarilor privind limitarea riscului de
credit aferent creditelor acordate persoanelor fizice, prin includerea institutiilor
financiare nebancare, recent intrate sub jurisdictia BNR (Norma nr. 20/2006).

Liberalizarea deplind a contului de capital, in luna septembrie, coroborata cu
imbunatatirea perceptiei asupra riscului de tard indusd de confirmarea aderarii
iminente a Romaniei la Uniunea Europeana au condus in ultima lund a anului la
intrari sporite de valutd care, prin efectul de apreciere a leului, au contribuit
suplimentar la reducerea ratei inflatiei. In toati aceasti perioadd, BNR si-a
mentinut politica de neinterventie pe piata valutard, considerdnd céd volatilitatea
mai mare a cursului de schimb poate tempera intrarile de capital speculativ. Pentru
a descuraja suplimentar aceste intrari, banca centrala a recurs la sfarsitul anului la o
sterilizare incompletd a excesului de lichiditate de pe piata monetard, generand
astfel o abatere temporard a ratei efective de sterilizare de la rata dobanzii de
politica monetara.

In pofida masurilor cu caracter restrictiv luate de autoritatea monetara, creditul
neguvernamental a cunoscut o accelerare puternica, inregistrand in 2006 o crestere
in termeni reali de 47,3 la sutd, cu 13,5 puncte procentuale mai mare decat cea din
anul anterior. O crestere considerabild in termeni reali a cunoscut creditul neguver-
namental in lei (71,2 la sutd), ritmul de crestere a componentei in valuta fiind mai
putin alert (27,5 la sutd). Aceste evolutii, care reflectd o inasprire a concurentei
bancilor comerciale in ceea ce priveste cota de piata, sunt de naturd a spori presiu-
nile inflationiste, in special in ceea ce priveste expansiunea rapida a creditului
neorientat spre destinatii productive. Gradul de intermediere financiard, exprimat
ca pondere a creditului neguvernamental in PIB, a crescut la 27,2 la suta (compara-
tiv cu 21,1 la sutd in 2005), iar gradul de monetizare a economiei, exprimat ca
pondere a agregatului monetar M2 in PIB s-a majorat la 32,6 la sutd (fatd de 30,0 la
sutd in anul anterior). Un element de naturd pozitiva il constituie cresterea ponderii
creditului neguvernamental in lei, care a devenit majoritar in cursul anului 2006 si

> Decizia pentru prima majorare (pana la 35 la sutd) a fost luati in decembrie 2005.
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care reprezenta la sfarsitul perioadei 52,6 la sutd din totalul creditului neguver-
namental, permitdnd o mai bund transmisie In sistemul bancar a impulsurilor de
politica monetara.

Ponderea in PIB a volumului total al operatiunilor de sterilizare intreprinse de BNR
prin totalitatea instrumentelor a scazut de la 61,7 la sutd la 43,7 la suta, reflectand
si monetizarea crescandd a economiei, in timp ce costurile asociate, reprezentand
dobanzile platite de banca centrala, au scazut de la 0,6 la 0,4 la suta din PIB.

Politica fiscala. Principalele masuri cu caracter fiscal adoptate in anul 2006 au
vizat reducerea contributiilor de asigurari sociale cu 1,5 puncte procentuale, intro-
ducerea taxei pe viciu asupra produselor din tutun si alcool pentru finantarea
suplimentara a bugetului Ministerului Sanatatii si rectificarea deficitului bugetar de
la 0,9 Ia 2,5 la sutd din PIB, generati de necesitatea de a finanta lucrari de
infrastructura. In cele din urma insi, ca rezultat al capacitatii reduse de pregitire a
proiectelor majore de infrastructura, deficitul bugetului general consolidat nu a
depasit 1,7 la suta din PIB (1,9 la sutd din PIB conform metodologiei SEC95), desi
o parte din cheltuielile de capital neefectuate au fost compensate de majorarea
cheltuielilor bugetare curente. Din perspectiva presiunilor inflationiste, toate cele
trei masuri amintite au avut un efect negativ. Totusi, caracterul neuniform al
executiei bugetare a facut ca, 1n fapt, politica fiscalda sd aibd un caracter
antiinflationist ex post In cea mai mare parte a anului.

Politica veniturilor. In anul 2006, cresterea salariului minim brut a fost moderati
(de la 310 lei la 330 lei), insd relevanta acesteia pentru dinamica salariala pe an-
samblul economiei este discutabild, in conditiile in care: (i) in sectorul privat,
pentru al doilea an consecutiv, majorarea salariului minim brut stabilit prin
contractul colectiv de munca la nivel national a fost mai amplad (de la 330 lei la
370 lei) si (ii) in sectorul bugetar s-au acordat majorari salariale care au depasit
media pe economie.

Pe de o parte, remunerarea superioara a salariatilor bugetari constituie o necesitate
pentru atragerea de personal nalt calificat §i asigurarea unor servicii publice de
calitate. Pe de alta parte, ritmul rapid in care aceasta crestere are loc este de natura
a alimenta cereri similare in sectorul privat al economiei, chiar dacid acesta este
supus unor constrangeri bugetare mai tari.

Politica preturilor administrate. Modul in care a fost gestionatd pe parcursul
anului politica preturilor administrate a contribuit semnificativ la reducerea ratei
inflatiei. Astfel, cresterea preturilor administrate la sfarsitul anului 2006 a fost de
10,2 la sutd, in scadere fatad de 14,2 la sutd la sfarsitul anului 2005. Aceasta
performanté a fost influentatd de deflatia inregistrata la medicamente si de inflatia
scazuta la servicii de telefonie §i transport urban; in acelasi timp, au continuat
ajustarile importante de preturi la gaze naturale (In crestere cu 33,6 la sutd) si la
servicii de apa si canalizare (majorate cu 21,4 la sutd).

Din perspectiva politicii antiinflationiste, ar fi utila accelerarea realizarii ajustarilor
de preturi administrate, la fel ca si a majorarilor de accize negociate cu Uniunea
Europeand, chiar dacd acest lucru implicd o devansare a calendarelor agreate.
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Aceasta intrucat, pe de o parte, inflatia va trebui sa se consolideze la niveluri joase
pentru a permite participarea la ERM II intre 2010-2012 (ceea ce ar face dificila
acomodarea ulterioard in indicele general al preturilor a unor cresteri sensibile ale
preturilor administrate), iar pe de altd parte Intocmirea unui calendar transparent al
majorarilor de preturi administrate ar contribui la stabilitatea anticipatiilor
inflationiste scazute.

Politica structurala. Sectorul privat este dominant in economie, atat din punct de
vedere calitativ, cat si cantitativ. Din aproape 11 000 de intreprinderi la inceputul
tranzitiei, Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului mai avea in
portofoliu, la sfarsitul anului 2006, circa 450 de societati comerciale privatizabile.
Desigur, evenimentul cel mai notabil al anului I-a constituit finalizarea privatizarii
BCR, in urma careia statul a incasat 2,23 miliarde euro. Tot in 2006, AVAS a
vandut pachetele majoritare de actiuni la un numar de 12 societati comerciale, iar
pentru alte 25 de companii a avut loc vanzarea pe piata de capital a pachetelor
minoritare de actiuni.

Restrangerea sectorului de stat generator de pierderi este evidentiatd si de
reducerea de la 72 la 49 a numarului de operatori economici monitorizati conform
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 79/2001. Astfel, 16 operatori economici au
fost scosi de pe listd ca urmare a privatizarii lor, iar alti 8 ca urmare a initierii
procedurii de lichidare voluntara sau a celei de insolventa financiara. Totusi, chiar
dupa reducerea cu circa o treime a numarului agentilor economici monitorizati, cei
ramasi inregistreaza 1n continuare o depasire fatd de program, atit in ceea ce
priveste arieratele, cét si in ceea ce priveste pierderile. Acest fapt aratd cad este
necesar ca statul sd continue eforturile de intdrire a disciplinei financiare, in
conditiile in care arieratele catre buget, considerate ajutor de stat, nu vor mai fi
acceptate de Uniunea Europeana fard o fundamentare solida.

3. Integrarea europeana si relatiile cu organismele internationale

In anul 2006, BNR a continuat monitorizarea si implementarea angajamentelor
asumate in procesul de negociere pentru capitolele aferente ariei sale de
responsabilitate si competente, in vederea pregatirii aderarii Romaniei la Uniunea
Europeand. Conform acestor angajamente, in septembrie 2006 a fost finalizata
liberalizarea contului de capital, eliminandu-se restrictiile referitoare la operatiunile
cu instrumente de piatd monetara. Totodatd, avand in vedere cd, Incepand cu data
aderarii la UE, regulamentele comunitare sunt direct aplicabile in dreptul intern,
Consiliul de administratiec al BNR a aprobat o listd exhaustivdi a tuturor
regulamentelor comunitare aplicabile, pentru a fi transmise institutiilor de credit.

In 2006, Banca Nationald a Romaniei a contribuit la primul Program National de
Convergenta elaborat de Guvern. Conform acestui document, intrarea in mecanis-
mul cursului de schimb ERM II este prevazutd pentru anul 2012, iar adoptarea
euro, pentru anul 2014. Acest orizont de timp a fost considerat necesar pentru
realizarea convergentei nominale, dar si pentru asigurarea sustenabilitatii acesteia
prin avansarea suficienta a convergentei reale. De asemenea, BNR a fost solicitata
sa contribuie, conform domeniului sdu de activitate, la intocmirea Programului
National de Reforme 2007-2010 (Strategia Lisabona), a Strategiei Post-Aderare
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2007-2013, precum si a Strategiei Nationale de Dezvoltare Durabila (SNDD),
documente care contureaza traiectoria economiei roméanesti pe termen mediu.

Odata cu semnarea tratatului de aderare la UE, BNR a fost invitata sa participe, in
calitate de observator (pand la data aderarii) si ca membru cu drepturi depline
(dupa aceasta datd), la reuniunile structurilor Sistemului European al Bancilor
Centrale (SEBC). In prezent, guvernatorul si viceguvernatorul responsabil cu
problemele de integrare europeand reprezintda BNR 1n cadrul Consiliului General,
principala entitate decizionala a SEBC. De asemenea, un numar de 60 de persoane
reprezintd BNR la reuniunile celor 12+1 comitete si substructuri ale SEBC si
participa activ la lucrarile acestora.

Pe linia asistentei nerambursabile acordate din fonduri europene, Banca Nationald
a Roméniei a incheiat programul PHARE 2003 intitulat ,,Intirirea supravegherii
bancare si dezvoltarea institutionald a BNR” in luna noiembrie 2006, un singur
proiect fiind prelungit pana in luna martie 2007. Programul a functionat in scopul
intaririi capacitdtii institutionale a BNR, oferind o finantare totald de 2,516 mili-
oane euro §i s-a concentrat asupra: (i) supravegherii bancare; (ii) statisticii
conturilor financiare; (iii) perfectionarii pregatirii profesionale a personalului BNR
in domeniul juridic; (iv) continudrii armonizarii legislative in domeniul bancar
(Basel II); (v) armonizarii activitatii de audit intern a BNR cu practicile bancilor
centrale europene in vederea integrarii BNR in Sistemul European al Bancilor
Centrale; (vi) finalizarii sub-proiectului ,,Informatizarea functiei contabile a BNR”;
(vii) automatizarii procesarii operatiunilor de piata.

Din perspectiva relatiei cu Fondul Monetar International, la 6 iulie 2006 s-a
incheiat perioada de derulare a aranjamentului stand-by de supraveghere
preventiva. In aceste conditii, relatia Romaniei cu FMI se bazeaza in prezent in
special pe exercitarea de catre Fond a functiei de supraveghere, prin analizarea
evolutiilor si politicilor economice, monetare, fiscale si structurale in cadrul
consultarilor anuale desfasurate in baza Articolului IV al Statutului FMI. Astfel,
misiunea FMI a efectuat doud vizite la Bucuresti: prima, in februarie, pentru a
analiza evolutiile economice din 2004-2005 si perspectivele pentru 2006, iar a doua
in octombrie, pentru a analiza proiectul de buget pentru anul 2007 si evolutia
indicatorilor macroeconomici. In ceea ce priveste asistenta tehnicd acordati in
domeniul tintirii directe a inflatiei, incepand cu anul 2006 au fost efectuate doua
misiuni de asistentd tehnica din partea FMI, la care au participat si specialisti ai
bancii centrale a Republicii Cehe.

In iunie 2006, Consiliul Directorilor Executivi al Bancii Mondiale a dezbatut noua
Strategie a Parteneriatului de Tard pentru Roméania, care vizeazad perioada
2006-2009 si preconizeazd un program de Imprumuturi in valoare de
450-550 milioane dolari SUA pe an, insotite de servicii de consultantd. Roméania se
afla pe locul al doilea in regiunea Europa si Asia Centrald in ceea ce priveste
mirimea portofoliului de proiecte, din perspectiva Bancii Mondiale. in 2006 au
fost semnate patru noi acorduri, in valoare totald de 408 milioane dolari SUA, cel
mai mare fiind dedicat sprijinirii sectorului transporturi.
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Cu prilejul Reuniunii Anuale 2006 a Consiliului Guvernatorilor Bancii Europene
pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD), a fost dezbatuta politica bancii fata de
tarile care au devenit membre ale Uniunii Europene. Pana in prezent, Romania s-a
situat pe locul al doilea in randul tarilor de operare BERD in ceea ce priveste
volumul asistentei financiare primite. in anul 2006, BERD a semnat cu Roménia
15 noi acorduri 1n valoare totald de 165 milioane euro.

Agentiile internationale de rating au continuat sa imbundtiteasca si in 2006
calificativele acordate Romaniei. Astfel, pentru datoria in valutd, Moody’s a
crescut (la 6 octombrie 2006) calificativul de la Bal la Baa3, corespunzator
categoriei de risc investitional redus (investment grade), iar Fitch a majorat
(la 31 august 2006) calificativul de la BBB- la BBB.

4. Sistemul bancar

Pe parcursul anului 2006 a continuat procesul de consolidare a sistemului bancar,
concretizat in:

— finalizarea privatizarii BCR, prin preluarea acesteia de catre Erste Bank, in
cadrul unei tranzactii in valoare totalda de 3,75 miliarde euro, sumad ce
reprezintd un record al perioadei de tranzitie;

— realizarea unificarii HVB cu Banca lon Tiriac, rezultand o noud banca sub sigla
HVB Tiriac, precum si demararea unificarii acesteia cu Banca Unicredit;

— achizitionarea unui pachet majoritar de actiuni la Banca Daewoo de catre Cassa
di Risparmio di Firenze S.p. A. a condus la trecerea acestei bénci din randul
celor cu capital privat romanesc in cel al bancilor cu capital privat striin;

— preluarea Romexterra Bank de catre MKB Bank (Ungaria) si a Mindbank de
catre ATE Bank (Grecia), astfel incat numarul bancilor cu capital preponderent
privat roméanesc a scazut la trei;

— schimbarea actionarului majoritar la Banca Eurom, preluatd de Bank Leumi
(Israel) si devenita Bank Leumi Romania;

— schimbarea actionarului principal la Banca MISR Romanian, preluatd de
Banque du Liban et d'Outre-Mer (Liban) si devenitd Blom Bank Egypt;

— modificarea denumirii Finansbank, devenita Credit Europe Bank®;

— retragerea autorizatiei de functionare a Béancii Nova Bank.

In ceea ce priveste Casa de Economii si Consemnatiuni (CEC), a continuat stra-
tegia de privatizare a acesteia, inifiatd in 2005. Dupé parcurgerea tuturor etapelor
legale, in faza finala pentru privatizarea CEC au ramas OTP Bank (Ungaria) si
National Bank of Greece, care urmau sd depuna oferte financiare Tmbunatatite.
Ca urmare a retragerii, in ultimul moment, a candidaturii OTP Bank si in conditiile
in care oferta de 560 milioane euro facutd de National Bank of Greece a fost
consideratd insuficientd de catre Comisia de privatizare, procesul de privatizare a
CEC a fost intrerupt, urmand a fi reluat la o data ulterioara. Totodata, Guvernul a

6 Aceasta s-a realizat in luna februarie 2007.
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decis o infuzie de capital social la CEC in valoare de 500 milioane lei, avand in
vedere importanta acestei banci in derularea programului de plati directe in
agricultura, data fiind reteaua sa vasta de filiale.

Pe fondul acestor modificari, sistemul bancar romanesc s-a apropiat de o structura
integral privata. La sfarsitul anului 2006, ponderea activelor detinute de bancile cu
capital privat sau majoritar privat in totalul activelor sistemului bancar romanesc a
ajuns la 94,5 la suta, iar ponderea activelor bancilor cu capital strdin sau majoritar
strdin a ajuns la 88,6 la sutd. Reconfigurarea sectorului bancar, diversificarea
portofoliului de produse si servicii oferite si cresterea puterii de cumparare a
populatiei au condus la majorarea ponderii in PIB a activelor sectorului bancar de
la 44,8 la suta la finele anului 2005 la circa 50,5 la suta in 2006.

In anul 2006 s-au inregistrat progrese semnificative si in evolutia indicatorilor care
definesc calitatea portofoliului de active. In acest context, creditele restante si
indoielnice au reprezentat 0,2 la sutd din portofoliul de credite acordate clientelei,
considerate la valoare netd, iar creantele restante si indoielnice 0,1 la suta din totalul
activelor bancare. Evolutia mai rapida a activelor ponderate in functie de risc (+56,3
la sutd) 1n raport cu cea a fondurilor proprii (+34.,4 la sutd) a influentat valoarea ratei
solvabilitatii, care la sfarsitul anului 2006 a scazut panad la 18,1 la suta, nivel plasat
totusi confortabil peste minimul legal de 12 la sutd. In contextul cresterii presiunilor
concurentiale au fost consemnate ajustari la capitolul profitabilitate, respectiv profitul
net a avut un ritm de crestere mai moderat decat activele totale si capitalurile proprii.
Astfel, cei doi indicatori de performanta financiara au prezentat valori mai reduse:
rata de rentabilitate economica (ROA) s-a situat la 1,3 la suta la sfarsitul anului 2006
fatd de 1,6 la sutd 1n 2005, iar rata de rentabilitate financiard (ROE) a ajuns la 10,3 la
suta in decembrie 2006, comparativ cu 12,7 la suta in 2005.

Dezvoltarea sectorului bancar a continuat intr-o manierd prudentd, fapt reliefat de
rezultatele aplicatiei stress-test pentru data de 30 iunie 2006, care atesta rezistenta
la socuri. Chiar intr-un scenariu extrem de nefavorabil — presupunéand o depreciere
a monedei nationale cu 19,1 la sutd si o reducere a ratei dobénzii cu 6,1 puncte
procentuale — a rezultat un risc sistemic scézut. Raportul de solvabilitate calculat la
nivel agregat in conditiile mentionate este de 14,9 la sutd, superior limitei minime
de 12 la sutd recomandate de reglementarile de prudentd bancara in vigoare in anul
2006.

Intregul cadru legislativ de reglementare a riscurilor a fost adaptat de citre BNR la
cerintele Basel II, astfel Incat acesta poate fi aplicat de cétre bancile comerciale
incepand cu 2007, dar nu mai tarziu de 2008.

Un angajament asumat 1n cadrul negocierilor cu Uniunea Europeand, referitor la
implementarea Directivei 2002/87/CE privind conglomeratele financiare, a fost
finalizat in 2006 prin adoptarea Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 98/2006.
Aceasta reglementeaza supravegherea suplimentara a entitatilor (banci, societati de
asigurare, societati de investitii financiare) care fac parte din conglomerate
financiare, n scopul asigurarii stabilitatii si a protectiei deponentilor, asiguratilor si
investitorilor.
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Un alt angajament a vizat preluarea dispozitiilor Directivelor 2006/48/CE si
2006/49/CE, realizata prin adoptarea Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr. 99/2006. Aceasta defineste cerintele minime de acces si regimul de functionare
ale institutiilor de credit din alte state membre, precum si modalitatile de
supraveghere a acestora. Transpunerea aspectelor de natura tehnica din directivele
mentionate a fost realizatd in cadrul reglementarilor prudentiale emise in comun de
Banca Nationald a Romaniei, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare i Comisia
de Supraveghere a Asigurarilor.

In contextul indeplinirii sarcinilor ce-i reveneau potrivit pachetului legislativ
privind creditul ipotecar, BNR a modificat cadrul de reglementare existent,
aplicabil institutiilor de credit, astfel incat sa permita includerea in sfera de aplicare
a acestuia si a bancilor de credit ipotecar. In acest sens, au fost emise Norma
nr. 10/2006 si Regulamentul nr. 1/2007.

Institutiile financiare nebancare (societati de leasing, fonduri de garantare, societati
de credit ipotecar, companii de credit de consum, case de ajutor reciproc, case de
amanet etc.) au intrat, incepand cu anul 2006, in sfera de supraveghere prudentiala
a bancii centrale. Astfel, Ordonanta Guvernului nr. 28/2006 a fost aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 266/2006. Intentia autoritatilor a fost de a
diminua riscurile specifice acestui sector, de a proteja corespunzator clientii acestor
institutii §i de a asigura conditii concurentiale egale intre aceste institutii si bancile
comerciale.

Politica de autorizare a institutiilor de credit promovatd de BNR a urmarit, si in
2006, consolidarea sistemului bancar prin atragerea de investitori puternici,
capabili si exercite un control eficient. In acest sens, in decembrie 2006 Banca
Nationald a Romaniei a aprobat constituirea Bancii Millenium S.A. (prima etapa a
procesului de autorizare). Fondatorii bancii sunt persoane juridice care fac parte din
grupul Banco Comercial Portugues (Millenium bep). De asemenea, in data de
20 decembrie 2006 a fost acordatd licenta de functionare institutiei Bank of
Cyprus, pentru sucursala ei din Romania.

Ca urmare a intrarii in vigoare a Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 190/2000
referitoare la regimul metalelor pretioase in Romania si a Legii nr. 591/2004 pentru
modificarea si completarea acesteia, au fost create conditiile necesare pentru ca
persoanele fizice sa poatd redobandi toate categoriile de metale pretioase confiscate
inainte de anul 1990. Cea mai recentd modificare a legislatiei in acest domeniu a
fost facutd prin Legea nr. 82/2007, prin care s-a stabilit termenul final
(31 decembrie 2009) pana la care persoanele fizice si juridice pot solicita restituirea
obiectelor din metale pretioase si pietre pretioase. Prin constituirea in anul 2005 la
nivelul Sucursalei Municipiului Bucuresti a Serviciului metale pretioase, au fost
create conditiile necesare pentru ca Banca Nationald a Romaniei sd poatd asigura
despagubirea tuturor persoanelor care solicitd pana la sfarsitul anului 2009
restituirea obiectelor confiscate.

Banca Nationala a Romaniei

21



Raport
anual
2006

Capitolul 1. Politica monetara
a Bancii Nationale a Romaniei

Obiectivul politicii monetare

Potrivit statutului sau', BNR are ca obiectiv fundamental asigurarea si mentinerea
stabilitatii preturilor, principala atributie a autorititii monetare constituind-o
conceperea si implementarea politicii monetare.

In contextul specific al anului 2006, sarcina care a revenit bancii centrale a fost
aceea de a accelera procesul dezinflatiei si de a asigura conditiile necesare consoli-
darii pe termen mediu a trendului constant descendent pe care s-a plasat rata anuala
a inflatiei (decembrie/decembrie) incepand cu anul 2000. Acest obiectiv al BNR a
decurs din valorile atribuite tintelor anuale de inflatie corespunzatoare orizontului
temporal de doi ani vizat de politica monetara in actualul cadru al strategiei de
tintire directd a inflatiei. Tintele anuale de inflatie asupra cdrora urma sd se
concentreze banca centrald — stabilite la nivelul de 5 la sutd +1 puncte procentuale
pentru sfarsitul anului 2006 si respectiv de 4 la sutd £1 puncte procentuale pentru
sfargitul anului 2007 — au decurs din angajamentele asumate de autoritatile roméane
prin documentele programatice elaborate In cadrul procesului de negociere a
aderarii Romaniei la Uniunea Europeand (Programul Economic de Preaderare si
Planul National de Dezvoltare).

1. Provocarile politicii monetare

Provocarea majora a politicii monetare in anul 2006 a fost reprezentatd de con-
tinuarea dezinflatiei si asigurarea sustenabilitatii acestui proces intr-un context
economic marcat de riscuri inflationiste considerabile, potential materializabile pe
termen scurt, dar si pe termen mediu. Cele mai semnificative le-au constituit, pe de
o parte, persistenta de-a lungul anului a excedentului de cerere si probabilitatea
ridicatd de crestere a acestuia, conturati odatid cu reconfigurarea programului
bugetar in sensul relaxarii politicii fiscale, si pe de altd parte, implementarea de
catre autoritati a noilor etape ale programelor de ajustare a preturilor administrate,
precum si ale celui de majorare a unor impozite indirecte.

In contextul dinamizarii puternice a consumului populatiei — pe fondul cresterii
consistente a venitului disponibil, precum si a creditului acordat acestui segment —,
dar si a formdrii brute de capital fix, o altd sursd de preocupare pentru banca
centrald au devenit ritmul inalt de adancire a deficitului de cont curent si
perspectiva prelungirii acestei tendinte asociata si cu valorile ridicate ale dinamicii
datoriei externe, evolutii considerate a fi de naturd sa induca riscuri suplimentare
din perspectiva asigurarii sustenabilitatii dezinflatiei. Aceastd conjunctura a fost
complicatd de continuarea aprecierii nominale rapide a leului in raport cu
principalele monede, precum si de amplificarea presiunilor exercitate in aceasta

' Legea nr. 312/2004.
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directie de capitalul volatil, a carui intrare pe piata financiara interna a fost puternic
stimulatd de intensificarea spre sfarsitul anului a ,jocului de convergentd” in
contextul apropierii momentului aderarii Romaéaniei la Uniunea Europeana;
in schimb, contrar agteptarilor, derularea la 1 septembrie 2006 a ultimei etape de
liberalizare a contului de capital nu a produs efecte perceptibile la nivelul pietei
valutare si, implicit, al parametrilor de pret ai acesteia.

Din perspectiva conducerii politicii monetare, o dificultate suplimentara au consti-
tuit-o stadiul incipient de functionare a strategiei de tintire directa a inflatiei pe care
BNR a adoptat-o in august 2005, precum si implicita absentd a unui parcurs de
experientd pozitiva de implementare a politicii monetare in contextul noului cadru
strategic — esential pentru a cladi credibilitatea necesara bancii centrale si pentru a
potenta astfel eficacitatea ancordrii anticipatiilor inflationiste.

Evidentierea 1n aceste conditii a caracterului ambitios al tintelor de inflatie stabilite
pentru 2006 si 2007 a determinat Consiliul de administratie al BNR sa puna in
discutie la Inceputul anului 2006 oportunitatea si/sau necesitatea recurgerii la re-
vizuirea ascendentd a obiectivului de inflatie pe anul 2006 si, eventual, a traiec-
toriei programate a dezinflatiei pe termen mediu. Solutia rectificarii tintelor de
inflatie a fost insa respinsa, prin aceasta BNR dorind, pe de o parte, sa-si manifeste
angajamentul fatd de obiectivele formulate anterior, si, pe de altd parte, sa
reconfirme concentrarea atentiei sale asupra tintei stabilite pentru orizontul tem-
poral mai indelungat, cea care poate fi vizata prin instrumentele politicii monetare,
stimuland in acelasi timp eforturile pentru implementarea unui mix prudent de
politici macroeconomice, care sd contribuie echilibrat la realizarea dezinflatiei
programate. Din perspectiva implementarii politicii monetare in contextul strategiei
de tintire directa a inflatiei, in favoarea mentinerii tintelor au mai pledat:

— necesitatea de a se realiza o mai bund ancorare a anticipatiilor inflationiste si
de a se orienta 1n consecintd deciziile operatorilor economici, avandu-se in
vedere faptul cd o eventuala revizuire ascendentd a tintei de inflatie pe 2006 ar
fi condus la deteriorarea sensibila a performantelor procesului dezinflatiei pe
termen mediu, complicand conduita politicii monetare in viitor;

— nevoia de actiune ferma si imediatd a bancii centrale, In conditiile in care
efectele masurilor de politicd monetara sunt transmise cu un anumit decalaj de
timp la nivelul evolutiei inflatiei, prin intermediul influentei exercitate asupra
cererii agregate;

— cerinta continudrii Intr-un ritm relativ alert a dezinflatiei pe termen mediu in
vederea asigurdrii unei convergente mai rapide a ratei inflatiei spre nivelul
criteriului Tratatului de la Maastricht.

In acest context, reactia BNR in directia intaririi politicii monetare si a conditiilor
monetare in sens larg a fost neintrziata, gradul de restrictivitate imprimat acestora
fiind amplificat progresiv de-a lungul anului 2006, prin utilizarea concertatd de
catre banca centrald a tuturor instrumentelor aflate la dispozitia sa. Prelungirea
trendului de Inasprire a conditiilor monetare in sens larg s-a realizat in special prin
intermediul cadrului operational al politicii monetare specific strategiei de tintire
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directa a inflatiei, dar si prin mentinerea in vigoare si, respectiv, prin consolidarea
mix-ului de masuri de naturd prudentiald si administrativa adoptate de BNR in
2005, cele din urma fiind menite sd consolideze functionalitatea si eficacitatea
canalului creditului si implicit a canalului ratei dobanzii, dar si sd asigure
mentinerea stabilititii financiare. In acelasi timp, BNR a continuat si aplice con-
secvent politica de noninterventie pe piata valutara adoptatd in octombrie 2005 —
evidenta clard a subordondrii tot mai ferme a politicii monetare obiectivului de
asigurare a sustenabilitatii dezinflatiei.

Prin maniera sa de implementare, politica monetara a contribuit semnificativ nu
doar la obtinerea unei performante in procesul dezinflatiei mai bune decat cea pre-
vazutd de tinta de inflatie stabilitd pentru decembrie 2006, dar si la ameliorarea
substantiala a perspectivelor inflatiei si la sporirea considerabild a probabilitatii
atingerii tintei de inflatie si la finalul orizontului temporar vizat de politica si acti-
unile BNR. Astfel, scidderea cu 3,7 puncte procentuale a ratei anuale a inflatiei de-a
lungul anului 2006, pana la nivelul de 4,87 la sutd in decembrie, a fost consistent
sustinutd de decelerarea componentei de baza a inflatiei (ajustatd cu influenta taxe-
lor indirecte), care, pe langa impactul favorabil exercitat, inclusiv prin intermediul
anticipatiilor inflationiste, de cresterea restrictivitatii politicii monetare a reflectat si
influenta pozitiva a mentinerii in cea mai mare parte a anului a austeritatii politicii
fiscale, precum si a intensificarii concurentei pe piata cu amanuntul. La accelerarea
dezinflatiei si-au adus o contributie substantiala deflatia consemnatd de preturile
volatile, aprecierea consistentd acumulata de leu 1n raport cu principalele monede,
precum si reducerea dinamicii anuale a preturilor administrate.

Preturile de consum al populatiei
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2. Implementarea politicii monetare

Urmarind s& asigure Inscrierea ratei inflatiei pe traiectoria programati, BNR a
continuat pe parcursul anului 2006 procesul de intarire a politicii monetare pe care
l-a initiat spre finalul anului anterior. Astfel, in primul semestru, Consiliul de
administratie al BNR a majorat in doud randuri rata dobénzii de politicd monetara;
aceasta a fost crescutd cu 1 punct procentual pe data de 8 februarie 2006 (pana la
8,5 la sutd) si respectiv cu 0,25 puncte procentuale pe data de 27 iunie 2006 (pana
la 8,75 la sutd). Totodatd, banca centrald a sporit restrictivitatea mecanismului
rezervelor minime obligatorii; astfel, in februarie Consiliul de administratie al BNR
a decis efectuarea unei noi majorari (cu 5 puncte procentuale) a ratei rezervelor
minime obligatorii aferente pasivelor in valutad ale bancilor, iar in iunie autoritatea
monetard a recurs, pentru prima data in ultimii sase ani §i jumatate, la o crestere
(cu 4 puncte procentuale) a ratei rezervelor minime obligatorii aferente pasivelor in lei.

Deciziile de crestere a restrictivitatii politicii monetare din prima parte a anului au
fost motivate 1n principal de riscul deteriorarii traiectoriei dezinflatiei, sub impactul
cresterii amplitudinii si a duratei proiectate a excedentului de cerere. Datele sta-
tistice aparute in acest interval si In perioada urmatoare au confirmat asteptarile de
accelerare a cresterii economice (rata anuald de crestere a PIB majorandu-se la
6,9 la suta in trimestrul I si la 7,8 la sutd in trimestrul II 2006), principala con-
tributie la amplificarea excedentului de cerere avand-o consumul populatiei.
Dinamizarea puternica a acestei componente a cererii interne (ilustrata de atingerea
in trimestrele I si Il a unor rate anuale de crestere de 11,1 la sutd si, respectiv,
12,6 la suta, comparativ cu 6,5 la sutd in trimestrul IV 2005) s-a corelat cu
accentuarea treptatd a trendului ascendent al ratei anuale de crestere reald a
salariului mediu net (aceasta a atins in iunie 8,0 la suta, fatd de 4,9 la sutd in
ianuarie), cu accelerarea ritmului de crestere a creditelor acordate populatiei de
institutiile de credit (in special a celor in moneda nationald) si de cele nebancare,
dar si cu accentuarea tendintei de slabire a economisirii bancare a acestui segment.
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Tot din perspectiva evolutiei excedentului de cerere, banca centrald a devenit
preocupatd de dimensiunea impactului expansionist pe care urma sa-l1 exercite in
semestrul Il preconizata relaxare a politicii fiscale. Astfel, ca urmare a deciziilor
consecutive prin care deficitul bugetar programat a fost majorat in acest interval de
la 0,5 la 0,9 si ulterior la 2,5 la sutd din PIB (cea mai ridicatd valoare din ultimii
4 ani), se anticipa efectuarea concentratd in ultima parte a anului a unui volum net
aditional substantial de cheltuieli bugetare.

In favoarea accentudrii restrictivitatii politicii monetare a mai pledat si potentialul
inflationist al masurilor de politica structurald programate a fi implementate de
autoritdti In prima parte a anului — concretizate in ajustari de preturi administrate si
respectiv majorari de impozite indirecte —, BNR urmadrind prin reactia sa sa
minimizeze att riscul propagarii acestor socuri asupra altor categorii de preturi, cat
si pe cel de deteriorare a anticipatiilor inflationiste. Astfel, sub efectul corectiilor
semnificative aplicate In prima lund a anului 2006 (majorari de preturi la gazele
naturale si energie electrica cu 17,2, respectiv 1,9 la sutd), rata anuald a inflatiei
si-a Intrerupt temporar declinul, atingdnd in luna ianuarie 8,9 la sutd. O a doua
stopare a trendului descendent a survenit in luna mai, cand rata anuald a inflatiei a
urcat la 7,26 la sutd (de la 6,92 in aprilie), reflectind majorarea impozitelor
indirecte aplicate tigaretelor, produselor din tutun si alcool (inclusiv prin instituirea
taxei pe viciu). Un argument suplimentar al mentinerii conduitei prudente a
politicii monetare l-a constituit faptul ca, in pofida revenirii in lunile imediat urma-
toare a ratei anuale a inflatiei pe o traiectorie descendentd, sondajele efectuate la
nivelul pietei bancare si cele efectuate in randul agentilor economici au continuat
sd indice in prima parte a anului o relativa deteriorare a asteptarilor privind inflatia.

Preturile de consum al populatiei
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Rata dobanzii de politici monetara a ramas constantd pe parcursul trimestrului III,
Consiliul de administratie al BNR apreciind caracterul conditiilor monetare in sens
larg ca fiind adecvat mentinerii dezinflatiei pe traiectoria compatibila cu atingerea
tintei pe termen mediu. Un prim argument in favoarea mentinerii ratei dobanzii de
politica monetara la nivelul de 8,75 la suti l-a constituit ameliorarea perspectivelor
inflatiei pe termen scurt, fiind anticipatd producerea unei scaderi a ritmului anual
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de crestere a preturilor de consum sub nivelul proiectat anterior pentru sfarsitul
anului curent. In acelasi timp, avand in vedere lag-ul de timp necesar transmiterii
depline a efectului restrictiv al masurilor de politica monetard adoptate la finele
lunii iunie, Consiliul de administratie al BNR a considerat a fi mai potrivita
realizarea — in conditiile status-quo-ului instrumentelor de politici monetara —
a unei monitorizari atente a tuturor evolutiilor economice, implicit a efectelor acti-
unilor sale recente, care sd-i permita sa sesizeze prompt indiciile unei eventuale
cresteri substantiale a presiunilor inflationiste ale cererii de naturd sa reclame o
recalibrare a parametrilor politicii monetare. in favoarea mentinerii neschimbate a
ratei dobanzii de politicd monetard a mai pledat si ipoteza posibilei majorari in
cursul anului 2006 a nivelului potential al PIB, pe care Consiliul de administratie al
BNR a luat-o in discutie in contextul aparitiei pe parcursul ultimelor trimestre a
unei decoreldri a evolutiei ratei inflatiei, respectiv a ratei CORE2 (ajustata cu influ-
enta taxelor indirecte), de cea a deviatiei pozitive a PIB estimate de banca centrala;
aceasta ipoteza a fost confirmata ulterior de rezultatele evaludrilor cantitative si de
noile analize efectuate In cadrul bancii centrale, fapt pentru care nivelul potential al
PIB utilizat in cadrul proiectiilor ulterioare ale BNR a fost ajustat crescétor.

Rata dobénzii de politicd monetari, rata inflatiei
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Consiliul de administratie al BNR a hotarat sa mentina rata dobanzii de politica
monetard la nivelul de 8,75 la sutd si in ultimul trimestru al anului, in pofida
accelerarii sensibile a dezinflatiei in cursul trimestrului III si a anticiparii coborarii
in luna decembrie a ratei anuale a inflatiei sub punctul central al tintei stabilite
pentru 2006; ca efect al prelungirii cresterii marjei reale a ratei dobanzii de politica
monetard, conditiile monetare in sens larg au continuat insd sa se Indspreasca.
Un plus de austeritate le-a imprimat acestora si implementarea, in ultima parte a
lunii octombrie, a masurilor suplimentare de limitare a riscului de credit pentru
populatie, menite sd indspreascd conditiile de accesare atdt a imprumuturilor
bancare, cat si a celor nebancare ale acestui segment. Si evolutia cursului de
schimb a contribuit semnificativ la cresterea restrictivitatii conditiilor monetare in
sens larg in acest interval, leul acumuland pe parcursul trimestrului IV o apreciere
reald substantiala in raport cu principalele monede (5,4 la sutd fata de euro,
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respectiv 9,4 la suta fati de dolarul SUA in perioada octombrie-decembrie 2006°).
Accelerarea puternica a procesului de intarire a leului a fost rezultanta amplificarii
substantiale a intrarilor de capital potential volatil, in contextul intensificarii jocului
de convergentd; aceasta s-a datorat ameliorarii semnificative a perceptiei investi-
torilor asupra riscului suveran (reflectatd si asupra segmentului corporatiilor), care
s-a produs pe fondul apropierii momentului dobandirii de citre Romania a
statutului de tard membra a Uniunii Europene.

Deciziile de mentinere a ratei dobanzii de politicd monetara la nivelul de 8,75 la
sutd au avut ca argument major riscul posibilei devieri a dezinflatiei de la
traiectoria programata pe termen mediu, ca urmare a continuarii manifestarii de-a
lungul orizontului de transmisie a politicii monetare a actiunii unor factori potential
generatori de inflatie. Principalul pericol la adresa sustenabilitatii dezinflatiei
identificat in contextul deruldrii exercitiului trimestrial de prognoza a evolutiilor
macroeconomice l-a constituit amplificarea pe termen scurt a nivelului proiectat al
excedentului de cerere, inclusiv ca efect al relaxarii ce urma a fi imprimata spre
sfarsitul anului 2006 politicii fiscale. Aceasta se preconiza a fi substantiald, in
conditiile 1n care tinta de deficit a fost mentinuta la 2,5 la sutd din PIB la ultima
rectificare bugetara din 2006, in pofida acumularii la finele primelor 10 luni ale
anului a unui sold excedentar de 2,0 la suta din PIB.

Datele statistice publicate ulterior au confirmat In mare parte motivele de
preocupare ale bancii centrale. Astfel, desi a fost intr-o micd masurd inferioara
asteptarilor, accelerarea in trimestrul III a cresterii economice (la 8,3 la sutd) s-a
concretizat intr-o majorare a excedentului de cerere, dar mai ales a potentialului
sdu inflationist, in conditiile In care dinamica consumului populatiei gi-a continuat
expansiunea deosebit de alertd, iar cresterea anuald a principalei componente a
acestuia — cumpdrarile de marfuri — a atins in acest interval maxima istorica.
Ipoteza persistentei robustetii consumului populatiei si a presiunilor inflationiste
ale acestuia a fost sustinutd si de datele statistice privind ritmurile anuale de
crestere a cifrei de afaceri a Intreprinderilor cu activitate principald de comert cu
amanuntul si, respectiv, a celei realizate de companiile prestatoare de servicii
aferente primei parti a trimestrului IV. Sursele dinamicii inalte a consumului
populatiei au continuat sa le reprezinte cresterile consistente ale veniturilor sala-
riale si ale remiterilor din strainatate, si, intr-o masura relativ mai micd, economi-
sirea bancara netd a populatiei, a cérei tendinta de deteriorare s-a incetinit sensibil
in ultima parte a anului, atat pe seama reducerii dinamicii creditelor, cat si a
intensificarii ritmului de crestere a depozitelor acestui segment.

Rata anuala de crestere in termeni reali a creditelor acordate populatiei a scazut in
luna decembrie la 75,2 la suta, dupa ce in perioada ianuarie-iulie 2006 s-a situat pe
un trend general ascendent’, in conditiile in care cererea de imprumuturi a
persoanelor fizice s-a mentinut robustd, avand drept catalizatori majorarea

% Comparativ cu o apreciere in termeni reali de 6,6 la suti fatd de euro si respectiv de 14,4 la suti fatd
de dolar in primele 9 luni ale anului 2006. In anul 2005, leul s-a apreciat cu 15,1 la sutd in termeni
reali fatd de euro §i respectiv cu 1,8 la suta fata de dolar.

3 Atingand la finele acestui interval 79,1 la suta.
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veniturilor acestui segment si ameliorarea perceptiei asupra evolutiei lor viitoare,
dar si cresterea gradului de accesibilitate a resurselor oferite de banci. Acest grad a
continuat sd fie ridicat, in pofida intéririi conditiilor monetare reale in sens larg,
impactul lor asupra volumului si costului creditului acordat de bancile comerciale
fiind partial contrabalansat de efectul continudrii intensificérii concurentei in
sistemul bancar. Astfel, pentru a nu descuraja cererea de credite, bancile nu au
repercutat integral asupra ratelor dobanzilor aferente creditelor impactul cresterii
restrictivitatii instrumentelor de politicd monetara, efectuand chiar scaderi tempo-
rare ale propriilor rate de dobanda in contextul practicarii unor oferte promotionale.
De asemenea, institutiile de credit au incercat sa evite constrangerile exercitate de
masurile prudentiale si administrative ale bancii centrale, recurgand la recon-
figurarea unora dintre caracteristicile ofertei lor de credite, care s-a concretizat, in
principal, in extinderea perioadelor de gratie si in prelungirea termenelor de
acordare a imprumuturilor; pe fondul acestei diversificari a ofertei de produse
bancare, creditele in lei pe termen lung (peste 5 ani, cu sau fara garantie ipotecara)
au fost tot mai intens solicitate pentru satisfacerea consumului. Concomitent,
bancile au redus aproape continuu (incepand din aprilie) ratele dobanzilor aferente
imprumuturilor noi 1n euro (migcarea acestora contrastand cu trendul ascendent al
randamentelor de pe pietele internationale) si au derulat campanii de promovare a
imprumuturilor acordate in valute ,,netraditionale” pe piata locala (franci elvetieni,
yeni), purtdtoare ale unor rate de dobanda atractive. Alti stimuli ai ofertei de credite
au fost asteptarile favorabile ale bancilor privind situatia financiara a clientilor,
scaderea riscului de selectie adversa, dar si sporirea volumului resurselor atrase de
institutiile de credit de pe pietele internationale si efectuarea de majorari de capital,
in special pe seama infuziilor realizate de bancile-mama.
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Cererea de credite s-a temperat insa in ultima parte a anului, ca urmare a: (i) creste-
rii unor categorii de rate de dobanda (in special a celor practicate la creditele noi in
lei pe termen mediu), (ii) scaderii capacitatii de Indatorare a persoanelor cu venituri

* Acestea au avut ca efect majorarea plafoanelor de creditare a potentialilor clienti.
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reduse, precum si, posibil, (iii) amandrii temporare a unor cheltuieli, In anticiparea
ameliorarii conditiilor pe piata bunurilor de consum, pe cea imobiliard, dar si pe
piata creditelor, ca urmare a aderdrii Romaniei la Uniunea Europeani. In aceste
conditii, variatia anuald in termeni reali a creditelor in lei acordate persoanelor
fizice si-a prelungit traiectoria crescatoare doar in primele sapte luni ale anului
2006, atingand 1n decembrie o valoare de 84,2 la sutd (cu 12,9 puncte procentuale
peste cea consemnatd in decembrie 2005, dar cu 31,9 puncte procentuale sub
valoarea aferentd lunii iulie 2006). In schimb, inclusiv ca urmare a unui efect de
substitutie, soldul imprumuturilor in devize ale persoanelor fizice si-a reaccelerat
sensibil cresterea anuala incepand din octombrie (86,8 la sutd in decembrie 2006,
nivel similar celui consemnat la finele anului 2005).

Creditul acordat populatiei Depozitele populatiei la banci
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Totodata, in ultima parte a anului s-a conturat tot mai clar o tendinta de revigorare
a majorarii depozitelor la termen in lei ale populatiei, ritmul anual de crestere a
acestora atingand in decembrie 2006 nivelul de 19,0 la sutd (comparativ cu 14,9 la
sutd in decembrie 2005, respectiv 6,7 la sutd in aprilie 2006). Aceastd evolutie
favorabila a fost sustinutd, pe de o parte, de ajustérile ascendente de randamente
operate de institutiile de credit ca urmare a cresterii ratei dobanzii de politicd mo-
netard, dar si a intensificarii concurentei pentru atragerea de resurse, si pe de alta
parte, de dinamizarea veniturilor salariale, precum si de incetinirea acumularii de
datorii bancare de catre anumite categorii ale populatiei. Totusi, Inclinatia pentru
economisirea in devize a continuat sd se accentueze, variatia anuald a soldului de-
pozitelor 1n valutd (exprimate in euro) ale persoanelor fizice atingdnd in decembrie
valoarea maxima a ultimilor 4 ani si jumatate (42,4 la sutd), pe fondul accelerarii
cresterii remiterilor lucratorilor din strdinatate (al caror volum s-a majorat in 2006
cu 43,6 la suta fata de nivelul din 2005), dar si ca urmare a unui efect one-off (plata
de catre Erste Bank a contravalorii actiunilor achizitionate de la angajatii BCR).

Banca Nationala a Romdniei

30



Raport
anual

2006
Capitolul I. Politica monetard a BNR

3. Utilizarea instrumentelor politicii monetare

Sporirea gradului de restrictivitate a conditiilor monetare in sens larg in 2006 s-a
realizat atdt prin consolidarea mix-ului de masuri de naturd prudentiald si
administrativa adoptate de BNR in 2005, cat si prin utilizarea activa si flexibila de
catre banca centrala a componentelor cadrului operational al politicii monetare
specific strategiei de tintire directd a inflatiei.

Astfel, datd fiind persistenta pozitiei de debitor net a bancii centrale vis-a-vis de
sistemul bancar, intarirea politicii ratei dobénzii s-a realizat nu doar prin majorarea
in douad etape a ratei dobanzii de politicd monetara (la 8,5 la sutd in luna februarie
si respectiv la 8,75 la sutd in luna iunie), ci si prin sporirea fermitatii controlului
exercitat asupra lichiditatii si ulterior prin mentinerea acestei atitudini de-a lungul
celei mai mari parti a anului 2006.
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Trendul de accentuare a restrictivitatii controlului monetar — declansat inca de la
finele anului 2005 — a fost prelungit in primele luni ale anului 2006, BNR conti-
nuand sa sporeasca progresiv rolul operatiunilor de piaté (atragerea de depozite pe
scadenta de o lund si emiterea de certificate de depozit) in absorbirea excedentului
de lichiditate de pe piata monetara. In aceste conditii, apelul bancilor la facilitatea
de depozit s-a redus pana la valori modeste — relativ similare celor consemnate in
mod traditional —, localizdndu-se de reguld la finele perioadelor de constituire a
rezervelor minime obligatorii, iar rata medie a dobanzii plasamentelor bancilor la
BNR s-a mentinut pe o panta ascendentd, reducandu-si treptat ecartul fata de rata
dobanzii de politicd monetara. Acesta s-a anulat in luna mai $i s-a mentinut pana
aproape de finele anului la valori insesizabile, evolutie ce a reflectat in principal
consecventa sterilizarii supralichiditatii de catre banca centrala si relativa diminu-
are a incertitudinii operatorilor In ceea ce priveste actiunile BNR, precum si influ-
enta factorilor autonomi ai lichiditatii.

La aceasta evolutie a contribuit si consolidarea treptata a rolului detinut de princi-
palul instrument de politici monetara al BNR — depozitele pe termen de o luna —
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in cadrul setului instrumentelor de absorbtie monetard, soldul mediu al acestora
reprezentand in mod constant, incepand cu luna martie, peste 60 la suta din soldul
mediu lunar al plasamentelor institutiilor de credit la banca centrald. Atragerea de
depozite s-a efectuat exclusiv prin organizarea de licitatii de volum, rata fixa de
dobanda atasata acestor plasamente fiind rata dobanzii de politicd monetara. Pentru
a creste predictibilitatea operatiunilor de gestionare a conditiilor lichiditatii si
implicit pentru a spori eficacitatea controlului monetar, BNR a standardizat
frecventa licitatiilor de depozite, acestea fiind derulate incepand din a doua parte a
lunii februarie o datad pe sdptamana.
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Controlul exercitat de banca centrald asupra lichiditatii a fost insé relaxat usor in
decembrie, ca reactie la accelerarea puternica a aprecierii leului produsa pe fondul
apropierii momentului aderarii Romaniei la Uniunea Europeand. Pentru a descuraja
intrarile de capital potential volatil si implicit pentru a contracara riscul aprecierii
potential nesustenabile a leului, banca centralda a redus gradual amplitudinea
absorbtiei monetare realizate prin intermediul operatiunilor de piata.

Cu toate acestea, pe ansamblul anului volumul lichiditétii excedentare absorbit de
banca centrald la initiativa sa a ramas ridicat. Relativa diminuare inregistratd de
acesta (cu 15,0 la sutd) comparativ cu nivelul record atins n anul 2005 s-a datorat,
pe de o parte, continuarii politicii de noninterventie a BNR pe piata valutara,
precum si efectului net contractionist exercitat asupra lichiditatii de operatiunile
Trezoreriei pe ansamblul anului, si, pe de altd parte, cresterii cererii de rezerve a
bancilor’; ca urmare, costurile BNR aferente gestionarii conditiilor lichiditatii de pe
piata monetard au scdzut comparativ cu nivelul consemnat in anul anterior (la 0,4 la
suta din PIB).

> Ca efect al sporirii nivelului prevazut al rezervelor minime obligatorii aferente pasivelor in lei ale
institutiilor de credit, in special datoritd majorarii ratei acestora.
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Pentru a spori restrictivitatea conditiilor monetare in sens larg, banca centrald a
recurs si la ajustarea parametrilor mecanismului rezervelor minime obligatorii.
Astfel, pentru a contrabalansa impactul stimulativ al evolutiei cursului de schimb al
leului in raport cu euro asupra creditului in valutd, precum si pentru a consolida
efectul restrictiv exercitat asupra dinamicii acestuia de masurile prudentiale si
administrative adoptate anterior, Consiliul de administratie al BNR a decis in
februarie sd majoreze de la 35 la 40 la sutd rata rezervelor minime obligatorii
aferente pasivelor 1n valutd ale bancilor, aceastd masura fiind aplicata incepand cu
perioada 24 martie-23 aprilie 2006. Totodata, pentru a potenta impactul deciziilor
privind rata dobanzii de politicdi monetard asupra dinamicii creditului
neguvernamental, respectiv asupra componentei in lei a acestuia, BNR a ajustat in
luna iunie rata rezervelor minime obligatorii aferente pasivelor in lei ale
institutiilor de credit de la 16 la 20 la suta (masura fiind implementata incepand cu
perioada de aplicare 24 iulie-23 august 2000).

4. Orientarile politicii monetare

Politica monetara a BNR, a carei implementare se va realiza in continuare in con-
textul strategiei de tintire directa a inflatiei, va fi orientatd in perioada urmatoare in
directia consolidarii procesului dezinflatiei si a asigurdrii coborarii ratei inflatiei
spre niveluri sustenabile pe termen mediu, compatibile cu definitia de ,,stabilitate a
preturilor”. Corespunzitor acestui obiectiv, tintele anuale de inflatie stabilite pe
orizontul de transmisie a politicii monetare (doi ani) descriu o traiectorie
descendentd, nivelurile lor fiind de 4 la sutd +1 puncte procentuale pentru 2007 si
de 3,8 la sutd £1 puncte procentuale pentru anul 2008; acest trend al dezinflatiei
este in consonantd cu angajamentele asumate de autoritatile romane prin
documentele programatice elaborate atdt in perioada preaderare, cat si In procesul
de pregatire a adoptarii monedei euro in care a intrat Roméania la 1 ianuarie 2007
(editiile succesive ale Programului Economic de Preaderare si prima editie a
Programului de Convergentd — finalizatd si transmisd Comisiei Europene la
inceputul anului 2007).

Tinta de inflatie pentru anul 2007 a fost confirmata de BNR in cadrul Raportului
asupra inflatiei din februarie 2006, iar demersurile necesare fundamentarii si
stabilirii In consultare cu Guvernul a obiectivului de inflatie pentru anul 2008 au
fost initiate de Consiliul de administratie al BNR in etapa premergatoare elaborarii
Raportului asupra inflatiei din august 2006; in acest context, s-a reiterat ideea
potrivit careia stabilirea Tmpreuna cu Guvernul a tintei de inflatie constituie un
principiu esential al strategiei de tintire directd a inflatiei, acesta avand rolul de a
spori eficacitatea acesteia, atat prin potentarea sprijinului acordat politicii monetare
de politicile guvernamentale (fiscald, de venituri, structurald), cat si prin ancorarea
mai solidd a anticipatiilor agentilor economici, carora li se imprima, astfel, un
caracter uniform.

Din perspectiva BNR, in favoarea stabilirii la nivelul de 3,8 la suta a tintei pentru
2008 au pledat doua categorii de argumente conforme principiilor si exigentelor
strategiei de tintire directd a inflatiei. Astfel, pe de o parte, acest nivel al tintei
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raspundea necesitatii continudrii trendului descendent al ratei inflatiei spre un nivel
sustenabil pe termen mediu si ulterior spre cel compatibil cu criteriul de inflatie al
Tratatului de la Maastricht, precum si cu definitia cantitativa a stabilitatii preturilor
adoptatd de Banca Centrala Europeand; in plus, prin potentialul sdu de a ancora
anticipatiile inflationiste, nivelul stabilit al tintei pentru 2008 era capabil sa
contribuie la atingerea tintei de inflatie a anului 2007, precum si la sciderea
relativa a costurilor acestei realizari.

Pe de altd parte, nivelul tintei de inflatie a reflectat preocuparea BNR pentru
concentrarea eforturilor asupra unor obiective realiste si credibile, in conditiile in
care era previzibila o relativa incetinire a ritmului dezinflatiei de-a lungul anului
2008, ca efect al continudrii manifestarii actiunii unor factori inflationisti aflati
cvasiintegral in afara sferei de influenta a bancii centrale, printre cei mai importanti
numarandu-se: (i) programarea pentru intervalul vizat a unor ajustéri consistente de
preturi administrate si de impozite indirecte, (ii) continuarea cresterii preturilor in
contextul procesului de convergentd parcurs de economia romaneasca si (iii) men-
tinerea unui grad relativ ridicat de persistenta a inflatiei.

Evolutiile economice recente, precum si rezultatele proiectiei actualizate a evolu-
tiillor macroeconomice pe termen mediu incluse in Raportul asupra inflatiei din mai
2007 au reconfirmat faptul cd obiectivul de coborare a ratei anuale a inflatiei la
nivelul de 3,8 la sutd la sfarsitul anului 2008 si cel de asigurare in perioada
urmatoare a sustenabilitatii dezinflatiei constituie o reald provocare pentru banca
centrald. Din perspectiva actualului context, dificultatea atingerii lor deriva nu doar
din prelungirea de-a lungul orizontului de prognoza a impactului inflationist al
factorilor pe partea ofertei, ci si din mentinerea pe termen scurt a excedentului de
cerere, in principal ca efect al initierii la inceputul acestui an si al accentudrii in
urmatoarele trimestre a unui proces de relaxare a politicii fiscale si a politicii
veniturilor, precum si ca urmare a cresterii ample a salariilor ce se asteaptd a se
produce pe acest fond in sectorul privat; in plus, pe termen mediu, asigurarea
sustenabilitatii dezinflatiei este complicatd de perspectiva prelungirii dinamicii
excesive a absorbtiei interne §i implicit de potentiala continuare a adancirii
deficitului de cont curent asociatd §i cu mentinerea ritmului inalt de crestere a
datoriei externe.

Intrucat, in aceste conditii, politica monetard preia aproape in totalitate sarcina
cobordrii deviatiei PIB la nivelurile negative presupuse de mentinerea ratei inflatiei
pe o traiectorie compatibila cu atingerea tintelor de inflatie stabilite pe termen
mediu, gradul de restrictivitate pe care BNR trebuie sd-1 imprime politicii sale
pentru a contracara in perioada urmatoare efectele expansioniste ale politicii fiscale
si ale politicii de venituri este relativ ridicat; in acest context, se contureaza
necesitatea stringenta a participarii in perspectiva a tuturor componentelor mix-ului
de politici macroeconomice la asigurarea continudrii sustenabile a procesului
dezinflatiei.

Avand in vedere aceste exigente, BNR a imprimat politicii monetare o atitudine
care a condus la indsprirea inca de la finalul anului 2006 a conditiilor monetare
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reale 1n sens larg, mentinerea ulterioard a caracterului lor restrictiv contribuind
semnificativ la scdderea cu 1,21 puncte procentuale a ratei anuale a inflatiei in
trimestrul I 2007; restrictivitatea acestora a decurs atat din majorarea marjei reale a
ratei dobanzii de politica monetara si din acumularea unei aprecieri reale consis-
tente a leului in raport cu principalele monede, cat si din mentinerea austeritatii
mecanismului rezervelor minime obligatorii. In acelasi timp, BNR a decis si
renunte n cursul primului trimestru al anului 2007 la utilizarea parghiei masurilor
de naturd prudentiald si administrativd la care a apelat Incepand cu anul 2005
pentru a tempera ritmul de crestere a creditului acordat sectorului privat.

Potrivit acestei abordari a BNR, asigurarea in urméitoarea perioada a gradului adec-
vat de restrictivitate a conditiilor monetare se va realiza exclusiv prin intermediul
cadrului operational al politicii monetare specific strategiei de tintire directd a
inflatiei, contributiile principale urmand sa le detind evolutia ratelor reale ale
dobénzilor si dinamica cursului de schimb real al monedei nationale. Astfel, inclu-
siv prin gestionarea adecvata a conditiilor lichiditatii de pe piata monetard, banca
centrald va urmari sa consolideze rolul politicii ratei dobéanzii in transmiterea im-
pulsurilor politicii monetare, precum si cel de semnal al ratei dobanzii de politica
monetara si implicit capacitatea acesteia de a ancora anticipatiile inflationiste.

Chiar si in aceste conditii, mentinerea dezinflatiei pe traiectoria prognozata nu este
lipsita de riscuri si incertitudini. Cel mai semnificativ risc, a carui materializare ar
plasa rata inflatiei pe o traiectorie superioara celei proiectate, continud sa-l1
reprezinte posibila crestere ampld a salariilor, necorelatd cu dinamica producti-
vitatii muncii, care, pe langa efectele pe care le-ar produce prin amplificarea cererii
interne, ar putea impulsiona inflatia prin intermediul sporirii costurilor. Acestuia i
se alaturd riscul accentuarii fatd de program a atitudinii expansioniste a politicii
fiscale, care s-ar putea concretiza in colectarea unui volum de venituri bugetare
inferior celui prevazut si/sau in reorientarea catre consum a cheltuielilor destinate
initial programelor de investitii. Data fiind noua pozitie de activ international a
monedei nationale, un grad ridicat de incertitudine caracterizeaza si evolutia
viitoare a cursului de schimb al leului, care ar putea reflecta doar partial, pe
anumite intervale, caracteristicile fundamentelor economice nationale; acest risc
este potentat de persistenta excedentului global de lichiditate, precum si de
caracterul volatil si impredictibil al apetitului pentru risc al investitorilor. Surse de
incertitudine si de risc le reprezintd in perioada urmatoare calendarul i magnitu-
dinea ajustarilor de preturi administrate si de impozite indirecte, precum si evolutia
viitoare a preturilor volatile.
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1. Stabilitatea financiara
1.1. Principalele evaluari privind stabilitatea financiara

Stabilitatea sistemului financiar s-a mentinut in 2006. Intermedierea financiara s-a
imbunatatit, iar decalajul fatd de celelalte tiri membre UE s-a redus. Sectorul
bancar si-a consolidat pozitia dominanta in sistem, detinand 83,8 la suta din totalul
activelor financiare. Aceasta evolutie s-a datorat (A) dinamicii sustinute a credi-
tului, in contextul (B) mentinerii indicatorilor de stabilitate financiard la niveluri
confortabile, asigurand inclusiv rezistenta la socuri exogene deosebite.

A. Creditul neguvernamental a crescut cu 47 la sutd in termeni reali in 2006, peste
ritmul anului anterior (33,8 la sutd). Aproape 90 la sutd din credit este acordat
companiilor nefinanciare si populatiei. in structura, creditul in moneda nationald a
devenit pentru prima oard majoritar, reprezentand 53 la sutd din totalul creditului
acordat. Dupa criteriul maturitatilor, creditul pe termen lung a avut ritmul de
crestere cel mai sustinut, iar ponderea sa a devenit superioara celorlalte scadente
(39 la suta, comparativ cu 28 la suta creditul pe termen mediu si 34 la suta creditul
pe termen scurt). Dupa tipul debitorului, companiile nefinanciare si-au pastrat
prima pozitie, dar ponderea creditului catre populatie a avut o dinamicd mai
accentuata (ajungand la 42 la suta in 2006, de la aproape 7 la sutd in 2001).

B. Dezvoltarea sectorului bancar s-a realizat intr-o maniera prudenta. Solvabilitatea
si lichiditatea ramén sensibil peste limitele minime reglementate. Rezultatele
aplicatiei stress-test (pentru data de 30 iunie 2006) atestd rezistenta la socuri a
sectorului bancar. Raportul de solvabilitate calculat in conditiile unui scenariu
extrem (deprecierea leului fatd de moneda europeand cu 19,1 la suta si reducerea
ratei dobanzii cu 6,1 puncte procentuale) consemneaza la nivel agregat o valoare de
14,9 la suta, superioarda limitei minime admise de reglementdrile de prudentd
bancara in vigoare la data mai sus mentionata (respectiv 12 la suti).

Aderarea Roméniei la Uniunea Furopeand va accentua competitia pe piata
serviciilor bancare, tinand cont de profitabilitatea mai ridicatd in sectorul bancar
romanesc, nivelul intermedierii financiare inca redus §i existenta unui cadru de
reglementare §i supraveghere armonizat cu standardele Uniunii Europene. Se
disting unele tendinte ce vor presupune monitorizare atentd: cresterea expunerii
fata de populatie si majorarea scadentelor la credite.

Institutiile financiare nebancare (IFN) au intrat In 2006 in sfera de supraveghere
prudentiald a bancii centrale. Intentia autoritatilor a fost de reducere a riscurilor
specifice acestui sector si de crestere a eficacitdtii masurilor de monitorizare a
evolutiei creditului, prin crearea unui cadru de reglementare mai uniform. Riscul
sistemic generat de aceste institutii este scazut. Gradul de concentrare si expunerea
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valutard sunt mai ridicate in sectorul IFN decat in cel bancar, dar se anticipeaza
reducerea acestor riscuri dupd includerea IFN in perimetrul de supraveghere al
bancii centrale.

Pe piata de capital roméneasca, unele vulnerabilititi s-au amplificat datorita
cresterii sensibilitatii la socurile externe pe fondul accentudrii procesului de
convergenta. Corectia tendintei ascendente a BVB din perioada aprilie-iunie 2006,
pare a avea explicatii identice cu miscarea similard de pe pietele de capital din
celelalte tari emergente.

Piata valutara s-a dezvoltat semnificativ in 2006, dar raméne incad in urma celor
din regiune ca adancime si structurd. Leul s-a apreciat semnificativ, pe fondul unei
volatilitati similare cu cea a monedelor din regiune. Nerezidentii au fost cei care au
contribuit major la dezvoltarea pietei. Volumul tranzactiilor medii zilnice ale
acestora a crescut de aproape patru ori in 2006 fata de 2005, depasind ca valoare
tranzactiile realizate de clientii rezidenti sau de bancile autohtone.

Momentele de turbulentd de pe pietele internationale nu au avut impact notabil
asupra lichiditatii pietei monetare, iar volatilitatea ratelor dobanzilor interbancare
nu a avut ecou in sectorul real. Implementarea deciziilor de politicd monetara a fost
favorizatd de un sistem financiar stabil.

Cadrul macroeconomic international s-a pastrat favorabil stabilitatii financiare
din Romania. Principalii parteneri externi gi-au reluat cresterea economica, iar
conditiile de finantare pentru zona Europei Centrale si de Est s-au mentinut
avantajoase. Sentimentul pietelor cu privire la capacitatea tarilor emergente de a
face fatd unor conditii financiare mai restrictive nu s-a deteriorat, cu exceptia unor
corectii in lunile mai-iunie.

Anul 2006 a reprezentat al saptelea an consecutiv de crestere economicd pentru
Romania, pe fondul continudrii trendului descendent al inflatiei. Dinamica
principalilor indicatori economici §i financiari ai Romaniei aratd un proces de
recuperare a decalajelor fatd de economiile emergente membre ale UE.
Posibilitatea decupldrii procesului de convergenta reald de cea nominald si
incertitudinea privind tipologia cresterii economice au reprezentat principalele
riscuri provenind din sectorul real la adresa stabilitatii financiare.

Echilibrul extern s-a deteriorat, deficitul de cont curent majorandu-se cu aproape
45 la sutd. Dublarea nivelului datoriei externe pe termen scurt reclama la randul ei
o monitorizare atentd. In primul rand, sectorul nebancar a ajuns si aiba o viteza de
indatorare asemanitoare sectorului bancar. In al doilea rand, gradul de concentrare
a acestei datorii este mare si in crestere. In al treilea rind, companiile din sectorul
imobiliar si cel al industriei prelucratoare, care se indatoreaza pe termen scurt din
surse externe, detin aproape 50 la sutd din valoarea datoriei de acest tip si au
lichiditate subunitara.
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Sectorul companiilor si-a mentinut profilul moderat de risc. Rentabilitatea si
lichiditatea firmelor au continuat s se imbunatateasca, dar eficienta activitatii de
exploatare a avut evolutii mixte. Riscul de credit indus in sectorul bancar se
pastreazd moderat. Pe de o parte, capacitatea de onorare a serviciului datoriei s-a
diminuat, iar gradul de concentrare a creditelor a crescut. Pe de alta parte,
probabilitatea de nerambursare este in scadere §i perceptia creditorilor cu privire la
riscul de credit s-a imbunatatit. Un soc pe rata dobanzii interne sau externe poate
afecta companiile romanesti, dar moderat. Socul pe curs de schimb poate avea
implicatii negative mai mari pentru cé valoarea expunerilor acoperite natural la un
asemenea risc este mica (22 la sutd). Alocarea resurselor bancare catre companii
s-a Tmbunatatit, dar disciplina in plati a avut evolutii mixte: arieratele s-au redus la
un minim istoric, 1nsd incidentele de plata au crescut usor.

Riscurile generate de sectorul populatiei asupra stabilitatii financiare au crescut,
atat pe partea de activ, cat si pe cea de pasiv bilantier. Veniturile banesti si-au
pastrat tendinta ascendentd, pe fondul unor asteptdri optimiste, fiind elementul
principal care a condus la asumarea de riscuri mai mari de catre populatie in 2006.
Pozitia valutard a sectorului populatiei s-a deteriorat, crescand impactul negativ in
cazul unui soc valutar. Dinamica indatorarii a generat doud riscuri principale:
serviciul datoriei a crescut intr-un ritm foarte alert, iar pozitia de creditor net a
populatiei s-a redus semnificativ. Pe de altd parte, gradul de concentrare a
creditelor si rata restantelor s-au diminuat.

Infrastructura financiara, indeosebi cadrul de reglementare, s-a consolidat in
anul 2006, procesul de convergenta cu standardele europene fiind semnificativ. Cea
mai importantd evolutie in acest domeniu este intrarea in vigoare, de la inceputul
anului 2007, a noului cadru de reglementare a riscurilor (Basel II), dar institutiile
de credit romanesti au optat pentru implementarea acestuia incepand cu anul 2008.

1.2. Instrumente de sprijin pentru supravegherea prudentiala
si stabilitatea financiara

Centrala Riscurilor Bancare (CRB)

Cresterea activitatii de creditare a determinat implicit $i majorarea volumului
informatiilor existente in baza de date a CRB, precum si a gradului de utilizare a
acestei structuri. Astfel, in cursul anului 2006, institutiile de credit au efectuat 8,4
milioane interogari ale bazei de date a CRB (fatd de numai 4,1 milioane in anul
2005), din care 99,4 la sutd cu acordul debitorilor potentiali. Prin aceste interogari
au fost solicitate date despre riscul global, creditele si restantele debitorilor. Cu
toate acestea, ponderea debitorilor noi pentru care s-au efectuat interogari
autorizate a scazut de la 92 la sutd in decembrie 2005, la 85,7 la sutd in decembrie
2006. Cresterea numarului de interogdri a avut o importantd deosebitd in
mentinerea calitatii portofoliului de credite al bancilor, in conditiile accelerarii
activitatii de creditare.

Numarul debitorilor inregistrati in baza de date a CRB a crescut 1n cei sapte ani de
functionare de 35 de ori, numarul creditelor de 29 de ori, iar totalul sumelor
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datorate de peste 18 ori. Trebuie precizat ca, la finele anului 2006, baza de date a
CRB cuprindea 8,9 la sutd din numarul debitorilor existenti in sistemul bancar si
9,5 la sutd din numarul creditelor acordate pe total sistem bancar. Aceste cifre arata
ca, pe total sistem bancar, numarul creditelor de consum detine in continuare o
pondere semnificativa. La finele anului 2006, in conditiile mentinerii limitei de
raportare la nivelul de 20 000 lei, baza de date a CRB a cuprins aproximativ 79,6 la
suta din valoarea creditelor acordate de sistemul bancar roméanesc, fatd de circa
81,1 la suti la finele anului 2005.

In acest context, meritd subliniat faptul ca si in anul 2006 s-a inregistrat o crestere
semnificativd a numarului de clienti-persoane fizice. Daca in luna decembrie 2005
erau inregistrate in baza de date a CRB 186 691 persoane fizice cu expuneri de
credit superioare limitei de raportare, in decembrie 2006 numarul acestora a ajuns
la 403943 (+116,4 la sutd). Valoarea creditelor acordate persoanelor fizice a
evoluat de la 10 000 milioane lei in decembrie 2005 la 21 692 milioane lei in
decembrie 2006 (+116,9 la sutd). Numarul persoanelor fizice in total numar
debitori Inregistrati in baza de date a CRB reprezenta 84,4 la sutd la 31 decembrie
2006, fata de 78 la sutd in 2005; valoarea creditelor acordate persoanelor fizice in
totalul sumei datorate reprezenta 21,2 la sutd in decembrie 2006 comparativ cu
17,7 la suta in decembrie 2005. Din totalul creditelor acordate persoanelor fizice,
57,2 la suta au fost denominate in euro, 38,0 la sutd in RON si doar 2,2 la sutd in
dolari SUA.

Totodatd, la 31 decembrie 2006, in baza de date a CRB existau 116 150 grupuri de
debitori §i 276 660 persoane fizice cu restante mai mari de 30 de zile Inregistrate in
restituirea creditelor cu o valoare mai mica de 20 000 lei; valoarea acestor restante
a fost de 278,5 milioane lei.

In anul 2006, au fost raportate de catre institutiile de credit la CRB informatii
despre 43 de debitori care au produs fraude cu carduri (fatd de 18 in anul 2005), cu
o valoare totala a sumei fraudate de 41 863 lei (fatd de 19 103 lei in anul 2005).

In baza Ordonantei Guvernului nr.27/2002 privind reglementarea activittii de
solutionare a petitiilor si a Legii nr. 677/2001 pentru protectia persoanelor cu
privire la prelucrarea datelor cu caracter personal si libera circulatie a acestor date,
in cursul anului 2006 Directia Stabilitate Financiard a raspuns unui numar de
1 710 persoane fizice care au solicitat informatii referitoare la datele raportate la
Centrala Riscurilor Bancare pe numele lor, comparativ cu 682 de persoane fizice in
anul 2005.

In plus, trebuie mentionat ci informatiile privind onorarea serviciului datoriei
inregistrate de Centrala Riscurilor Bancare au facut posibila in anul 2006
dezvoltarea in cadrul Directiei Stabilitate Financiara a unor modele de evaluare a
probabilitatii de nerambursare a companiilor. De asemenea, datele privind
caracteristicile creditelor agentilor economici au permis monitorizarea factorilor
care pot impieta asupra stabilitdtii financiare, precum si cuantificarea efectelor lor
potentiale folosind aplicatia stress-test.
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Centrala Incidentelor de Plati (CIP)

Similar anului 2005, analiza bazei de date a CIP evidentiaza faptul ca numaérul
incidentelor de plata si al titularilor care le-au generat au continuat sa creasca si in
2006, 1nsa intr-un ritm mult mai redus decat in primii ani ai activitatii acesteia.

Comparativ cu 2005, in perioada analizatd numarul titularilor de cont Inregistrati cu
incidente a crescut cu 9,2 la sutd (fatd de 9,1 la sutd), numarul instrumentelor
refuzate la plata cu 6,5 la sutad (fatd de 14,9 la sutd), iar valoarea sumelor refuzate
cu 33,1 la sutd (fatd de 12,2 la sutd). Cresterea semnificativd a valorii sumei
refuzate a fost determinatd de Inscrierea in baza de date a CIP a doud incidente de
platé cu cecuri de valori foarte mari.

In anul 2006, mai mult de 67 la sutd din numarul total al instrumentelor de plati
refuzate si 74 la suta din valoarea totala a sumei refuzate au fost raportate de sase
banci. Totodatd, trebuie semnalat ca ,lipsa totald sau partiala de disponibil”
constituie cel mai frecvent motiv de refuz la plata (75,6 la suté din totalul motivelor
de refuz).

In cursul anului 2006 au fost inregistrate 2,8 milioane interogari ale bazei de date a
CIP (fata de 1,99 milioane in anul precedent), efectuate de banci in nume propriu
sau in numele clientilor. Prin aceste interogari au fost solicitate informatii despre
titularii de cont pentru a se verifica dacd pe numele acestora s-au inregistrat
incidente de plata.

In conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 1/2001 privind organizarea si
functionarea la Banca Nationala a Romaniei a Centralei Incidentelor de Plati, cu
modificdrile si completarile ulterioare, Directia Stabilitate Financiard raspunde
solicitarilor primite de la autorititile publice cu privire la situatia inscrierii in baza
de date a CIP a unor titulari de cont. Astfel, in cursul anului 2006, Directia
Stabilitate Financiara a raspuns unui numdir de 2 079 solicitari primite de la
autoritati publice, comparativ cu 2 303 in anul 2005.

2. Autorizarea si reglementarea institutiilor financiare

2.1. Autorizarea si reglementarea institutiilor de credit
2.1.1. Autorizarea institutiilor de credit

Banca Nationald a Romaniei a urmat si in anul 2006, cu consecventa, politica sa pe
linia consolidarii sistemului bancar prin atragerea de banci si investitori puternici,
capabili sa realizeze un control eficient asupra conducerii bancilor in sprijinirea
acestora pentru realizarea activitatilor propuse a fi desfasurate. Procesul de autori-
zare a institutiilor de credit s-a inscris in acest deziderat al Bancii Nationale a
Romaniei.

In temeiul prevederilor Legii nr.58/1998 privind activitatea bancard, in luna
decembrie 2006 Banca Nationala a Romaéaniei a aprobat constituirea Bancii
Millennium SA (prima etapa a procesului de autorizare). Fondatorii bancii sunt
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persoane juridice care fac parte din grupul Banco Comercial Portugues
(Millennium bcp).

2.1.2. Cadrul legislativ si de reglementare pentru institutiile de credit

Legislatia primara rezultatd din transpunerea directivelor comunitare mentionate se
compune din:

— Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si
adecvarea capitalului, publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, nr. 1027/
27.12.2006, care, pe langd preluarea la nivel de principiu a dispozitiilor
Directivelor nr. 48/2006 si nr. 49/2006 (cerinte minime de acces si desfasurare
a activitatii de catre institutiile de credit, regimul institutiilor de credit din alte
state membre si din state terte, cerinte operationale, cerinte pentru acoperirea
riscurilor, supravegherea institutiilor de credit etc.), sistematizeaza si dispozitii
specifice diverselor categorii de institutii de credit (banci, cooperative de
credit, banci de economisire si creditare in domeniul locativ, banci de credit
ipotecar si institutii emitente de moneda electronicd). Avand in vedere unitatea
de regim prudential aplicabil, potrivit legislatiei comunitare, institutiilor de
credit si firmelor de investitii, aceastd ordonantd abordeazad intr-o sectiune
distincta aspecte legate de aplicarea dispozitiilor legii la societatile de servicii
de investitii financiare, aflate sub supravegherea Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare;

— Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 98/2006 privind supravegherea
suplimentara a institutiilor de credit, a societatilor de asigurare si/sau de reasi-
gurare, a societdtilor de servicii de investitii financiare si a societatilor de admi-
nistrare a investitiilor dintr-un conglomerat financiar, publicatd in Monitorul
Oficial al Romaniei nr. 1023/22.12.2006, care asigura transpunerea Directivei
nr. 87/2002/CE si al cdrei obiectiv este acela de a reglementa supravegherea
suplimentara a entitatilor reglementate care fac parte din grupuri cu activitati
financiare intersectoriale (conglomerate financiare), in scopul asigurarii
stabilitatii financiare si al protectiei deponentilor, asiguratilor si investitorilor.

Transpunerea aspectelor de natura tehnicd din directivele mentionate a fost
realizata in cadrul reglementérilor prudentiale emise in comun de Banca Nationala
a Romaniei, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare si respectiv Comisia de
Supraveghere a Asigurarilor, dupa cum urmeaza:

— Regulamentul Bancii Nationale a Roméniei si al Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 13/18/2006 privind determinarea cerintelor minime de
capital pentru institutiile de credit si firmele de investitii, publicat in Monitorul
Oficial al Roméniei nr. 1033 bis/27.12.2006, aprobat prin Ordinul
BNR-CNVM nr. 10/107/2006 (publicat in MO nr. 1033/27.12.2006), care
stabileste tipurile de risc pentru care se impune ca institutiile reglementate sa
indeplineasca cerinte minime de capital (riscul de credit, riscul de diminuare a
valorii creantei, riscul de credit al contrapartidei, riscul de pozitie, riscul de
decontare, riscul valutar, riscul de marfa si riscul operational);
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— Regulamentul Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru
institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard, publicat
in Monitorul Oficial al Romaéniei nr. 1033 bis/27.12.2006, aprobat prin Ordinul
BNR-CNVM nr. 11/108/2006 (publicat in MO nr. 1033/27.12.2006), care
stabileste modul de determinare, potrivit abordarii standard, a valorii ponderate
la risc a expunerilor, in vederea calculdrii cerintelor minime de capital pentru
riscul de credit;

— Regulamentul Bancii Nationale a Roméniei si al Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru
institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii bazate pe modelele
interne de rating, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 1033
bis/27.12.2006, aprobat prin Ordinul BNR-CNVM nr. 12/109/2006 (publicat in
MO nr. 1033/27.12.2006), care stabileste modul de determinare a cerintei de
capital pentru riscul de credit, potrivit abordarii bazate pe modele interne de
rating, conform unor parametri de risc (probabilitate de nerambursare, pierdere
in caz de nerambursare, factori de conversie si maturitate), prin intermediul
tratamentului IRB de baza (Foundation IRB) sau tratamentului IRB avansat
(Advanced IRB);

— Regulamentul Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 16/21/2006 privind expunerile mari ale institutiilor de
credit si ale firmelor de investitii, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei
nr. 1033 bis/27.12.2006, aprobat prin Ordinul BNR-CNVM nr. 13/110/2006
(publicat in MO nr. 1033/27.12.2006), care trateaza, in principal, aspecte refe-
ritoare la monitorizarea si raportarea expunerilor mari, limitele aplicabile expu-
nerilor mari, precum si la exceptarea integrald/partiald a expunerilor de la
aplicarea limitelor pentru expunerile mari;

— Regulamentul Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a Valo-
rilor Mobiliare nr. 17/22/2006 privind supravegherea pe bazd consolidata a
institutiilor de credit si a firmelor de investitii, publicat in Monitorul Oficial al
Roméniei nr.1034 bis/27.12.2006, aprobat prin Ordinul BNR-CNVM
nr. 14/111/2006 (publicat in MO nr. 1034/27.12.2006), care stabileste, in prin-
cipal, nivelul de respectare a cerintelor prudentiale in contextul exercitarii
supravegherii pe baza consolidata, aria de cuprindere a consolidarii prudentiale
si metodele de consolidare utilizate In scop prudential;

— Regulamentul Béncii Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a Valo-
rilor Mobiliare nr. 18/23/2006 privind fondurile proprii ale institutiilor de
credit si ale firmelor de investitii, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei
nr. 1034 bis/27.12.2006, aprobat prin Ordinul BNR-CNVM nr. 15/112/2006
(publicat in MO nr. 1034/27.12.2006), care stabileste:

= componenta fondurilor proprii la nivel individual §i consolidat ce stau la
baza determindrii indicatorilor de prudentd bancara prevazuti de diferitele
reglementari prudentiale aplicabile;
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= principiile si conditiile de a caror respectare depinde includerea sau nu a
anumitor elemente in calculul fondurilor proprii;

= cerintele privind nivelul minim al capitalului initial;

= aspectele generale referitoare la modul de raportare a fondurilor proprii
determinate la nivel individual si consolidat;

— Regulamentul Bancii Nationale a Roméniei si al Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de
credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii, publicat in
Monitorul Oficial al Romaniei nr. 1034 bis/27.12.2006, aprobat prin Ordinul
BNR-CNVM nr. 16/113/2006 (publicat in MO nr. 1034/27.12.2006), care
stabileste modul de determinare a efectului tehnicilor de diminuare a riscului
de credit asupra calculului valorii ponderate la risc a expunerilor sau, dupa caz,
al valorii pierderii asteptate, in scopul determindrii cerintelor minime de
capital;

— Regulamentul Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 20/25/2006 privind tratamentul riscului de credit al
contrapartidei in cazul instrumentelor financiare derivate, al tranzactiilor de
rascumpdrare, al operatiunilor de dare/luare de titluri/marfuri cu Imprumut, al
tranzactiilor cu termen lung de decontare si al tranzactiilor de creditare in
marja, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 1034 bis/27.12.2006,
aprobat  prin  Ordinul BNR-CNVM  nr. 17/114/2006  (publicat  in
MO nr. 1034/27.12.2006), care stabileste modul de determinare a valorii expu-
nerilor pentru anumite tipuri de tranzactii (instrumente financiare derivate,
tranzactii de rascumpdrare, operatiuni de dare/luare de titluri/marfuri cu
imprumut, tranzactii cu termen lung de decontare si tranzactii de creditare in
marja), care, in vederea calculdrii cerintelor minime de capital pentru riscul de
credit, sunt supuse ulterior ponderarii la risc potrivit abordarii standard sau
abordérii bazate pe modele interne de rating;

— Regulamentul Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 21/26/2006 privind tratamentul riscului de credit
aferent expunerilor securitizate si al pozitiilor din securitizare, publicat in
Monitorul Oficial al Romaniei nr. 1035 bis/28.12.2006, aprobat prin Ordinul
BNR-CNVM nr. 18/115/ 2006 (publicat In MO nr. 1035/28.12.2006), care
stabileste modul de determinare a valorii ponderate la risc a expunerilor la
riscul de credit care fac obiectul securitizérii, precum s§i a pozitiilor detinute in
urma operatiunii de securitizare, in vederea calculului cerintelor minime de
capital pentru riscul de credit si riscul de diminuare a valorii creantei;

— Regulamentul Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor de
credit i al firmelor de investitii, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei
nr. 1035bis/28.12.2006, aprobat prin Ordinul BNR-CNVM nr. 19/116/2006
(publicat in MO nr. 1035/28.12.2006), care stabileste modul de determinare a
cerintelor minime de capital pentru riscul de pozitie, riscul de decontare si de
credit al contrapartidei, riscul valutar si riscul de marfa;
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— Regulamentul Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 23/28/2006 privind criteriile tehnice referitoare la
organizarea §i tratamentul riscurilor, precum si criteriile tehnice utilizate de
autoritatile competente pentru verificarea si evaluarea acestora, publicat in
Monitorul Oficial al Romaniei nr. 1035bis/28.12.2006, aprobat prin
Ordinul BNR-CNVM nr. 20/117/ 2006 (publicat in MO nr. 1035/28.12.2006),
care stabileste criteriile tehnice referitoare la organizarea si tratamentul
riscurilor (riscul de credit si riscurile asociate acestuia, riscul de piata, riscul de
ratd a dobanzii corespunzatoare activitatilor in afara portofoliului de tranzac-
tionare, riscul operational si riscul de lichiditate), precum si criteriile tehnice
utilizate de autoritdtile competente pentru verificarea §i evaluarea acestora;

— Regulamentul Bancii Nationale a Roméaniei si al Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 24/29/2006 privind determinarea cerintelor minime de
capital ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii pentru riscul
operational, publicat in Monitorul Oficial al Roméniei nr. 1035bis/28.12.2006,
aprobat prin Ordinul BNR-CNVM nr. 21/118/2006 (publicat in MO
nr. 1035/28.12.2006), care stabileste modul de determinare a cerintei de capital
pentru riscul operational potrivit uneia dintre cele patru abordari: abordarea de
baza, abordarea standard, abordarea standard alternativa si abordarea avansata
de evaluare;

— Regulamentul Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr.25/30/2006 privind cerintele de publicare pentru
institutiile de credit si firmele de investitii, publicat in Monitorul Oficial al
Romaniei nr. 1035bis/28.12.2006, aprobat prin  Ordinul BNR-CNVM
nr. 22/119/2006 (publicat iIn MO nr. 1035/28.12.2006), care impune institu-
tiilor de credit sa facd publice informatii cantitative si calitative, concentrate pe
parametrii cheie ai profilului de afaceri, expunerile la risc §i managementul
riscurilor;

— Ordinul BNR-CNVM-CSA nr. 23/120/113136 privind cerintele suplimentare
de adecvare a capitalului, tranzactiile intragrup si concentrarea riscurilor la
nivelul unui conglomerat financiar, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei
nr. 1031/ 27.12.2006, care completeaza cadrul general al supravegherii supli-
mentare a entitatilor reglementate, persoane juridice romane, prevazut de
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 98/2006, in ceea ce priveste modul de
calcul al cerintelor suplimentare de adecvare a capitalului, identificarea si
impunerea anumitor cerinte de raportare pentru tranzactiile intragrup si
concentrarea riscurilor.

De asemenea, in cursul anului 2006 au mai fost emise urmatoarele reglementari:

— Regulamentul BNR nr. 10/2006 privind notificarea sucursalelor institutiilor de
credit si a prestdrii de servicii in mod direct, publicat in Monitorul Oficial
nr. 1044 din 29/12/2006, care stabileste procedura si, dupd caz, conditiile
infiintdrii de sucursale si prestarii de servicii Th mod direct de catre institutiile
de credit persoane juridice romane in alte state membre si de catre institutiile
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de credit autorizate si supravegheate de autoritatile competente din alte state
membre pe teritoriul Romaniei;

— Norma BNR nr. 25/2006 pentru modificarea Normelor Bancii Nationale a
Romaniei nr. 6/1998 privind notificarea deschiderii in Roménia de
reprezentante de catre bancile striine, publicatd in Monitorul Oficial al
Romaniei nr. 1015 din 20/12/2006.

Una dintre preocuparile permanente ale Bancii Nationale a Romaniei o constituie
la prevederile similare existente in domeniu la nivelul Comunitatii Europene,
precum si la Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS).

Reglementarile contabile emise de Banca Nationala a Romaniei in vigoare pentru
exercitiul financiar al anului 2006 sunt Reglementdrile contabile conforme cu
directivele europene, aplicabile institutiilor de credit, aprobate prin Ordinul
Bancii Nationale a Romdniei nr. 5/2005 (denumite in continuare Reglementarile
contabile conforme cu directivele), care prevad faptul cd Intocmirea situatiilor
financiare anuale individuale se face in conformitate cu respectivele directive (cu
mentiunea ca in situatia In care directiva nu prevede tratamente contabile pentru
anumite operatiuni economico-financiare sunt aplicabile cele prevazute de IFRS),
iar Intocmirea situatiilor financiare consolidate se face in conformitate cu IFRS,
incepand cu exercitiul financiar al anului 2006.

Pentru exercitiul financiar al anului 2007, institutiile de credit vor aplica in
continuare Reglementarile contabile conforme cu directivele europene, modificate
potrivit Ordinului nr. 24/2006, urmand ca 1n contextul strategiei nationale adoptate
la nivelul Consiliului Contabilitatii si Raportarilor Financiare sa se stabileasca
momentul la care IFRS vor fi aplicate de catre institutiile de credit si la nivel
individual.

2.2. Reglementarea activitatii de creditare desfasurate de institutii
financiare nebancare

Ordonanta Guvernului nr. 28/2006 privind reglementarea unor masuri financiar-
fiscale, care stabileste in cadrul Titlului I conditiile minime de acces al institutiilor
financiare nebancare la activitatea de creditare, a fost aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 266/2006, publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei
nr. 580/05.07.2006.

Modificarile aduse prin legea de aprobare au avut in vedere, in principal,
reglementarea institutiilor financiare nebancare — persoane juridice fara scop patri-
monial, constituite In baza Ordonantei Guvernului nr. 26/2000 cu privire la aso-
ciatii §i fundatii, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 246/2005, sau
in baza unor legi speciale care acorda credite din fonduri publice ori puse la dispo-
zitie Tn baza unor acorduri interguvernamentale, cu caracter rambursabil/neram-
bursabil.
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In cursul anului 2006 si primului trimestru al anului 2007 a fost definitivat cadrul
secundar de reglementare aplicabil institutiilor financiare nebancare, prin emiterea
urmatoarelor acte normative:

— Norma BNR nr. 2/2006 privind capitalul minim al institutiilor financiare
nebancare (publicatd in Monitorul Oficial al Roméniei nr. 381 din 03.05.2006),
care reglementeaza nivelul minim al capitalului social/de dotare si stabileste
sursele legale pentru majorarea acestuia, modificatd si completatd prin Norma
nr. 2/2007 (publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 119 din 16.02.2007),
in sensul corelarii dispozitiilor referitoare la sursele ce pot fi utilizate pentru
majorarea capitalului social pentru institutiile financiare nebancare supuse
dispozitiilor tranzitorii;

— Norma BNR nr. 3/2006 privind Registrul general, Registrul special si Registrul
de evidentd (publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei nr.381 din
03.05.2006), prin care s-au stabilit structura si procedura de completare a
registrelor institutiilor financiare nebancare, modificatd si completatd prin
Norma nr. 3/2007 (publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 119 din
16.02.2007), in sensul includerii unor prevederi referitoare la institutiile
financiare nebancare — persoane juridice fara scop patrimonial, constituite in
baza Ordonantei Guvernului nr.26/2000 cu privire la asociatii si fundatii,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 246/2005, sau in baza unor
legi speciale care acorda credite din fonduri publice ori puse la dispozitie
potrivit unor acorduri interguvernamentale, cu caracter rambursabil/nerambur-
sabil;

— Norma BNR nr. 4/2006 privind procedura de notificare §i inscrierea in registre
a institutiilor financiare nebancare (publicata In Monitorul Oficial al Romaniei
nr. 381 din 03.05.2006), care stabileste procedura de notificare, precum si
cerintele, termenele si documentatia necesare Inscrierii in registre a institutiilor
financiare nebancare, modificatd si completatd prin Norma nr. 27/2006
(publicata in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 1044 din 29.12.2006) in sensul
corelarii cu modificarile aduse Ordonantei Guvernului nr. 28/2006;

— Norma BNR nr. 6/2006 privind criteriile pentru inscrierea in Registrul special a
institutiilor financiare nebancare (publicatd iIn Monitorul Oficial al Romaniei
nr. 442 din 23.05.20006), care stabileste nivelurile volumului efectiv si potential
de activitate de la care o institutie financiard nebancard este supusa suprave-
gherii Bancii Nationale a Romaniei, modificatd si completatd prin Norma
nr. 4/2007 (publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 119 din 16.02.2007),
in sensul corelarii cu modificarile aduse Ordonantei Guvernului nr. 28/2006 si
cu prevederile privind modul de tinere a evidentei contabile;

— Norma BNR nr. 7/2006 privind modificérile in situatia institutiilor financiare

nebancare (publicata in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 493 din 07.06.2006),
care instituie procedura de notificare a modificarilor intervenite ulterior
obtinerii documentului care atestd inregistrarea in registrele tinute de Banca
Nationald a Romaniei;
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— Norma BNR nr. 16/2006 privind fondurile proprii ale institutiilor financiare ne-
bancare (publicatd in Monitorul Oficial al Roméniei nr. 770 din 11.09.2006),
care reglementeazd nivelul minim al fondurilor proprii ale institutiilor finan-
ciare nebancare inscrise in Registrul special, precum si metoda de calcul si de
raportare ale acestora. Potrivit normei, institutiile financiare nebancare inscrise
in Registrul special au obligatia de a dispune in permanentd de un nivel al
fondurilor proprii cel putin la nivelul capitalului social minim;

— Norma BNR nr. 17/2006 privind supravegherea expunerilor institutiilor
financiare nebancare (publicatd in Monitorul Oficial al Romaéniei nr. 770 din
11.09.2006), prin care se stabilesc pentru institutiile financiare nebancare
inscrise in Registrul special limite maxime pentru expunerea fatd de un singur
debitor, fatd de persoanele aflate in relatii speciale §i pentru expunerea
agregata;

— Norma BNR nr. 18/2006 privind organizarea si controlul intern, administrarea
riscurilor semnificative, precum si desfasurarea activitatii de audit intern a
institutiilor financiare nebancare (publicatd Tn Monitorul Oficial al Romaniei
nr. 770 din 11.09.2006), prin care se stabilesc pentru institutiile financiare
nebancare inscrise in Registrul special cerinte similare cu cele aplicabile
institutiilor de credit in ceea ce priveste administrarea riscurilor In contextul
organizarii §i controlului intern;

— Regulamentul BNR nr. 8/2006 privind standardele de cunoastere a clientelei
institutiilor financiare nebancare (publicatd In Monitorul Oficial al Romaniei
nr. 941 din 21.11.2006) — cadru general pentru elaborarea de catre institutiile
financiare nebancare inscrise in Registrul special a politicilor si procedurilor
proprii de cunoastere a clientelei, in scopul combaterii spalarii banilor si finan-
tarii terorismului;

— Regulamentul BNR nr. 4/2007 privind modificarea si completarea Regulamen-
tului Bancii Nationale a Romaniei nr. 5/2002 privind clasificarea creditelor si
plasamentelor, precum si constituirea, regularizarea si utilizarea provizioanelor
specifice de risc de credit, cu modificarile si completarile ulterioare (publicat in
Monitorul Oficial al Romaniei nr. 189 din 19.03.2007), prin care se extinde
tratamentul aplicabil institutiilor de credit si asupra institutiilor financiare
nebancare, cu limitare la specificul obiectivului urmarit de banca centrald in
raport cu institutiile din urma;

— Norma BNR nr. 5/2007 privind modificarea si completarea Normelor metodo-
logice nr. 12/2002 pentru aplicarea Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei
nr. 5/2002 privind clasificarea creditelor si plasamentelor, precum si constituirea,
regularizarea si utilizarea provizioanelor specifice de risc de credit (publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei nr. 191 din 20.03.2007), care adapteaza reglemen-
tarea existentd la modificarea adusd actului normativ de baza prin includerea
institutiilor financiare nebancare in sfera de aplicare a acestuia.

— In conditiile in care Banca Nationald a Romaniei trebuie sa elaboreze
reglementéri specifice institutiilor financiare nebancare in domeniul organizarii
si conducerii contabilitdtii §i intocmirii situatiilor financiare, care trebuie

Banca Nationald a Romdniei

47



Raport
anual
2006
Capitolul I1. Stabilitatea financiara, reglementarea si supravegherea prudentiald

supuse avizarii Ministerului Finantelor Publice, a fost emis Ordinul nr. 2/2006
privind modul de organizare si conducere a contabilitatii §i Intocmirea
situatiilor financiare de catre institutiile financiare nebancare, prin care s-a
prevazut aplicarea de catre institutiile financiare nebancare, pana la data de
31 decembrie 2006, a reglementarilor contabile in vigoare emise de Ministerul
Finantelor Publice, respectiv a prevederilor Ordinului ministrului finantelor
publice nr. 1752/2005 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu
directivele europene si aplicarea, incepand cu exercitiul financiar al anului
2007, a prevederilor Ordinului guvernatorului Béncii Nationale a Romaéniei
nr. 5/2005 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu directivele
europene, aplicabile institutiilor de credit.

Ca urmare a nefinalizarii, pana la data de 31.12.2006, a procesului de notificare si
de inregistrare In Registrul general a institutiilor financiare nebancare, in functiune
la data intrarii in vigoare a Ordonantei Guvernului nr.28/2006, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 266/2006, s-a impus completarea preve-
derilor Ordinului guvernatorului Bancii Nationale a Romaniei nr. 2/2006, in sensul
reglementarii modului de organizare si tinere a contabilitatii de catre institutiile
financiare nebancare ce vor fi Inscrise in Registrul general in cursul anului 2007,
actiune finalizatd prin emiterea in luna februarie 2007 a Ordinului nr. 4/2007
pentru completarea Ordinului nr. 2/2006. Astfel, completdrile efectuate prin
Ordinul nr. 4/2007 se refera la:

— aplicarea pe tot parcursul anului 2007 de céatre institutiile financiare nebancare
infiintate pana la data intrarii in vigoare a Ordonantei Guvernului nr. 28/2006,
care fac obiectul inscrierii in Registrul general in cursul anului 2007, a
reglementarilor contabile aplicabile agentilor economici (Ordinul ministrului
finantelor publice nr. 1752/2005);

— introducerea optiunii de aplicare a reglementarilor contabile aplicabile insti-
tutiilor de credit (Ordinul guvernatorului Bancii Nationale a Romaniei
nr. 5/2005) in cazul institutiilor financiare nebancare inscrise in Registrul
general pana la data de 31.01.2007, in conditiile asigurarii transpunerii in noul
plan de conturi a soldurilor conturilor de la 31.12.2006, precum si a operatiunilor
efectuate 1n cursul lunii ianuarie 2007.

Inscrierea institutiilor financiare nebancare in registrele tinute
de Banca Nationalid a Roméniei

Procesul de notificare a institutiilor financiare nebancare, in scopul inscrierii in
registrele tinute de banca centrald, a demarat prin depunerea declaratiilor prevazute
la art. 60 din ordonanta de citre un numdr de 4 801 de entitati. in baza declaratiilor
mentionate, Banca Nationalda a Romaniei a intocmit §i a facut publica lista
entitatilor care, prin activitatea desfasurata, intra sub incidenta ordonantei, in
scopul facilitarii diligentelor de reorganizare.

Procesul de notificare si inscriere in registre este in curs de desfasurare, la data de
31.12.2006 procedura fiind incheiatd pentru un numar de 1 903 institutii financiare
nebancare. Dintre acestea, 55 institutii financiare nebancare — in principal societati
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de leasing financiar si societati ce deruleaza activitati multiple de creditare sunt
inscrise iIn Registrul general, dintre care 10 institutii financiare nebancare au fost
inscrise si in Registrul special si se afld in regim de supraveghere, restul fiind
supuse regimului de monitorizare, iar 1 848 institutii financiare nebancare — case
de ajutor reciproc sau case de amanet, a caror activitate va fi urmarita si
comensuratd exclusiv in scopuri statistice, sunt inscrise in Registrul de evidenta.

2.3. Activitatea de reglementare valutara

In anul 2006, Banca Nationald a Romaniei a continuat actiunile pe linia indeplinirii
angajamentelor asumate prin Programul National de Aderare a Romaéniei la
Uniunea Europeand, la data de 1 septembrie 2006 incheindu-se procesul de liberali-
zare a operatiunilor valutare de capital.

In acest sens, cadrul de reglementare privind regimul valutar (instituit prin
Regulamentul nr. 4/2005) a fost completat si modificat prin Regulamentul
nr. 4/2006 prin care s-a statuat incheierea procesului de liberalizare a contului de
capital incepand cu data de 01.09.2006, atunci cand au fost liberalizate ultimele
operatiuni valutare de capital, respectiv operatiunile cu instrumente financiare
tranzactionate in mod curent pe piata monetara.

2.4. Reglementari privind creditul ipotecar

In contextul indeplinirii sarcinilor ce-i reveneau potrivit pachetului legislativ
privind creditul ipotecar, Banca Nationald a Roméaniei a stabilit cadrul de
reglementare adaptat noilor cerinte legale privind finantarea structurata, actiunile
de urmat orientdndu-se pe doud componente:

1. Modificarea cadrului de reglementare existent, aplicabil institutiilor de credit,
astfel incat sa permita includerea in sfera de aplicare a acestuia a bancilor de credit
ipotecar, concretizatd in emiterea urmatoarelor reglementéri:

— Norma BNR nr. 10/2006 pentru modificarea si completarea Normei Bancii
Nationale a Romaéniei nr. 10/2004 privind autorizarea bancilor, institutiilor
emitente de moneda electronica, altele decat bancile, a caselor de economii
pentru domeniul locativ si a sucursalelor din Romania ale institutiilor de
credit strdine (publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 604 din
12/07/2006);

— Regulamentul BNR nr. 1/2007 privind registrul institutiilor de credit,
publicat iIn Monitorul Oficial al Romaniei nr. 119 din 16.02.2007.

2. Elaborarea si emiterea reglementarilor secundare aflate in aria de competenta a
bancii centrale, astfel:

— Regulamentul nr. 12/3/2006 al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare si
al Bancii Nationale a Romaniei pentru autorizarea agentilor in baza Legii
nr. 32/2006 privind obligatiunile ipotecare (publicat in Monitorul Oficial al
Roméniei nr. 743 din 31.08.2006), care stabileste conditiile si procedura
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pentru autorizarea agentilor, reprezentanti ai detindtorilor de obligatiuni
ipotecare/instrumente financiare securitizate;

— Norma BNR nr. 19/2006 privind categoriile de active eligibile pentru
suplimentarea portofoliului si substituirea de credite ipotecare din porto-
foliu (publicatda in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 770 din 11.09.2006),
care se aplica bancilor si bancilor de credit ipotecar, persoane juridice
romane si reglementeaza categoriile de active, altele decét creditele ipote-
care, eligibile pentru suplimentarea portofoliului si/sau substituirea credi-
telor ipotecare din portofoliul afectat garantarii unei emisiuni de
obligatiuni ipotecare.

Avand in vedere aderarea Romaniei la Uniunea Europeand, banca centrald se
alatura eforturilor Intreprinse de celelalte autoritati ale statului pe linia continudrii
reformei din Romania, prin participarea la grupurile de lucru constituite la nivelul
Comisiei Europene, pe problematica creditarii, luand in considerare toate aspectele
ce pot conlucra pentru a asigura un grad ridicat de intermediere financiara si
totodata care sd genereze increderea publicului in sistemul financiar.

2.5. Principalele obiective pentru anul 2007 in domeniul activitatii
de reglementare

— Configurarea formularelor de raportare aferente cadrului de reglementare
Basel II la nivel individual si consolidat, aliniate la standardele stabilite la
nivelul Uniunii Europene (sistemul COREP), dezvoltat de Comitetul European
al Supraveghetorilor Bancari (CEBS) si integrarea acestora in sistemul
electronic de raportari al Bancii Nationale a Romaéniei;

— Elaborarea de proceduri pentru recunoasterea de citre Banca Nationald a
Roméniei a institutiilor externe de evaluare a creditului (ECAI);

— Armonizarea cadrului de reglementare pentru autorizarea si modificarea
situatiei institutiilor de credit cu noile prevederi ale Ordonantei de urgenta a
Guvernului nr. 99/2006;

— Elaborarea noului cadru de reglementare privind provizioanele de risc de
credit;

— Revizuirea cadrului de reglementare referitor la functiile de control intern si
audit intern, la administrarea riscurilor in cadrul institutiilor de credit, precum
si reglementarea functiei de conformitate;

— Preocuparea constantd a Béancii Nationale a Romaniei de realizare a unui
sistem financiar solid §i competitiv se concretizeaza, intre altele, in
monitorizarea sistematicd a evolutiilor din plan intern si international in scopul
asigurdrii unui cadru de reglementare in permanentd adaptat la cerintele
specifice unei economii de piatd functionale. In acest context, in perioada
urmatoare, legislatia aplicabild institutiilor financiare nebancare urmeaza sa fie
modificatd astfel incat si se alinieze la principiile guvernantei corporatiste
reglementate de legea generala si sd fie adaptatd in mod corespunzator
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modificarilor survenite In cadrul de reglementare ce guverneaza activitatea
institutiilor de credit;

— Un alt obiectiv urmarit de Banca Nationald a Romaniei pe palierul de
reglementare a institutiilor financiare, decurgand din calitatea Romaniei de stat
membru al Uniunii Europene, 1l reprezinta armonizarea la acquis-ul comunitar,
sens in care banca centralad va revizui cadrul de reglementare pe linia prevenirii
si sanctionarii spalarii banilor si finantarii terorismului si se va implica, in mod
direct, in transpunerea in legislatia romaneasca a Directivei privind serviciile
de plati pe piata internd;

— FElaborarea de reglementdri privind implementarea sistemului de raportare
financiard 1n scopuri de supraveghere — FINREP (elaborat de Comitetul
European al Supraveghetorilor Bancari — CEBS), atat la nivel individual, cat si
la nivel consolidat, reglementare necesara in contextul implementarii de catre
sectorul bancar roménesc a noilor prevederi prudentiale aduse de Noul Acord
de Capital (Basel II), precum si a Standardelor Internationale de Raportare
Financiara (IFRS) la nivel consolidat, care va asigura convergenta, pe cat posi-
bil, a cerintelor de raportare prudentiali (COREP) si a celor de raportare
financiara 1n scopuri de supraveghere (FINREP).

3. Supravegherea prudentiala a institutiilor de credit

3.1. Structura sectorului bancar

Anul 2006 a marcat incheierea unui ciclu important din istoria sistemului bancar
romanesc, respectiv acela al preaderarii la Uniunea Europeana. De altfel, in ultimii
ani, sistemul bancar roménesc a demonstrat ca reprezintd cel mai solid segment al
economiei romanesti, Inregistrand o crestere constantd a ponderii activelor agregate
in PIB: de la 36,6 la suta in anul 2004 la 44,8 la suta in 2005, iar la sfarsitul anului
2006 pentru prima datd activele bancare ajung sa depaseasca jumatate din PIB,
respectiv 50,5 la suta.

Pe parcursul intregului an 2006, in cadrul sistemului bancar autohton au avut loc
numeroase modificari atat la nivelul ierarhiei, cat si al structurii acestuia,
modificari determinate, in principal, de procesul de restructurare si privatizare, dar
si de perspectiva aderarii Romaniei la Uniunea Furopeand si a mediului
concurential din acest spatiu. In aceastd conjuncturd, principalele evenimente care
au avut loc in anul 2006 au fost:

— finalizarea privatizarii Bancii Comerciale Roméne — cea mai importanta
bancéd din Roméania — prin preluarea acesteia de citre banca austriaca Erste
Bank;

— fuziunea dintre HVB Bank Romania si Banca ,,lon Tiriac”;

— achizitionarea unui pachet majoritar de actiuni la Banca Daewoo de catre
Cassa di Risparmio di Firenze S.p. A. a condus la trecerea acestei banci din
randul celor cu capital privat romanesc in cel al bancilor cu capital privat
strain;
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— achizitionarea a 96,78 la sutd din capitalul MISR Romanian Bank
Bucuresti de cétre filiala egipteana a celei mai mari banci din Liban (Blom
Bank), numele acesteia schimbandu-se in Blom Bank Egypt;

— schimbarea structurii actionariatului prin preluarea pachetului majoritar de
actiuni al Béancii Mindbank de cdtre banca elend ATE Bank si al Eurom
Bank de catre Leumi Bank;

— preluarea in luna octombrie a 55,4 la sutd din actiunile Romexterra Bank
de ciatre MKB Bank, membra a grupului financiar german Bayerische
Landesbank;

— acordarea la sfarsitul lunii decembrie 2006 a licentei de functionare
institutiei de credit Bank of Cyprus pentru sucursala ei din Romaénia;

— retragerea autorizatiei de functionare a bancii Nova Bank.

Fara indoiala cel mai important eveniment din ultimul an a fost privatizarea Bancii
Comerciale Romine si preluarea acesteia de catre actionarul austriac Erste Bank.

Strategia de privatizare a Bancii Comerciale Romane a impus ca investitorul
strategic sa fie selectat din randul unor institutii financiar-bancare internationale
reputate sau al unui grup (consortiu) de investitori din care cel putin unul sa fie
institutie financiar-bancara internationald cu o reputatie solida.

La finele anului precedent, Erste Bank a fost desemnata castigatoarea licitatiei in
procesul de privatizare pentru preluarea BCR, intrucat a oferit cel mai mare pret,
aproximativ 3,75 miliarde euro. Potrivit contractului de vanzare-cumparare, noul
actionar majoritar al BCR a preluat pachetul de 36,88 la suta detinut de stat, la care
s-a adaugat pachetul de 25 la suta al BERD si IFC; participatiile Societétilor de
Investitii Financiare si ale angajatilor BCR au rdmas neschimbate, de 30,12 la suta,
respectiv 8 la sutd. La sfarsitul lunii octombrie 2006 a avut loc finalizarea
privatizarii Bancii Comerciale Roméane prin achitarea contravalorii pachetului
majoritar de actiuni de cétre Erste Bank. Ulterior, banca austriacé a facut o oferta
avantajoasa salariatilor BCR si a reusit sa preia de la acestia 7,27 la suta, ajungand
sd detina 69,15 la suta din capitalul BCR la sfarsitul anului 2006.

In ceea ce priveste Casa de Economii si Consemnatiuni (CEC), Guvernul a luat
decizia de privatizare a acesteia in anul 2005. Potrivit ultimei strategii de
privatizare (Hotararea Guvernului nr. 573 din 26.04.2006) s-a stabilit ca pachetul
majoritar de 69,9 la sutd din actiunile bancii s fie vandut cétre un investitor
strategic (institutie financiar-bancara de reputatie internationald sau un consortiu de
investitori din care sa faca parte cel putin o institutie financiar-bancara de reputatie
internationald). Acest pachet cuprindea si actiunile reprezentand 9,9 la sutd din
capitalul CEC, care, potrivit legii, revin Fondului Proprietatea. Un procent de 5 la
sutd din capitalul social total al CEC trebuia sd fie vandut angajatilor si
pensionarilor CEC, iar statul urma sa decida daca va vinde partial sau in intregime
restul de 25,1 la sutd din actiunile care ii mai ramaneau dupa finalizarea vanzarii
pachetului majoritar de actiuni. Dupa finalizarea acestei privatizari, actiunile CEC
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ramase in portofoliul statului romén puteau fi vandute prin oferta publica pe piata
de capital, inclusiv catre actionarii existenti ai bancii.

Vanzarea pachetului majoritar de actiuni urma sa se efectueze in trei etape, si
anume prin depunerea ofertelor preliminare neangajante, a ofertelor finale
angajante si a ofertelor financiare finale angajante imbunititite. In faza finala
pentru privatizarea CEC au ramas bancile OTP Bank Ungaria si National Bank of
Greece care urmau si depuni oferte financiare imbunatitite. In ultimul moment

cea a National Bank of Greece, in suma de 560 milioane euro, a fost considerata de
catre Comisia de privatizare ca fiind nesatisfacatoare.

Nefinalizarea procesului de privatizare a CEC a fost cauzatd de retragerea din
finald a unuia dintre competitori, de oferta nesatisfacatoare si, nu in ultimul rand,
de lipsa de interes din piata bancara pentru achizitii.

Cu toate acestea, Guvernul a decis o infuzie de capital social in valoare de
500 milioane lei la CEC pentru a sustine implementarea noii strategii de dezvoltare
pentru perioada 2008-2010, in conditiile in care sunt necesare eficientizarea si
modernizarea bancii, precum si consolidarea pozitiei pe segmentul populatiei si a
intreprinderilor mici si mijlocii, in special in zona rurala. In acest sens, un prim pas
in atingerea acestor obiective s-a concretizat in semnarea, in cursul lunii mai 2007,
a acordului cu BERD pentru finantarea firmelor mici si mijlocii din mediul rural,
CEC fiind o banca cu o prezentd regionala ridicata si o buna acoperire la nivelul

intreprinderilor locale.

Tabel 1. Cota de piata a bancilor, persoane juridice romine, §i a sucursalelor béincilor striine

-sfarsitul perioadei-

Activ net bilantier
2004 2005 2006

mil. RON % mil. RON % mil. RON %
Banci cu capital roméanesc, 34059,4 37,9 48391,7 37,8 197103 11,4
din care:
- cu capital majoritar de stat 6194,1 6,9 76444 60 94929 55
- cu capital majoritar privat 278653 31,0 407473 31,8 102174 59
Banci cu capital majoritar strdin 48 053,7 53,6 70091,8 54,7 1425281 82,8
1. Total banci comerciale 82 113,1 91,5 118483,5 92,5 162238,4 94,2
I1. Sucursalele bancilor straine 7 661,2 85 9606,1 7,5 100587 5,8
Total banci cu capital majoritar privat,
inclusiv sucursalele bancilor straine 83580,2 93,1 1204452 94,0 1628042 94,5
Total banci cu capital majoritar strdin,
inclusiv sucursalele bancilor strdine 557149 62,1 796979 622 1525868 88,6
Total sistem bancar (I+IT) 89774,3 100,0 128 089,6 100,0 172297,1 100,0
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Pe fondul acestor modificari, se poate aprecia cd in prezent sistemul bancar
romanesc s-a apropiat intr-o proportie importantd de o privatizare integrala.
La finele anului 2006, ponderea activelor detinute de bancile cu capital privat sau
majoritar privat in totalul activelor sistemului bancar romanesc a fost de 94,5 la
suta (iar ponderea activelor bancilor cu capital strain sau majoritar strain, inclusiv
sucursalele bancilor strdine, a fost de 88,6 la sutd), In timp ce bancile cu capital
integral sau majoritar de stat inregistrau o pondere de numai 5,5 la suta.

Din punct de vedere al gradului de capitalizare a sistemului bancar, s-a remarcat
cresterea capitalului social/de dotare, la sfarsitul anului 2006 fatd de 2005, atat in
termeni nominali, cu 28,2 la suta, cat si in termeni reali, cu 22,3 la suta.

Tabel 2. Ponderea béncilor, persoane juridice roméne, si a sucursalelor bancilor striine
in volumul agregat al capitalului

-sfarsitul perioadei-

Capital social/de dotare

2004 2005 2006

mil. RON % mil. RON % mil. RON %
Banci cu capital romanesc, 1507,7 30,7 22877 31,1 2002,4 21,2
din care:
- cu capital majoritar de stat 2348 4,8 886,9 12,0 1408,5 14,9
- cu capital majoritar privat 12729 25,9 1400,8 19,1 593,9 6,3
Banci cu capital majoritar strdin 3108,1 63,2 45612 61,9 6702,3 71,0
1. Total banci comerciale 46158 939 68489 93,0 8704,7 92,2
1. Sucursalele bancilor straine 298,1 6,1 517,0 7,0 740,0 7,8
Total banci cu capital majoritar privat,
inclusiv sucursalele bancilor straine 4679,1 95,2 6479,0 88,0 8036,2 85,1
Total banci cu capital majoritar strain,
inclusiv sucursalele bancilor straine 3406,2 69,3 5078,2 68,9 74423 78,8
Total sistem bancar (I+IT) 49139 100,0 7365,9 100,0 9444,7 100,0

Din totalul celor 39 de institutii de credit in functiune, 2 ramén incadrate in
categoria bancilor de stat (CEC si Eximbank), 3 detin capital majoritar privat
romanesc, iar 33 capital striin (inclusiv sucursalele bancilor striine). In ceea ce
priveste CREDITCOOP, singura retea cooperatistd autorizatd pand in prezent,
numarul unitatilor sale teritoriale a fost de 124 la finele anului 2006.
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Tabel 3. Componenta sistemului bancar pe forme de proprietate
numar de banci, sfarsitul perioadei
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Banci, din care: 31 33 36 34 33 33 31 30 32 33 3l
Banci cu capital integral
sau majoritar de stat, din care: 7 7 7 4 4 3 3 3 2 2 2

- cu capital integral de stat 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
- cu capital majoritar de stat 6 6 6 3 3 2 2 2 1 1 1
Bénci cu capital majoritar

privat, din care: 24 26 29 30 29 30 28 27 30 31 29
- cu capital majoritar autohton 14 13 13 11 8 6 4 6 7 7 3
- cu capital majoritar strain 100 13 16 19 21 24 24 21 23 24 26
Sucursalele bancilor straine 9 10 9 7 8 8 8 8 7 6 7
Total sistem bancar 40 43 45 41 41 41 39 38 39 39 38
CREDITCOOP - - - - - - - 1 1 1 1

Din punct de vedere al tarii de origine a capitalului investit in bancile persoane
juridice roméane si sucursalele bancilor strdine care functioneaza pe piata bancara
romaneasca, primele trei locuri au fost ocupate de Austria (cu 23,9 la sutd in
capitalul agregat pe sistem), Grecia (cu 16,4 la sutd) si Olanda (cu 7,4 la suta).

Tabel 4. Participatiile striine la capitalul bancilor, persoane juridice roméine,
si al sucursalelor bancilor striaine din Romania la 31 decembrie 2006

mil. RON %
Austria 22574 23,9
Grecia 1552,8 16,4
Olanda 700,4 7,4
Italia 634,4 6,7
Ungaria 4429 4,7
Franta 413,7 4,4
Cipru 154,9 1,6
BERD + IFC 153,9 1,6
SUA 146,9 1,6
Germania 123,3 1,3
Marea Britanie 109,9 1,2
Alte tari 2204 2,3
Capitalul strain agregat pe sistem bancar 6910,8 73,2
Capitalul total al sistemului bancar 94447 100,0

Desi competitia la nivelul sistemului bancar este in crestere permanenta, anul 2006
s-a remarcat prin mentinerea gradului Tnalt de concentrare a sistemului bancar.
Primele 5 banci din Romania in functie de marimea activelor (BCR, BRD-Groupe
Société Générale, Raiffeisen Bank, HVB Tiriac, Banca Transilvania) detineau 60,3
la sutd din activele bilantiere agregate, 63,5 la suta din totalul creditelor acordate,
58,4 la sutd din depozitele atrase, 34,9 la suta din titlurile de stat si 53,3 la sutd din
capitalurile proprii ale bancilor comerciale romanesti.

Banca Nationald a Romdniei

55



Raport
anual
2006

Capitolul I1. Stabilitatea financiara, reglementarea si supravegherea prudentiald

3.2. Performante si perspective

Intr-o economie concurentiali care este guvernati de principiul profitabilititii,
institutiile de credit din peisajul bancar autohton au demonstrat cd au dobandit
aptitudini eficiente de gestionare a riscului financiar. O strategie bancara
performantad cuprinde atat programe, cit si proceduri de gestionare a riscurilor
bancare care vizeazd, de fapt, minimizarea probabilitdtii producerii acestor riscuri
si a expunerii potentiale a bancii.

Reconfigurarea sectorului bancar, diversificarea portofoliului de produse si servicii
oferite de institutiile de credit si cresterea puterii de cumparare a populatiei au dus
la expansiunea activelor bancare in 2006, comparativ cu anul 2005 (cu 34,5 la suta
in termeni nominali, respectiv cu 28,2 la sutd in termeni reali) si in consecinta la
majorarea ponderii in PIB a sectorului bancar — cel mai important segment al
sistemului financiar romanesc — de la 44,8 la suta la finele anului 2005, la
aproximativ 50,5 la sutd in 2006.

Dinamica indicatorilor financiar-contabili si prudentiali a fost influentata de ritmul
mai lent al activitatii de creditare, in conditiile mentinerii unor valori subunitare ale
indicatorilor privind creditele restante si indoielnice, de cresterea volumului
capitalului propriu, de mentinerea unui nivel acceptabil al solvabilitatii, al lichi-
ditatii si al indicatorilor de performanta financiara (ROA si ROE).

Tabel 5. Principalii indicatori de analiza ai sistemului bancar

- procente -
Denumirea indicatorului 1999* 2000 2001 2002 2003 2004** 2005** 2006**
Raport de solvabilitate 1 (>12%) 17,9 23,8 288 25 21,2 206 21,1 181
Raport de solvabilitate 2 (>8%)*** 158 18,9 26,2 229 18,2 - - -
Rata capitalului propriu
(Capital propriu / Total activ) 75 86 121 11,6 109 89 92 86
Credite restante si indoielnice /
Total portofoliu credite (valoare netd) ... 06 07 04 03 0,3 0,3 0,2
Total creante restante si Indoielnice /
Total activ (valoare netd) 24 03 03 02 02 0,2 0,2 0,1
Total creante restante si indoielnice
(valoare netd) / Capital propriu **** 31,2 33 27 20 20 2,1 1,4 1,5
Total creante restante si indoielnice
(valoare netd) / Surse atrase si imprumutate 26 03 04 03 03 0,2 0,2 0,2
Rata riscului de credit (Expunere neajustata,
aferenta creditelor si dobanzilor clasificate
in categoriile indoielnic si pierdere /
Total credite si dobanzi clasificate, exclusiv
elementele 1n afara bilantului) 354 38 25 1,1 34 29 2,6 2,8
Rata generala de risc 40,7 38,7 39,7 42,9 50,7 470 47,6 53,0

* Anul 1999 reprezintd inceputul procesului de asanare si consolidare a sectorului bancar,
urmat de o perioada de stabilizare a performantelor acestuia.

** Au fost incluse si sucursalele bancilor strdine i CREDITCOOP.

*%% [y baza Normelor BNR nr. 12/2003, raportul de solvabilitate 2 nu a mai fost reglementat.
**¥% Capitalul propriu raportat de banci in situatia fondurilor proprii.
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Efortul constant si sustinut al bancii centrale de a tempera activitatea de creditare a
institutiilor de credit, atat prin limitarea riscului aferent creditului de consum si
ipotecar (Normele BNR nr. 15 si 16 din 2003), cat si prin limitarea riscului de
credit 1n cazul persoanelor fizice si limitarea gradului de concentrare a expunerilor
din credite in valutd (Normele BNR nr. 10 si 11 din 2005), a avut ca rezultat un
ritm mai moderat de crestere a volumului de credite, dar si schimbarea centrului de
greutate in structura creditului neguvernamental in favoarea Imprumuturilor in lei
(ponderea acestuia in volumul total al creditului neguvernamental s-a majorat de la
46,0 la suta in 2005 la 53 la suta in 2006).

In ceea ce priveste evolutia creditului neguvernamental rolul decisiv in expansiunea
creditarii l-a avut in continuare creditul acordat populatiei' fara ca structural si ocupe
implicit si cea mai importantd pozitie. Cu o pondere in total credite in crestere de la
35,2 la sutd in decembrie 2005 la 42,1 la suta la sfarsitul anului 2006, acest segment a
contribuit cu circa 54,9 la sutd la cresterea creditului neguvernamental, pe fondul
unei dinamici cu mult mai accelerate (+83,8 la sutd in termeni nominali; +75,2 la
sutd in termeni reali) decit cea inregistrata de creditul acordat persoanelor juridice
(+37,4 la sutd in termeni nominali; +31,1 la sutd in termeni reali).

Analizat in functie de destinatie, segmentul creditelor de refail a manifestat un
potential deosebit de dezvoltare, pentru ca, pe de o parte volumul acestor
imprumuturi este relativ mic, iar pe de altd parte gradul de intermediere financiara
este scazut. In aceastd conjuncturd, anul 2006 a consemnat o dinamica superioara a
creditelor de consum (+94,6 la sutd) fatd de cea a creditelor ipotecare si imobiliare
(+48,1 la sutd). Valoric, creditele de consum (31 182,3 milioane RON Ia finele
anului 2006) au devansat cu mult nivelul creditelor pentru locuinte
(7 867,5 milioane RON), 1n pofida interesului in crestere manifestat de populatie
pentru acestea din urma.

Din punct de vedere al monedei in care au fost acordate creditele neguverna-
mentale, la finele anului 2006, dominanta a fost reprezentatd de nivelul creditelor
in lei, a caror pondere in totalul creditelor neguvernamentale s-a situat la circa 53 la
sutd. Dinamica solidad a creditelor in lei (crestere nominald cu 77,3 la suta si realda
cu 69,1 la sutd; +92,8 la sutd in cazul denomindrii in euro) a fost posibila in
conditiile unei cereri ridicate pentru acest tip de credite, demonstrand eficacitatea
masurilor de politicA monetard luate de catre banca centrala in perioadele
anterioare.

In anul 2006 s-a mentinut evolutia pozitiva din anii anteriori a indicatorilor care
definesc calitatea portofoliului de active. In acest context, creditele restante si
indoielnice au reprezentat 0,2 la sutd din portofoliul de credite acordate clientelei
considerate la valoare neta, iar creantele restante si indoielnice 0,1 la sutd in totalul
activelor bancare, 1,5 la suta 1n totalul capitalului propriu si 0,2 la sutd in sursele
atrase si ITmprumutate.

! Conform datelor furnizate de bilantul monetar.
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Din analiza situatiei privind clasificarea creditelor, a plasamentelor si a dobanzilor
aferente la finele anului 2006 a rezultat o usoara tendinta de crestere a valorii prin-
cipalilor indicatori de cuantificare a riscului de credit, ponderea expunerii ne-
ajustate aferente creditelor si dobanzilor clasificate in categoriile ,,indoielnic si
pierdere” in total credite si dobanzi aferente clasificate fiind de 2,8 la suta,
comparativ cu 2,6 la sutd in anul anterior. Prin addugarea elementelor in afara
bilantului, respectiv a plasamentelor interbancare, acest indicator a manifestat de
asemenea o majorare usoara fatd de anul 2005 (primul la 3,1 la sutd comparativ cu
2,5 la sutd, iar al doilea la 2,9 la suta fatd de 2,4 la suta).

Evolutia mai accelerata a activelor ponderate in functie de risc (+56,3 la suta) in
raport cu cea a fondurilor proprii (+34,4 la sutd) a demonstrat apetitul bancilor
pentru risc si in anul 2006 si a influentat totodata valoarea indicatorului rata
solvabilitatii, care la sfarsitul anului 2006 a inregistrat un nivel de 18,1 la suta,
limita legala fiind de 12 la suta.

In anul 2006, rata generala de risc care exprima raportul dintre activele ponderate
in functie de risc si totalul activelor la valoare contabild a crescut cu 5,4 puncte
procentuale, de la 47,6 la suta in anul 2005, la 53,0 la sutd in anul 2006.

Din punct de vedere al performantei financiare, la nivelul sistemului bancar s-a
inregistrat o majorare a profitului net agregat pe anul 2006 cu 147,3 milioane lei,
respectiv cu 7,2 la suta (de la 2 046,8 milioane lei in 2005 la 2 194,1 milioane lei in
2006). Principalele surse care au contribuit la constituirea profitului inregistrat la
sfarsitul anului 2006 au fost veniturile nete din dobanzi (4 930,8 milioane lei) si
veniturile nete din tranzactiile cu titluri (542,3 milioane lei). In ceea ce priveste
veniturile nete din dobanzi, acestea si-au conservat pozitia dominantd (cea mai
mare pondere in profitul agregat), in pofida scaderii marjelor dintre dobanzile la
credite si cele la depozite, compensata insd de sporirea volumului de operatiuni, de
dezvoltarea si introducerea de noi produse bancare.

Totusi, In contextul cresterii presiunilor concurentiale, au fost consemnate ajustari
la capitolul profitabilitate, respectiv profitul net a avut un ritm mai moderat de
crestere decat activele totale si capitalurile proprii. Astfel, comparativ cu finele
anului 2005, cei doi indicatori de performanta financiard au prezentat valori mai
reduse: in cazul ROA cu 0,3 puncte procentuale (1,3 la suta la sfarsitul anului 2006
fata de 1,6 la suta in 2005) si in cazul ROE cu 2,4 puncte procentuale (10,3 la suta
in decembrie 2006 comparativ cu 12,7 la suta in 2005).

Indicatorul de lichiditate la nivelul sistemului bancar (lichiditate efectiva/lichiditate
necesard) aratd in continuare o bund capacitate a bancilor de a face fatd propriilor
angajamente asumate, nivelul inregistrat la finele lunii decembrie 2006 fiind de 2,3
— valoare superioara limitei minime reglementate (1). La nivel individual, bancile
si sucursalele bancilor striaine au demonstrat ca sunt in masura sa gestioneze corect
riscul de lichiditate.
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Tabel 6. Valoarea activului net bilantier si a fondurilor proprii 1a 31 decembrie 2006
Activ net bilantier® Fonduri proprii
mil. RON % mil. RON %
1. Béinci cu capital majoritar roménesc, din care: 19710,3 114 31921 16,3
1.1 Banci din sectorul de stat, din care: 94929 55 2121,0 108
1.1.1. Binci cu capital integral de stat: 7141,3 4,1 12222 6,2
Casa de Economii si Consemnatiuni 71413 4,1 12222 6,2
1.1.2. Banci cu capital majoritar de stat: 2 351,6 1,4 898,8 4,6
Banca de Export-Import a Romaniei - Eximbank S.A. 23516 1,4 898.8 4.6
1.2 Binci cu capital majoritar privat, din care: 102174 59 1071,2 55
Banca Transilvania 8085,9 4,7 870,0 44
Banca Comerciala Carpatica 1637.3 1,0 152,6 08
Libra Bank 4942 0,2 48,6 0,3
2. Biinci cu capital majoritar striiin, din care: 142 528,1 82,8 155218 79,2
1. Banca Comerciald Roméana 45 180,7 26,2 37077 18,9
2. BRD-Groupe Société Générale 28026,2 16,3 2726,6 13,9
3. Raiffeisen Bank Romania 13738,9 8,0 12642 6,5
4. HVB Ion Tiriac 88174 5,1 1355,0 6,9
5. Bancpost 7712,1 45 9064 4.6
6. Alpha Bank Romania 71456 4,1 1033,1 53
7. ABN Amro Bank Romania 52755 3.1 4272 2,2
8. Volksbank Romania 4 664,7 2,7 862,5 4.4
9. Banca Roméaneasca Grupul National Bank of Greece 3562,1 2,1 687,1 3,5
10. UniCredit Romania 2 854,6 1,7 311,3 1,6
11. OTP Bank Romania 26422 1,5 359,8 1,8
12. Citibank Romania 24116 1,4 318,6 1,6
13. Finansbank Romania 2380,3 1.4 253,7 1,3
14. Piracus Bank Romania 19258 1,1 2493 1,3
15. Romexterra Bank 12203 0,7 175,7 0,9
16. SanPaolo IMI Bank Roménia 1104,7 0,6 206,0 1,1
17. Egnatia Bank Romania 766,1 0,5 107,6 0,6
18. ProCredit Bank 746,5 0,4 78,2 0,4
19. Bank Leumi Romania 575,2 0,3 93,0 0,5
20. Emporiki Bank Romania 375,6 0,2 69,7 0,4
21. Mindbank 346,2 0,2 108,3 0,6
22. Romanian International Bank 306,2 0,2 46,9 0,2
23. Banca C.R. Firenze Romania 2554 0,2 52,9 0,3
24. Raiffeisen Banca pentru Locuinte 251,3 0,2 48,1 0,2
25. Porsche Bank Romania 199,5 0,1 432 0,2
26. HVB Banca pentru Locuinte 434 0,0 29,7 0,2
I. Total banci comerciale 162 238,4 942 187139 95,5
I1. Sucursale ale bincilor striine, din care: 10 058,7 58 8764 ** 4,5
1. ING Bank 7222,1 42 203,2 1,0
2. Banca Italo-Romena 1302,1 0,8 226,3 1,2
3. Anglo Romanian Bank 580,6 0,3 122,2 0,6
4. Garanti Bank International 5439 0,3 187,7 1,0
5. Blom Bank Egypt 212.4 0,1 95,9 0,5
6. Banca di Roma 197,6 0,1 41,1 0,2
7. Bank of Cyprus - - - -
Total sistem bancar (I+11) 172 297,1 100,0 19 590,4 100,0
CREDITCOOP 539,8 - 1783 -
*valoare neta

** capitaluri proprii (in cazul sucursalelor bancilor straine)
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3.3. Identificarea riscurilor in procesul de supraveghere

Concentrarea asupra managementului riscului a avut si in anul 2006 o influenta
pozitivd asupra calitdtii practicilor de supraveghere ale Bancii Nationale a
Roméniei. Locul abordarii traditionale, bazata pe verificarea conformititii cu
normele si reglementarile in vigoare, este treptat preluat de supravegherea orientata
pe evaluarea riscului si a capacitatii bancilor de a-si administra corespunzator
riscurile. Potrivit acestei noi abordari, echipele de inspectie verifica cu predilectie
acele activitati care au cea mai mare probabilitate de a pune banca in fata unor
riscuri importante, obiectivul fiind astfel remedierea deficientelor de management
si control intern ale bancilor inainte ca performantele financiare ale acestora sa se
deterioreze. Existenta atit a unui sistem robust de management al riscului, cat si a
unei bune capitalizari este esentiald pentru ca o bancd sd opereze intr-o maniera
sindtoasa si si contribuie la mentinerea stabilititii sistemului financiar. in acest
context, identificarea unor eventuale lacune in managementul principalelor riscuri
bancare (de credit, de piata, de lichiditate, operational, reputational) a reprezentat
in continuare centrul de greutate al actiunilor de supraveghere.

Riscul de credit

Pe masura diversificarii produselor si a cresterii volumului activitatii de creditare,
sistemul bancar a progresat in ceea ce priveste capacitatea sa de a administra si
controla portofoliile de credite, structura acestora, scadentele si marimea creditelor,
in scopul prevenirii si chiar al elimindrii problemelor inainte ca acestea sa produca
consecinte. Totusi, pe fondul unei concurente acerbe pentru castigarea si fidelizarea
clientelei, o serie de banci au inregistrat neajunsuri in gestionarea riscului de credit,
manifestate in general prin: (i) deficiente in constituirea legald a garantiilor pentru
fiecare tip de credit, asigurarea obligatorie a activelor luate n garantie si cesionarea
politelor de asigurare in favoarea béncii; (ii) nerespectarea conditiilor ce trebuie
indeplinite de clienti pentru obtinerea de credite si absenta unor documente
necesare aprobdrii acestora; (iii) neinregistrarea sau iInregistrarea cu intarziere a
garantiilor legal constituite In evidenta extrabilantierd; (iv) cresterea volumului
creditelor scoase 1n afara bilantului si ritmul scdzut de recuperare a acestora;
(v) ponderea ridicata in structura garantiilor primite de la clientela a celor cu grad
ridicat de risc de nerecuperare; (vi) determinarea si raportarea in mod eronat a
nivelului imprumuturilor reprezentand expuneri mari, respectiv depasirea limitei
maxim admise pentru acestea; (vii) grad ridicat de concentrare a creditelor pe un
numar relativ redus de clienti.

Riscul operational

Pe locul doi in ierarhia potentialelor riscuri identificate cu ocazia actiunilor on site
s-a situat, ca importanta, riscul operational. Principalele aspecte sesizate au vizat,
in principal, probleme legate de: (i) personalul insuficient sau fluctuatii semni-
ficative de personal; (ii) nerespectarea prevederilor Normelor BNR nr.3/2002 pri-
vind standardele de cunoastere a clientelei; (iii) deficiente in ceea ce priveste
modul de organizare a activitatii de audit si control intern; (iv) carente ale siste-
mului informatic; (v) nesegregarea atributiilor/responsabilitatilor personalului,
(vi) raportarea unor informatii eronate la CRB, cu consecinte asupra evaludrii
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riscului global; (vii) neidentificarea unor operatiuni care prin natura lor pot fi
incadrate in categoria tranzactiilor suspecte.

Riscul reputational si legal

Unele dintre bancile comerciale au constituit obiectul unor forme de risc
reputational, rezultat in principal dintr-un esec operational — datoritd unui sistem de
control intern inadecvat: (i) prevenirea §i combaterea spaldrii banilor; (ii) rapor-
tarea incidentelor de platad la CIP si a informatiilor de risc la CRB; (iii) multitu-
dinea de litigii.

In conditiile reconfigurdrii procesului de supraveghere si mutarii centrului de
greutate Tnspre supravegherea off-site, numarul actiunilor de examinare cu tematica
completd s-a restrins comparativ cu anul anterior, de la 29 la 24. In compensare
insa, s-a inmultit numarul actiunilor de examinare la sediul institutiilor de credit
derulate pe o tematicd restransd sau punctuald, de la 39 la 56 de actiuni,
principalele obiective de verificat fiind legate de prevenirea si sanctionarea spalarii
banilor, prevenirea si combaterea utilizarii sistemului financiar-bancar in scopul
finantarii actelor de terorism, respectarea standardelor de cunoastere a clientelei,
situatia clasificarii creditelor si a necesarului de provizioane specifice de risc,
precum si de politica de resurse si plasamente a bancilor. De asemenea, s-au
urmarit identificarea unor eventuale neconcordante in raportarile transmise de
banci, gradul de indeplinire a masurilor stabilite in urma actiunilor de inspectie
anterioare sau verificarea ca urmare a unor sesizdri ale clientilor sau ale altor
organe ale statului.

Valorificarea constatarilor rezultate in urma actiunilor de inspectie cu tematica
completd sau punctualda, coroboratd cu rezultatele analizelor efectuate pe baza
raportarilor transmise de catre acestea, s-a materializat in transmiterea in cursul
anului 2006 a 11 scrisori de atentionare §i observatorii, precum si in aplicarea de
sanctiuni si adoptarea de masuri 1n cazul a 17 institutii de credit.

3.4. Masuri intreprinse in vederea imbunatatirii procedurilor
pentru supravegherea bazata pe risc

Preocupdrile anului 2006 au stat in principal sub semnul transpunerii si
implementarii cerintelor europene privind Noul Acord de Capital, eforturile BNR
inscriindu-se astfel in directia dezvoltarii mijloacelor necesare realizarii unei
supravegheri prudentiale adecvate acestui nou cadru. O contributie importanta la
realizarea acestor obiective a avut-o intensificarea cooperarii si a parteneriatului cu
comunitatea bancara, care participa activ la implementarea Basel II — mai ales in
conditiile detinerii unei cote de 88,6 la sutd din piata bancara romaneascd de citre
bancile cu capital majoritar strdin. In acest sens, pentru evaluarea influentelor
implementdrii prevederilor Directivei privind cerintele de capital (2006/48/CE)
asupra nivelului reglementat al necesarului de fonduri proprii al institutiilor de
credit, Banca Nationald a Romaniei si Asociatia Romand a Bancilor au realizat in
prima parte a anului 2006 un studiu de impact cantitativ folosind datele de la finele
anului 2005.
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Toate cele 28 de banci care au participat la acest exercitiu au utilizat metoda
abordarii standard in determinarea cerintei de capital pentru riscul de credit.
Potrivit datelor din machetele transmise de banci rezultd o reducere cu doar
1,52 puncte procentuale a nivelului solvabilitatii determinat prin utilizarea abor-
darii standard (19,47 la sutd), fatd de nivelul determinat pe baza cadrului actual de
reglementare (20,99 la sutd).

In ceea ce priveste riscul operational, cerinta de capital pentru aceasta categorie de
risc a fost determinatd de 18 banci prin utilizarea abordarii de baza, in timp ce
10 banci au folosit abordarea standard. Necesarul de capital determinat pentru aco-
perirea riscului operational contribuie la diminuarea suplimentara cu 1,6 puncte
procentuale a nivelului de solvabilitate al bancilor (de la 19,47 la sutd la 17,87 la
sutd).

Din analiza datelor centralizate a rezultat mentinerea unui volum ridicat al
capitalului disponibil la nivelul sistemului bancar, de aproape 2,1 ori mai mare
decat cel necesar, prin luarea in considerare a unui nivel minim al solvabilitatii de
8 la sutd, nivel care a intrat in vigoare in cadrul reglementarilor Basel II, incepand
cu data de 1 ianuarie 2007.

De asemenea, prin misiunile sale de evaluare a conditiilor de implementare a
Basel I la sediul institutiilor de credit, autoritatea de supraveghere a urmarit
pastrarea unui contact permanent cu acestea, in scopul estimérii gradului de
pregatire pentru a raspunde noilor cerinte prudentiale. Din sondajul realizat de
BNR pentru identificarea optiunilor bancilor, a rezultat ca in anul 2007 se vor
aplica in continuare prevederile Basel 1. Din 2008, odatd cu obligativitatea respec-
tarii prevederilor Basel II, 32 de banci, persoane juridice romane, la care se adauga
sucursala unei banci straine din afara UE vor aplica metoda standard in determi-
narea riscului de credit. in ceea ce priveste riscul operational, cele mai multe (19)
vor utiliza indicatorii de baza, urmate de cele care se vor baza pe metoda standard
(13), in timp ce doar o singura banca a optat pentru metoda avansata.

In cazul abordarilor avansate, pentru a fi pregititi in actiunea de validare a
modelelor interne pentru evaluarea riscului de credit, a riscului de piata si a riscului
operational pe care institutiile de credit urmeaza sa le utilizeze in determinarea
cerintelor de capital, banca centrald a actionat in sensul elaborarii unor ghiduri pe
baza cdrora sd realizeze aceastd validare. Potrivit hotararii Consiliului de
administratie al BNR din noiembrie 2006 s-a constituit un grup interdepartamental
de lucru care a angrenat Directia Supraveghere, Directia Stabilitate Financiara si
Directia Reglementare si Autorizare.

Totodata, odatd cu aderarea tarii noastre la Uniunea Europeand, Banca Nationala a
Romaéniei a devenit membra a Sistemului European al Bancilor Centrale, calitate n
care este reprezentatd In toate structurile de lucru ale acestuia (Consiliul General,
comitetele de specialitate, grupurile de lucru). Aceasta reprezentare presupune
participarea la procesul de reglementare la nivelul Uniunii Europene ce se
deruleaza pe parcursul a patru nivele de lucru (procedura Lamfallussy). Printre
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principalele beneficii ale acestui proces se regaseste cresterea vitezei de adoptare a
deciziilor prin delegarea competentelor de reglementare tehnica cétre Comitetele
de specialitate si posibilitatea atingerii in timp a convergentei in planul practicilor
de supraveghere la nivelul autoritatilor competente din UE.

Printre actiunile intreprinse de BNR pentru atingerea convergentei in planul
practicilor de supraveghere a activitatii bancare se regdsesc:

— adaptarea sistemului de raportare a institutiilor de credit la cerintele
COREP (Common Reporting — cadru standardizat de raportare prudentiald
in UE) si FINREP (Financial Reporting — cadru standardizat de raportare
financiara utilizat de autoritatile de supraveghere prudentiala din UE) prin
configurarea formularelor de raportare si integrarea acestora in sistemul
electronic de raportari al BNR;

— utilizarea recomandarilor elaborate de Comitetul Supraveghetorilor
Bancari Europeni (CEBS);

— semnarea a zece memorandumuri bilaterale cu institutii de supraveghere
din tara de origine a grupurilor financiare prezente pe piata romaneasca
pentru flexibilizarea schimbului de informatii necesare 1n realizarea unei
supravegheri eficiente;

— participarea la schimbul de informatii cu supraveghetori din Europa de
Sud-Est prin construirea unei platforme regionale, ca o consecintd a rolului
dominant pe care 1l joaca subsidiarele unor banci strdine in intermedierea
financiara a acestei regiuni;

— promovarea unei culturi de supraveghere comune prin participarea la
programe de twinning, seminarii de pregatire profesionala, intdlniri bilate-
rale intre BNR ca autoritate de supraveghere din tara gazda si cele din tara
de origine, cum ar fi Banca d’Italia, Austrian Financial Market Authority si
Austrian National Bank, Hungarian Financial Supervisory Authority si
Bank of Greece.

Un alt moment marcant al anului 2006 a fost reprezentat de aparitia Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capita-
lului, responsabilitatile Béncii Nationale a Roméaniei in domeniul supravegherii
prudentiale suferind o serie de modificari, in special in sensul restrangerii acestora
doar la nivelul institutiilor de credit, persoane juridice romane (individual si
consolidat atunci cand este desemnata ca autoritate competentd in acest sens), si al
sucursalelor din Roménia ale institutiilor de credit din state din afara Uniunii
Europene. In cazul sucursalelor institutiilor de credit din UE se aplica principiul
supravegherii de cétre autoritatea competentd din tara de origine, BNR asigurand
doar supravegherea cerintelor de lichiditate. Pentru supravegherea pe baza
consolidata sunt stabilite criteriile In functie de care, la nivelul Romaniei sau al
Uniunii Europene, se alege autoritatea competentd cu supravegherea consolidata.
Totodata, noul cadru de reglementare pune un accent deosebit pe colaborarea BNR
cu celelalte autoritati competente si stabilirea responsabilitatilor fiecarei institutii
competente.
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In contextul expansiunii substantiale a finantarii oferite de institutiile financiare
nebancare (IFN), BNR a extins aria de reglementare si supraveghere asupra acestor
institutii.

Ordonanta Guvernului nr. 28/2006 privind reglementarea unor mdsuri financiar-
fiscale, aprobata prin Legea nr.266/2006, creeazd cadrul legal de acces la
activitatea de creditare a institutiilor financiare nebancare, constituite cu scopul de
a desfasura, cu titlu profesional, activitati de creditare in sens larg, stabilind 1n acest
sens conditii minime, uniforme si nediscriminatorii de participare in piata.
Activitatile acestor entitdti sunt impartite in urmatoarele categorii: (i) acordare de
credite, incluzdnd, fard a se limita la: credite de consum, credite ipotecare, credite
imobiliare, microcredite, finantarea tranzactiilor comerciale, operatiuni de
factoring, scontare, forfetare; (ii) leasing financiar; (iii) emitere de garantii i
asumare de angajamente, inclusiv garantarea creditului; (iv) acordare de credite cu
primire de bunuri spre péstrare, respectiv amanetare prin case de amanet;
(v) acordare de credite citre membrii unor asociatii fara scop patrimonial,
organizate pe baza liberului consimtamaént al salariatilor/pensionarilor, in vederea
sprijinirii prin Imprumuturi financiare a membrilor lor, respectiv case de ajutor
reciproc; (vi) acordare de credite de catre persoane juridice fard scop patrimonial
din fonduri publice sau puse la dispozitie In baza unor acorduri interguver-
namentale cu caracter rambursabil/nerambursabil; (vii) alte forme de finantare de
natura creditului.

In scopul indeplinirii rolului BNR in ceea ce priveste asigurarea stabilitatii
financiare, urmadrirea respectarii cadrului legislativ specific, precum si pentru
asigurarea unor conditii uniforme §i nediscriminatorii in desfasurarea activitatii de
creditare, in a doua jumatate a anului 2006 a fost infiintat serviciul inspectie
institutii financiare nebancare in cadrul Directiei Supraveghere. Activitatea de
creditare a acestor entitati implica din partea Directiei Supraveghere o abordare
diferentiatd care presupune crearea unui sistem de monitorizare a activitatii
institutiilor inscrise in Registrul general (pe baza raportarilor periodice ale
principalilor indicatori financiar-contabili, precum si a notificarii modificarilor in
situatia acestora), completata cu actiuni de inspectie on-site la institutiile inscrise in
Registrul special.

Supravegherea institutiilor financiare nebancare va urmari dezvoltarea sindatoasa a
gradului de intermediere financiara, diminuarea riscurilor generate de activitatea de
creditare, protectia beneficiarilor de credite, precum si furnizarea de informatii
financiare suplimentare in scopuri statistice si de analiza.

3.5. Acorduri de cooperare in domeniul supravegherii

Atingerea criteriilor de convergentd in planul practicilor de supraveghere a
activitatii bancare la nivelul autoritatilor competente din UE, indeplinirea sarcinilor
care revin autoritatilor responsabile cu supravegherea la nivel consolidat, precum si
implementarea la nivel national a prevederilor Basel II impun o intensificare a
cooperarii BNR pe plan international, atat pe baze bilaterale, cat si multilaterale.
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Ulterior demersurilor de negociere si formalizare a relatiilor de colaborare cu
Moldova, Turcia, Cipru, Italia, Grecia, Germania, Olanda, Ungaria, Franta si
Austria, s-au Intreprins actiuni de cooperare efectivd in baza clauzelor stabilite de
memorandumurile bilaterale incheiate cu autorititile de supraveghere din aceste
tari. Astfel, au avut loc intdlniri bilaterale cu Banca d’Italia, Austrian Financial
Market Authority si Austrian National Bank, Hungarian Financial Supervisory
Authority si Bank of Greece. Desfasurate in spiritul dezvoltarii unei culturi comune
privind activitatea de supraveghere, intdlnirile avute au prilejuit discutarea unor
aspecte legate de recentele evolutii din sistemele bancare ale respectivelor tari, in
special ale bancilor aflate in jurisdictiile respective, cooperarea in ceea ce priveste
abordarea si validarea modelelor IRB (Internal Ratings-Based), programarea de
actiuni de inspectie comune, schimb de informatii privind managementul crizelor,
precum si aspecte legate de conducerea institutiilor de credit.

De asemenea, pentru a face fatd unor eventuale situatii de criza, tarile membre ale
Uniunii Europene au semnat un memorandum de cooperare la nivelul autoritatilor
de supraveghere si bancilor centrale din aceste state pentru promovarea stabilitatii
sistemelor financiare. Ca urmare a trecerii Romaniei in randul tarilor membre UE,
Banca Nationala a Romaniei va deveni implicit parte semnatard a memoran-
dumului. Conform acestuia, autoritatile de supraveghere si bancile centrale din tara
gazda si de origine trebuie si aiba o stransa cooperare, care implica: (i) schimb de
informatii, (ii) considerarea impactului masurilor de politicd luate in propriile
sisteme financiare, precum si (iii) transmiterea si discutarea evaludrilor sistemice.
Acest lucru presupune ca autorititile de supraveghere sa clarifice, anterior
producerii unor situatii de criza: (i) posibilele conflicte de interes in respectarea
obligatiilor din legislatia nationald si cooperarea in contextul UE, (ii) infiintarea
unei structuri operationale pentru managementul crizelor cu privire la bancile si
grupurile de banci care pot genera risc sistemic, (iii) asigurarea conditiilor ca
bancile si grupurile de banci sd fie capabile sd transmitd informatiile necesare
intr-un timp scurt, (iv) stabilirea §i prelucrarea unor informatii pe care autoritatile
de supraveghere si bancile centrale sd fie Tn masura sd le schimbe in situatii de
criza.

In ceea ce priveste colaborarea autoritatilor de supraveghere autohtone, Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP) a solicitat, In cursul lunii
iunie 2006, Bancii Nationale a Roméaniei (BNR), Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare (CNVM) si Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor (CSA) aderarea la
protocolul incheiat de acestea la data de 10 martie 2006 pentru promovarea
stabilitatii sistemului financiar In ansamblu si pe componentele sale.

Intrucat protocolul stipuleazi posibilitatea amendarii ori de cate ori se considerd
necesar §i ca urmare a interesului manifestat de Comisia de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private de a adera la acest protocol, in data de 14 decembrie
2006 a fost incheiat un act aditional prin care prevederile protocolului devin
opozabile si CSSPP.
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CSSPP a fost infiintatd prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 50/2005,
aprobatd cu modificdri §i completari prin Legea nr. 313/2005, ca autoritate
administrativd autonomd, cu personalitate juridica, aflatd sub controlul
Parlamentului Roméniei. Autoritatea mentionatd reglementeaza, coordoneaza,
supravegheazd si controleazd activitatea sistemului de pensii private in scopul
protejarii intereselor participantilor si ale beneficiarilor, prin asigurarea unei
functionari eficiente a sistemului de pensii private si informarea asupra acestuia,
avand ca atributii principale: emiterea de norme privind sistemul de pensii private,
acordarea, suspendarea sau retragerea avizelor si autorizatiilor fondurilor de pensii,
administratorilor, depozitarilor si auditorilor financiari, supravegherea prudentiala
si asigurarea unei bune functionari a sistemului de pensii private, controlul
activitatii din sistemul de pensii private, controlul relatiilor dintre administrator si
alti administratori sau societdti comerciale, controlul constituirii si virarii de catre
angajator a contributiei la fondurile de pensii private, aplicarea sanctiunilor
prevazute de lege, desemnarea administratorului special.
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In anul 2006 Banca Nationali a Roméniei a continuat actiunea de inlocuire a
vechilor insemne monetare cu cele noi, puse in circulatie la 1 iulie 2005. Cele doua
emisiuni monetare au circulat in paralel, pana la 31 decembrie 2006, in conditiile
stipulate de Legea nr. 348/2004 privind denominarea monedei nationale.

Pe tot parcursul anului 2006 Banca Nationald a Romaniei a urmarit aplicarea cu
strictete a strategiei proprii de punere in circulatie a leului nou, concomitent cu
retragerea leului vechi, strategie care a fost corelatd permanent cu necesitatile de
numerar ale institutiilor de credit, precum si ale celorlalti utilizatori de numerar,
respectiv agenti economici si populatie.

Directia emisiune, tezaur si casierie a urmarit si a luat masurile corespunzatoare,
astfel incét sa fie indeplinite obiectivele dispuse pentru anul 2006 de Consiliul de
administratie al Bancii Nationale a Romaniei privind cantitatea de monede si
bancnote din noua emisiune puse in circulatie, precum si cele referitoare la
retragerea insemnelor monetare din vechea emisiune.

Pentru completarea seriei leului nou, in baza Circularei nr. 23/14 noiembrie 2006,
la 1 decembrie 2006 a fost pusa in circulatie bancnota de 200 lei.

Circulara nr. 24/28 noiembrie 2006, privind Incetarea puterii circulatorii si
preschimbarea vechilor insemne monetare a marcat momentul demararii, de catre
banca centrald, a unei noi campanii de informare a utilizatorilor de numerar despre
finalizarea actiunii de inlocuire §i de retragere din circulatie a vechilor insemne
monetare, precum si despre modul de derulare, ulterioara, a preschimbarii
insemnelor monetare vechi.

In anul 2006, Banca Nationali a Romaniei a continuat si colaboreze cu Banca
Centrala Europeana, bancile centrale nationale, imprimeriile europene §i organele
abilitate ale statului pe linia perfectionarii nivelului de siguranta a bancnotelor si
prevenirii falsurilor de moneda.

Totodata, Banca Nationala a Romaéniei s-a preocupat continuu si in directia
dezvoltarii aplicatiilor informatice, care sa asigure utilizarea datelor privind
numerarul intr-un mod cat mai rapid, eficient si securizat.

Alaturi de emisiunea de numerar, emisiunea numismaticd a reprezentat in anul
2006 o activitate importantda a Bancii Nationale a Romaniei. Astfel, banca centrala
a lansat noi emisiuni numismatice, dedicate unor personalititi marcante si
evenimente reprezentative din viata spirituald, culturald si stiintificd romaneasca si
internationala.

Emisiunile numismatice puse la dispozitia colectionarilor Tn anul 2006 au fost
urmatoarele:
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— monede din aur cu valoarea nominald de 50 lei, din argint cu valoarea
nominald de 5 lei si din tombac cuprat cu valoarea nominald de 1 leu,
emisiune dedicatd implinirii a ,,140 de ani de la infiintarea Academiei
Romane” (31 martie 2006);

— moneda-medalie din aur, replicdi dupa piesa emisa de Constantin
Brancoveanu in anul 1713 (19 mai 2006);

— setul de monetarie ce contine monede romanesti de 1 leu, 100 lei, 500 lei,
1 000 lei, 1 ban, 5 bani, 10 bani, 50 bani si o medalie din argint, emisiune
dedicata aniversarii a ,,150 ani de la infiintarea Gradinii Botanice din lasi”
(5 tunie 2006);

— moneda din argint cu valoarea nominala de 5 lei, emisiunea ,,Monumente
de arta feudald crestina, dedicata bisericii de lemn din Ieud-Deal”
(24 iulie 2006);

— moneda din argint cu valoarea nominald de 5 lei, emisiune dedicata
aniversarii a,,150 ani de la infiintarea Comisiei Europene a Dunarii”
(21 august 2006);

— moneda din aur cu valoarea nominalda de 500 lei, emisiunea dedicata
aniversarii a ,,350 de ani de la ctitorirea Catedralei Patriarhale”
(4 septembrie 2006);

— replici dupa monede romane emise ulterior cuceririi Daciei de catre
Imparatul Traian: replici dupd un denar din argint emis de Imparatul
Traian in anul 107 d.Hr.; replicd dupa un sestert din bronz emis de
Imparatul Traian intre anii 112 sil14 d.Hr.; replica dupa un aureus — piesa
din aur emisa de Imparatul Traian intre anii 112 si117 d.Hr.; replici dupa
un aureus — piesd din aur emisa de Imparatul Hadrian intre anii 125 si128
d.Hr. (18 septembrie 2006);

— moneda din aur cu valoarea nominala de 10 lei, emisiunea ,,Istoria aurului
— Tezaurul de la Cucuteni-Béiceni” (16 octombrie 2006);

— moneda din argint cu valoarea nominala de 5 lei, emisiune dedicata
bisericii Densus (13 noiembrie 2006);

— moneda din argint cu valoarea nominala de 5 lei, emisiune dedicata
nominalizarii oragului Sibiu drept ,,Capitald Culturald Europeana” in anul
2007 (11 decembrie 2006).
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Banca Nationald a Romaniei are atributia statutard de a promova functionarea fara
perturbari a sistemelor de pliti, In scopul asigurarii stabilitatii financiare si
mentinerii increderii publicului in moneda nationala. Principalul instrument prin
care se realizeaza acest obiectiv, In afara functiei de reglementare, autorizare si
supraveghere a sistemelor de plati, consta in operarea unor sisteme de plati si de
decontare proprii ale bancii centrale, in masura sa asigure toate conditiile pentru
dezvoltarea la nivel national a unor sisteme de plati si de compensare eficiente §i
sdndtoase si pentru implementarea cu succes a politicii monetare a bancii centrale.

Astfel, Banca Nationald a Romaniei opereaza un sistem de plati cu decontare pe
baza brutd in timp real pentru plati de mare valoare si urgente exprimate in lei,
cunoscut sub denumirea ReGIS, si un sistem de depozitare si de decontare a
operatiunilor cu instrumente financiare pentru titluri de stat si certificate de depozit
ale Bancii Nationale a Romaniei, cunoscut sub denumirea SaFIR. In cazul ambelor
sisteme, datd fiind importanta deosebita a acestora, Banca Nationald a Romaéniei
este administrator de sistem, din motive de eficienta serviciile de operare tehnica
fiind insa externalizate citre TRANSFOND S.A.".

Aceste sisteme au fost implementate in cadrul unui proiect mai vast, destinat
implementarii la nivel national a unor sisteme electronice de plati si de decontare a
operatiunilor cu instrumente financiare, compatibile cu sistemele similare existente
la nivelul Uniunii Europene, atit din perspectiva functionalitatilor oferite, cat si a
respectarii celor mai bune practici si standarde europene si internationale in
domeniu. Proiectul a fost cofinantat de Uniunea Europeana (prin programul
PHARE) si comunitatea bancard din Romania (prin TRANSFOND S.A.),
managementul proiectului fiind asigurat de Banca Nationali a Romaniei. In cadrul
acestui proiect au mai fost implementate un sistem electronic de compensare a
platilor de mica valoare (casd de compensare automatd), cunoscut sub denumirea
SENT si administrat d¢ TRANSFOND S.A., precum si un sistem care asigura
continuitatea activitatii in situatii neprevazute.

Pe langa sistemele mai sus mentionate, Banca Nationald a Romaniei opereaza si un
sistem de plati care asigura compensarea pe suport hartie a platilor cu instrumente
de plata de debit (cecuri, cambii si bilete la ordin). Acesta urmeaza sa fie inlocuit
cu un sistem de procesare electronicd a instrumentelor de plata de debit prin
sistemul SENT.

' TRANSFOND S.A. este o societate comerciald pe actiuni avand ca actionari Banca Nationala a
Romaniei (33,33 la sutd) si 25 de institutii de credit (66,67 la suta).
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1. Sistemul ReGIS

Aspecte generale

Sistemul ReGIS, intrat in functiune la data de 8§ aprilie 2005, asigura decontarea pe
baza brutd si in timp real a tuturor platilor de mare valoare sau urgente in lei ale
institutiilor de credit, Tn nume si pe cont propriu sau pe contul clientilor, precum si
a platilor in lei rezultate In mod direct din, sau efectuate in legatura cu, decontarea
pozitiilor nete provenite de la sistemele de compensare a platilor si a fondurilor
aferente operatiunilor cu instrumente financiare.

In anul 2006, sistemul ReGIS a continuat si contribuie la buna functionare a
pietelor monetard si valutara si, Intrucat operatiunile de politicd monetara ale
Bancii Nationale a Romaniei sunt procesate exclusiv prin acest sistem, a continuat
sd detind un rol important in implementarea cu succes a politicii monetare a Bancii
Nationale a Romaniei. Sistemul ReGIS a functionat fara perturbari si in anul 2006,
volumul platilor de mare valoare si al celor urgente decontate prin acesta conti-
nuand sa creasca in mod constant, sistemul contribuind la indeplinirea obiectivului
de politica al Bancii Nationale a Romaniei de promovare a decontdrii in banii
bancii centrale, ca unic mijloc de plata.

La cresterea volumului de tranzactii efectuate prin sistem au contribuit, intre altele,
inexistenta unei limite superioare sau inferioare pentru valoarea platilor procesate
si faptul ca decontarea se realizeaza in timp real si In banii bancii centrale.

Participarea la sistem

Accesul la sistemul ReGIS este liber si nediscriminatoriu. La sfarsitul anului 2006
participanti la sistemul ReGIS erau un numir de 38 de institutii de credit,
Banca Nationald a Romaniei, Trezoreria Statului si 5 organizatii prestatoare de
servicii de compensare sau decontare (TRANSFOND S.A., Bursa de Valori
Bucuresti, Societatea Nationald de Compensare, Decontare si Depozitare pentru
Valori Mobiliare S.A. — SNCDD, VISA International si MasterCard International).

Politica de comisionare

Datd fiind importanta sistemicd pe care o prezintd sistemul ReGIS, Banca
Nationald a Romaniei urméreste in permanentd ca acest sistem sd respecte
principiile fundamentale stabilite de Comitetul pentru sisteme de pliti si decontare
al Grupului G-10% principii care au fost adoptate si de Consiliul Guvernatorilor al

2 Raportul Core principles for systemically important payment systems a fost publicat de Comitetul
pentru sisteme de plati si de decontare (CPSS) in ianuarie 2001. Acest comitet a fost constituit in anul
1990 de catre guvernatorii bancilor centrale din grupul G-10, respectiv Banca Nationald a Belgiei,
Banca Canadei, Banca Centrala Europeand, Banca Frantei, Deutsche Bundesbank, Autoritatea
Monetara din Hong Kong, Banca Italiei, Banca Japoniei, Banca Olandei, Autoritatea Monetara din
Singapore, Banca Suediei, Banca Nationald a Elvetiei, Banca Angliei, Federal Reserve Bank of New
York si Consiliul Guvernatorilor al Federal Reserve System, pentru a raspunde preocuparilor generale
privind eficienta si stabilitatea aranjamentelor de plati si compensare. In acest scop, comitetul acordi
atentie aspectelor referitoare la astfel de sisteme (sau aranjamente), precum si legaturilor dintre acestea
si marile piete financiare, relevante pentru desfasurarea politicilor monetare.
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Bancii Centrale Europene ca standarde minime de supraveghere, de catre
Eurosistem, a sistemelor de plati de mare valoare care opereaza in euro (implicit si
a sistemelor RTGS nationale). Unul din aceste principii prevede ca sistemele de
importanta sistemica trebuie sa ofere un mijloc de efectuare a platilor practic pentru
utilizatori si eficient pentru economie, unul din indicatorii de masurare a eficientei
pentru economie fiind dependenta gradului de utilizare a sistemului de nivelul
comisioanelor practicate.

In acest context, in vederea asigurarii unei eficiente sporite a sistemului si pentru
alinierea comisioanelor la nivelul celor practicate de alte banci centrale nationale
din statele membre ale Uniunii Europene, Banca Nationald a Romaniei actioneaza
permanent pentru reducerea nivelului comisionului pe tranzactie perceput partici-
pantilor la sistem. Astfel, In cursul anului 2006, Banca Nationald a Romaniei a
procedat la doua reduceri succesive ale nivelului comisionului pe tranzactie,
respectiv cu 30 la sutd la data de 1 martie 2006 (de la 15,00 lei la 10,50 lei) si cu
inca 10 la suta la data de 1 octombrie 2006 (de la 10,50 lei la 9,45 lei).

In total, in anul 2006, nivelul comisionului pe tranzactie 1n sistemul ReGIS a fost
redus cu 37 la sutd fatd de cel practicat la sfarsitul anului 2005, acesta ajungand
astfel sa fie mai scazut cu circa 69 la sutd fata de cel practicat in vechiul sistem de
plati.

Operatiunile ReGIS

In anul 2006, media zilnici a volumului platilor procesate prin ReGIS s-a majorat
cu 41 la sutd comparativ cu anul 2005 dar, in acelasi timp, media zilnicd a valorii
platilor procesate prin ReGIS s-a diminuat cu 19 la sutd fatd de anul 2005, in
principal datorita diminuarii interventiilor Bancii Nationale a Romaniei pe pietele
monetard si valutard. Tabelul 1 prezintd sumarul traficului de plati in cadrul
sistemului ReGIS in anul 2006, prin comparatie cu nivelul traficului inregistrat in
anul anterior.

Tabel 1. Evolutia traficului de pliti in ReGIS

Volum (nr. tranzactii) Valoare (mil. RON)  Valoare medie

Total Medie Total Medie pe tranzactie

zilnica zilnicd  (mil. RON)
2005 1 100 668 4325 2408448 9370 2,19
2006 1548 371 6096 1927346 7 588 1,24
Variatie (+%) +41 +41 -20 -19 -43
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Evolutia platilor de mare valoare si/sau urgente in anul 2006
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500 000 '0?6 ON F—— 200 000
umdr maxim de plati/zi |
450000 Numar maxim de plati/ora 3 028 * 180000
400 000 pa— 160 000
350 000 * 140 000
—e—— "¢
300 000 S ¢ 120 000
\‘
250 000 +—¢— 100 000
200 000 FE-— 80 000
150 000 g " HE-— 60 000
100 000 A i i HE- 40 000
50 000 - it it it e 20 000
0 mu nm mu nm A mu| an mu nm un| nmm mun| 0
ian. feb. mar. apr. mai iun. iul. aug. sep. oct. nov. dec.
EEHHH valoare plati —e— numar plati (scala din dreapta)
Volumul plétilor decontate in cursul anului 2006 in ReGIS a fost de circa 1,5 mili-
oane plati, evoluand de la o medie zilnica de 4 802 tranzactii in luna ianuarie la
9 841 tranzactii in luna decembrie. Valoarea maxima a volumului platilor decontate
zilnic in sistemul ReGIS a fost atinsa in luna decembrie 2006 (14 448 tranzactii/zi),
aceasta fiind in mod traditional perioada cu cea mai intensa activitate de plati, atat
plati interbancare, dar mai ales in relatia cu Trezoreria Statului (in luna decembrie
devenind scadente obligatiile de plata catre bugetul statului).
Evolutia plitilor de mare valoare si/sau urgente in anul 2006
comparativ cu anul 2005
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In Tabelul 2 este prezentata structura pe tipuri a platilor efectuate prin ReGIS in
anul 2006. Aceasta reflecta faptul ca tranzactiile de platd efectuate de institutiile
financiare Tn nume propriu, dar pe contul clientilor (cu mesaje SWIFT MT103)
sunt preponderente (88,18 la sutd din volumul total al tranzactiilor prin sistem), dar
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valoarea totald a acestora a fost relativ scazutd (doar 22,47 la sutd din valoarea
tuturor tranzactiilor prin sistem). Totodatd, volumul tranzactiilor de platd efectuate
de institutiile financiare in nume si pe cont propriu (cu mesaje SWIFT MT202) a
fost relativ scazut, dar aceste plati au avut o valoare semnificativa.

In ceea ce priveste tranzactiile de plati care implica debitarea/creditarea directa pe
conturile de decontare ale participantilor la sistem, volumul acestora a fost scazut,
dat fiind faptul cd acestea corespund unor operatiuni cu frecventa redusd, precum
incasarea de catre Banca Nationald a Romaniei a unor comisioane, debitdrile si
creditdrile pe contul participantilor legate de anumite operatiuni in relatia cu banca
centrala, operatiunile efectuate de Banca Nationaldi a Roméniei in numele
participantilor 1n cazuri de urgenta, cand participantii sunt in imposibilitate de a se
conecta la sistem si de a efectua ei Tnsisi operatiunile etc.

Tabel 2. Structura plitilor in sistem ReGIS in anul 2006

MT103 MT202 Transfer direct

Plati

o (%) (%) (%)
Volum total 88,19 8,13 3,68
Valoare totala 22,47 59,03 18,5

Din punct de vedere al volumului platilor efectuate prin sistemul ReGIS, gradul de
concentrare al pietei se mentine comparabil cu cel din anul precedent, primele cinci
institutii de credit detinand circa 54 la sutd din piatd (in comparatie cu 52 la sutd in
anul 2005). In schimb, din punct de vedere al valorii platilor prin sistem, gradul de
concentrare a crescut, primele cinci institutii de credit detinand circa 54 la sutd din
piata (fata de 37 la sutd in anul precedent).

Asigurarea unui nivel cat mai ridicat de disponibilitate pentru sistemul ReGIS
reprezintd de asemenea un obiectiv major al Bancii Nationale a Roméniei, in
contextul importantei sistemului ReGIS pentru sistemul financiar-bancar si pentru
economia nationald. in anul 2006, disponibilitatea medie a sistemului ReGIS,
respectiv masura in care participantii pot utiliza sistemul fara incidente pe durata
programului de functionare, a atins 99,89 la sutd, incadrandu-se in tolerantele
stabilite de Banca Nationala a Romaniei pentru nivelul de calitate a serviciilor.

.....

2006 fata de anul 2005, cand acesta a fost de 99,84 la suta.

Banca Nationald a Romaniei a monitorizat permanent pe parcursul anului 2006
procesul de decontare si activitatea participantilor in sistemul ReGIS, constatdnd ca
participantii au avut un comportament corespunzator, respectind regulile si
procedurile sistemului, nefiind necesara aplicarea de penalizari sau sanctiuni.
Nu au fost inregistrate concentrdri semnificative ale volumului de plati intr-un
anumit interval orar (de exemplu sfarsitul zilei de operare) si nici blocaje 1n sistem
datorate lipsei de fonduri in conturile de decontare ale unuia sau mai multor
participanti. In anul 2006 s-a constatat un management adecvat si eficient al
lichiditatilor la nivelul participantilor, existdnd un numar relativ mic de instructiuni
de plata plasate in coada de asteptare si doar pentru un interval scurt de timp.
Totodata, nu s-au inregistrat cazuri de instructiuni de plata anulate in mod automat
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de catre sistem din coada de asteptare la sfarsitul zilei de operare datorita
insuficientei fondurilor in conturile de decontare.

2. Sistemul de plati care asigura compensarea pe suport hartie
a platilor cu instrumente de plata de debit (PCH)

Acest sistem asigurd compensarea pe suport hartie a platilor cu cecuri, cambii si bilete
la ordin, fiind ultima componenta a vechiului sistem national de plati pe suport hartie
care a ramas in functiune. Sistemul este administrat de Banca Nationald a Romaniei si
operat de TRANSFOND S.A., in calitate de agent al acesteia.

In anul 2006, activitatea de compensare a platilor cu instrumente de debit (cecuri,
cambii §i bilete la ordin) a inregistrat cresteri putin semnificative comparativ cu anul
precedent, atdt din punct de vedere al volumului instrumentelor compensate (7,8 la
sutd), cat si al valorii acestora (20,9 la sutd). Evolutia platilor compensate prin acest
sistem este prezentata in Tabelul 3.

In total, prin sistem au fost compensate in cursul anului 2006 circa 8,3 milioane de
instrumente de platd, in suma totala de 49 882 milioane lei, valoarea medie zilnica

a acestor plati fiind de circa 196,38 milioane lei.

Tabel 3. Evolutia plitilor compensate pe suport hartie

< Variatie
Plati 2005 2006 (%)
Volum
(mil. instrumente) 7,7 8.3 +7,8
Valoare
(mil. RON) 41 249 49 882 +20,9
Valoare medie zilnica
(mil. RON) 161,76 196,38 +21,4

Data fiind ineficienta procesarii pe suport hartie a instrumentelor de plata de debit n
actualul sistem, acest sistem va fi inlocuit odatd cu lansarea unei facilitati de
procesare electronica a cecurilor, cambiilor si biletelor la ordin prin sistemul SENT,
(fiind necesara si modificarea in prealabil a legislatiei in domeniu).

3. Sistemul SaFIR

Aspecte generale

Sistemul SaFIR, intrat in functiune la 3 octombrie 2005, asigura atat depozitarea de
instrumente financiare (titluri de stat si certificate de depozit ale Bancii Nationale a
Romaniei), cat si decontarea pe baza bruta in timp real in banii bancii centrale a
operatiunilor cu instrumentele financiare depozitate. In acest sens, sistemul dispune
de functionalititi de gestionare a emisiunilor de instrumente financiare, de
administrare a conturilor, de gestionare a evenimentelor de platd aferente
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emisiunilor in circulatie, de reconciliere, precum si de evaluare zilnica a
emisiunilor.

Prin faptul ca sistemul depoziteaza si deconteazd in timp real singurele active
financiare eligibile pentru operatiunile de politici monetara desfasurate de banca
centrald si pentru garantare in sistemele de plati nationale, realizand inclusiv
gestionarea in timp real a garantiilor cu titluri de stat si certificate de depozit, in
anul 2006 sistemul SaFIR a continuat sd detina un rol important In implementarea
cu succes a politicii monetare a Bancii Nationale a Romaniei si in asigurarea bunei
functionari a sistemelor de plati nationale, ambele atributii statutare ale bancii
centrale fiind de o deosebita importanta si pentru asigurarea stabilitatii financiare la
nivel national.

Valoarea nominala a emisiunilor in circulatie

in anul 2006, valoarea nominal3 totald a emisiunilor denominate in lei, depozitate
in sistemul SaFIR si aflate in circulatie a crescut fatd de sfarsitul anului 2005,
pe fondul preludrii in sistemul SaFIR a certificatelor de depozit emise de Banca
Nationald a Romaniei. La sfarsitul anului 2006, certificatele de depozit reprezentau
35,8 la sutd din totalul valorii nominale in circulatie a emisiunilor exprimate in
moneda nationala.

Totodatd, in ceea ce priveste valoarea nominala in circulatie a titlurilor de stat, in
anul 2006 s-a consemnat o diminuare a acesteia cu 7,7 la sutd, ca urmare a lipsei
unor noi emisiuni de titluri de stat, aceasta reprezentand o caracteristica a intregului
an.

Pe langa emisiunile denominate 1n lei, sistemul SaFIR gestioneaza si emisiuni de
titluri de stat denominate 1n dolari SUA, cu o valoare nominala totala in circulatie
de 5,9 milioane dolari SUA.

Participarea la sistem

Accesul la sistemul SaFIR este liber si nediscriminatoriu. La sfarsitul anului 2006,
participanti la sistemul SaFIR erau 37 de institutii de credit, Banca Nationala a
Romaniei si Ministerul Finantelor Publice.

Operatiunile SaFIR

Sistemul SaFIR proceseaza operatiuni derulate de participanti in relatia cu
emitentul (decontarea rezultatelor pietei primare, plati de dobanda si/sau cupon,
rascumpdrari partiale/optionale/totale) si operatiuni derulate de participanti pe piata
secundard (tranzactii de vanzare/cumpdrare, contracte de garantie financiara,
operatiuni repo, transferuri de portofoliu), graficul urmator ilustrand numarul si
valoarea acestora in anul 2006.
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In ceea ce priveste structura transferurilor de instrumente financiare, aceasta reflecti
caracteristica principald a pietei secundare a titlurilor de stat, respectiv o activitate
destul de redusa a pietei interbancare. Astfel, 95 la sutd din totalul transferurilor
realizate In 2006 reprezintd transferuri fard platd (free-of-payment sau FOP), aceste
transferuri fiind realizate intre institutiile de credit si clientii proprii.
Gestionarea garantiilor pentru sistemele auxiliare
Sistemul SaFIR asigurd infrastructura necesard pentru gestionarea in timp real a
garantiilor constituite in scopul garantarii decontarii pozitillor nete ale
participantilor din sistemele auxiliare (VISA, MASTERCARD, BVB, SNCDD,
SENT, PCH), situatia acestora fiind ilustrata in graficul de mai jos.
Situatia garantiilor cu instrumente financiare
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Facilitati pentru managementul lichiditatilor in sistemul ReGIS

In vederea fluidizarii decontarilor in sistemul ReGIS, Banca Nationald a Roméniei
ofera participantilor la sistemul ReGIS facilitatea de lichiditate pe parcursul zilei,
prin intermediul operatiunilor repo intraday derulate cu active eligibile pentru
astfel de operatiuni. Desi accesul la aceasta facilitate este liber si nediscriminatoriu
pentru participantii la ReGIS, cu conditia ca acestia sa fie si participanti la SaFIR,
cu aplicarea unui Aaircut zero, in anul 2006 niciun participant la ReGIS nu a apelat
la aceasta facilitate.

Disponibilitatea sistemului

Ca si in cazul sistemului ReGIS, asigurarea unui nivel cit mai ridicat de
disponibilitate reprezintd un obiectiv major al Béancii Nationale a Romaéniei si in
cazul sistemului SaFIR. In anul 2006, disponibilitatea medie a sistemului SaFIR a
atins 99,99 la sutd, incadrandu-se in tolerantele stabilite de Banca Nationala a
Romaniei pentru nivelul de calitate a serviciilor. Totodata, se remarca o scadere a
aceasta a fost de 100 la sutd, dar comparatia nu este relevanta in contextul in care
SaFIR a functionat doar 3 luni in anul 2005 (incepand cu luna octombrie 2005).

Politica de comisionare

Si in cazul sistemului SaFIR, in scopul asigurdrii eficientei acestuia pentru
economie, Banca Nationala a Romaniei actioneazd permanent pentru reducerea
nivelului comisionului pe tranzactie perceput participantilor la sistem, n corelatie
cu cresterea volumului tranzactiilor decontate prin sistem. Astfel, in cursul anului
2006, Banca Nationald a Romaniei a procedat la reducerea, incepand cu luna
ianuarie, cu 50 la sutd a comisionului aferent transferurilor livrare-contra-plata
(delivery-versus-payment sau DVP) de la 158 RON la 79 RON.

Dezvoltari ale sistemului SaFIR in anul 2006

Adoptarea sistemului de detineri indirecte

In contextul aderirii Romaniei la Uniunea Europeani si al liberalizarii circulatiei
capitalurilor, in scopul asigurdrii cadrului legal necesar facilitarii accesului
persoanelor fizice/juridice nerezidente la piata locald a titlurilor de stat, in cursul
anului 2006 s-a adoptat pentru sistemul SaFIR modelul de evidenta indirectd a
detinerilor.

Modelul detinerilor indirecte presupune o organizare pe mai multe niveluri,
caracterizat prin existenta uneia sau a mai multor verigi de intermediari Intre
depozitarul titlurilor de stat si detindtorul final al titlurilor de stat (proprietarul).

Pand la momentul adoptérii noului sistem de evidentd a detinerilor, organizarea
detinerilor de instrumente financiare in sistemul SaFIR a corespuns unui model
hibrid intre sistemul detinerilor directe si cel al detinerilor indirecte, avand in
vedere ca Inregistrarea dreptului de proprietate se limita la cel de-al doilea nivel de
intermediari, respectiv la nivelul bancilor custode rezidente.
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Depozitarea si decontarea emisiunilor de titluri de stat tip benchmark

Pe parcursul anului 2006 s-a derulat, sub coordonarea Ministerului Finantelor
Publice, proiectul PHARE intitulat , imbunititirea sistemului de management al
trezoreriei statului”, proiect ce a avut ca obiectiv general dezvoltarea unei piete
eficiente si lichide pentru titlurile de stat si a vizat lansarea emisiunilor de titluri de
stat de tip benchmark.

Emisiunile tip benchmark sunt caracterizate printr-un nivel ridicat de standardizare
din punct de vedere al maturitatilor si scadentelor cupoanelor de plata, al
procedurilor de emisiune si al conventiilor de calcul. Prin implementarea acestui
sistem de organizare a emisiunilor de titluri de stat, in orice moment, pentru fiecare
maturitate, va exista in circulatiec o singurid emisiune tip benchmark. in plus,
valoarea nominald a fiecarei emisiuni in circulatie poate varia in sens crescator, in
functie de necesitatile de finantare ale emitentului.

Pentru a sustine demersurile amintite i pentru a permite gestionarea acestor noi
tipuri de emisiuni si a operatiunilor specifice acestora, la nivelul sistemului SaFIR
s-au dezvoltat noi functionalitati, respectiv:

— depozitarea titlurilor de stat benchmark;

— decontarea operatiunilor de piata primard si secundard cu titluri de stat
benchmark;

— calcularea valorii la zi a emisiunilor de titluri de stat benchmark;
— administrarea evenimentelor de plata pentru emisiunile anterior amintite.

Depozitarea si decontarea emisiunilor de certificate de depozit
ale Biancii Nationale a Romaniei

Certificatele de depozit reprezintd obligatii ale bancii centrale fatd de detinatorii
acestor instrumente financiare, sunt negociabile, sunt emise cu discont si
rascumpdrate la scadentd la valoarea nominald. Banca Nationald a Romaniei emite
certificate de depozit In scopul absorbtiei de lichiditate, in indeplinirea atributiilor
sale privind implementarea politicii monetare.

In urma modificarilor aduse sistemului, operatiunile de decontare a rezultatelor
pietei primare, cele de piatd secundard, precum si procesarea evenimentelor de
plata aferente certificatelor de depozit au fost preluate de sistemul SaFIR.

Drept consecinta, a devenit posibila utilizarea certificatelor de depozit pentru:

— operatiunile de politicd monetara efectuate de Banca Nationald a Romaniei;

— garantarea facilitatilor de credit acordate de aceasta bancilor;

— garantarea decontarii pozitiilor nete aferente participarii la sistemele de plati
care asigurd compensarea fondurilor.
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4. Participarea Bancii Nationale a Romaniei la activitatile desfasurate
in cadrul structurilor Sistemului European al Bancilor Centrale
si Bancii Centrale Europene

In perspectiva aderdrii Romaniei la Uniunea Europeani, Banca Nationald a
Roméniei a participat in anul 2006, cu statut de observator, la toate activitatile
structurilor Sistemului European al Bancilor Centrale si Bancii Centrale Europene
cu atributii in domeniul infrastructurilor pietei financiare, respectiv in cadrul
Comitetului pentru Sisteme de Plati si de Decontare, cu toate substructurile sale:
Grupul de lucru pentru politica in domeniul sistemelor de plati, Grupul de lucru
pentru instrumente financiare si Grupul de lucru pentru TARGET?2.

5. Reglementarea, autorizarea si supravegherea sistemelor de plati

In domeniul sistemelor de plati, in cursul anului 2006, Banca Nationala a Romaniei
a emis urmatoarele reglementari:

a) Regulamentul nr. 6/2006 privind emiterea §i utilizarea instrumentelor de platd
electronica si relatiile dintre participantii la tranzactiile cu aceste instrumente,
care reglementeaza: (i) includerea in categoria emitentilor de instrumente de plata
electronica a institutiilor financiare nebancare, (ii) emiterea §i punerea in circulatie
de instrumente de platd electronica, cu obligativitatea emitentilor de a notifica in
prealabil Banca Nationald a Romaniei asupra acestor operatiuni, precum si dreptul
Bancii Nationale a Romaniei de a face opozitie fatd de intentia emitentului de a
pune in circulatie astfel de instrumente de plata, (iii) monitorizarea activitatii enti-
tatilor emitente/acceptante de instrumente de plata electronica si (iv) dispunerea de
masuri, inclusiv retragerea din circulatie a unui instrument de plata electronica ce
nu Indeplineste conditiile de siguranta in utilizare si aplicarea de sanctiuni.

b) Regulamentul nr. 11/2006 privind circuitul instrumentelor de plata de debit,
care reglementeaza circuitul instrumentelor de platd de debit, in cazul in care
acestea urmeazd si fie compensate printr-un sistem electronic de plati. Actul
normativ prevede in principal:

— stabilirea circuitului maximal al instrumentelor de plata de debit;
— obligatiile si drepturile institutiilor de credit;

— obligatiile administratorului sistemului de compensare multilaterald a platilor
interbancare;

— posibilitatea aplicarii de sanctiuni de catre Banca Nationala a Romaniei in
cazul nerespectarii prevederilor regulamentului.

Totodatd, in vederea indeplinirii atributiilor sale, stabilite de Legea nr. 312/2004
privind Statutul Bancii Nationale a Romdniei, Banca Nationalda a Romaéniei a
colaborat cu Banca Centrald Europeana furnizdnd acesteia asistentd in vederea
colectarii de date statistice in domeniul platilor, sistemelor de plati si al sistemelor
de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare pentru a fi publicate in
lucrarea anuald a acestei institutii, intitulatd Blue Book. Banca Nationald a
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Roméniei a participat activ alaturi de bancile centrale membre ale Sistemului
European al Bancilor Centrale la dezvoltarea si imbunatatirea metodologiei de
raportare necesare entitatilor raportoare aferente schemelor de raportare privind
platile, sistemele de plati si de decontare, depozitarii centrali, platformele de
tranzactionare §i casele de compensare, contrapartile centrale si bursele de valori.

In vederea implementarii acestor scheme de raportare in contextul conditiilor
specifice ale Romaniei, Banca Nationald a Romaniei a desfagurat urmatoarele
activitati:

— cooperarea cu entitdtile raportoare (institutiile de credit, Ministerul Finantelor
Publice, Posta Romana, Bursa de Valori Bucuresti, Bursa Monetar Financiara
si de Marfuri Sibiu si Casa de Compensatie Sibiu) in vederea clarificarii
metodologiei de raportare aferente fiecareia dintre schemele mentionate;

— colectarea datelor si validarea datelor statistice receptionate de la entitatile
raportoare;

— agregarea si transmiterea datelor statistice la Banca Centrala Europeand in
vederea publicarii in Blue Book;

— redactarea capitolului din Blue Book, care cuprinde informatii referitoare la
instrumentele de platd, sistemele de plati si sistemele de decontare a
operatiunilor cu instrumente financiare din Romania.

In cadrul proiectului de optimizare a raportirilor institutiilor de credit, denumit
Sistemul informatic de raportare cdtre Banca Nationala a Romaniei (SIR BNR),
a fost dezvoltata si implementatd platforma de raportare a modulului de plati.
In acest sens, au fost stabiliti indicatorii primari necesari pentru satisfacerea atat a
nevoilor proprii ale Bancii Nationale a Romaniei (cum ar fi colectarea de date si
informatii statistice necesare pentru activitatea de monitorizare a functionarii
sistemelor de plati si pentru efectuarea de studii si analize privind operatiunile
sistemelor de plati), cat si cele ale Bancii Centrale Europene.

In ceea ce priveste autorizarea sistemelor de plati, in ultimul trimestru al anului
2006 a fost evaluat sistemul RoClear in vederea autorizarii in calitate de sistem de
plati care asigura compensarea fondurilor si decontarea operatiunilor cu
instrumente financiare. Evaluarea sistemului a avut loc pe baza documentatiei
depuse pentru autorizare de catre administratorul sistemului, respectiv
S.C. Depozitarul Central S.A., luandu-se in considerare cerintele minime pe care
trebuie sd le indeplineasca un astfel de sistem, cerinte formulate de Comitetul
pentru Sisteme de Plati si Decontare de pe langd Banca Reglementelor
Internationale (CPSS-BIS) impreund cu Comitetul tehnic al Organizatiei
Internationale a Comisiilor de Valori Mobiliare (IOSCO) (Recommendations for
Securities Settlement Systems, publicate in ianuarie 2001). Sistemul RoClear a fost
autorizat prealabil de citre Banca Nationald a Romaniei in data de 28.11.2000, iar
in 02.03.2007 i s-a acordat autorizarea de functionare.

Obiectivul pe termen scurt in sistemele de plati se referd la finalizarea si emiterea
Regulamentului privind supravegherea sistemelor de plati, prin care sa se
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stabileascd principiile generale de supraveghere a sistemelor de plati si a celor de
decontare cu instrumente financiare, precum si obligatiile ce revin administratorilor
de sisteme, pentru a permite Bancii Nationale a Romaniei sa isi exercite functia sa
de supraveghere a sistemelor de plati.

In ceea ce priveste obiectivele pe termen mediu, Banca Nationald a Roméniei isi
propune:

— sd emitd norme si/sau proceduri privind supravegherea fiecarui tip de sistem,
respectiv: pentru sisteme de plati de mare valoare, pentru sisteme de plati de
mica valoare, pentru sisteme de decontare a operatiunilor cu instrumente
financiare si pentru schemele de card;

— sd evalueze cele trei componente ale sistemului electronic de plati din
perspectiva conformitatii cu standardele stabilite de Sistemul European al
Bancilor Centrale si Banca Centrald Europeana, Comitetul pentru Sisteme de
Plati si Decontare de pe langa Banca Reglementelor Internationale, IOSCO si
CESR.
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1. Evolutia rezervelor internationale ale statului in anul 2006

In anul 2006 rezervele internationale au crescut semnificativ, atingand la data de 31
decembrie nivelul de 22 934,72 milioane euro, din care 21 309,65 milioane euro
valute (92,91 la sutd) si 1 625,08 milioane euro echivalentul a 104,7 tone aur (7,09
la suta).

Rezerva de aur a scazut cu 137 kilograme, de la 104,838 tone la 104,701 tone, ca
urmare a continuarii procesului de restituire catre persoanele indreptatite conform
prevederilor legale. Totusi, din punct de vedere valoric, s-a inregistrat o crestere de
164,54 milioane euro, datoritd evolutiei ascendente a pretului aurului pe piata
internationald.

In ceea ce priveste rezerva valutara, aceasta si-a continuat tendinta de crestere, in
cele ce urmeaza fiind prezentate atat evolutia cantitativa a acesteia, cat si fluxurile
de intrari/iesiri aferente.

Evolutia rezervelor internationale in anul 2006
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- milioane euro -

. . Variatie

. . decembrie | decembrie ’
Rezerve internationale 2005 2006 dec. 2006/
dec. 2005
TOTAL, din care: 18 258,30, 22 934,72 4 676,42
Rezerva valutara 16 797,76] 21 309,65 4511,89
Rezerva de aur 1 460,54 1 625,08 164,54
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- milioane EUR -
Rezerve internationale 2006
I. Intrari - Total 6 426,35
1. Intrdri de sume in valuta in conturile Ministerului Finantelor Publice 2 413,08
2. Rezervele minime obligatorii in valuta ale institutiilor de credit 3 448,73
3. Veniturile din administrarea rezervelor internationale 562,11
4. Cedarile la rezerva valutara 2,43
I1. Iesiri - Total 1 346,92
1. Rambursarea datoriei publice directe 1136,51
2. Rambursarea datoriei public garantate 186,45
3. Alte plati 23,96

* [n octombrie, 2,2 miliarde euro provenite din privatizarea BCR.

2. Obiectivele strategice

Obiectivele stabilite pentru perioada aprilie 2006-martie 2007

Principiile respectate in activitatea de administrare a rezervelor internationale au
fost ca si In perioada anterioara siguranta, lichiditatea si realizarea de venituri din
activitatea de investire cu conditia respectarii primelor doua.

Elaborarea strategiei de administrare a rezervelor internationale pentru perioada
aprilie 2006-martie 2007 a pornit de la premisa conform céreia cresterea dobanzii
cotate pe piata americand va fi de 131 puncte de baza, respectiv cea a dobanzii
cotate pe piata europeand, de 105 puncte de baza. Din punct de vedere al
rentabilitatii totale a investitiilor, majorarea dobanzilor cotate reprezenta un risc,
deoarece ea determind scaderea preturilor obligatiunilor.

Pe piata valutard se anticipa deprecierea dolarului american fata de euro.

Pe aceasta baza, prin strategia aprobatd de Consiliul de administratie In martie 2006
s-au stabilit urmatoarele obiective:

(i) mentinerea unei durate medii a portofoliilor care sd permitd atingerea unui
randament total de 3,2 la sutd pe un orizont de timp de 12 luni, cu o
probabilitate de realizare de 84 la sutd (ulterior, reducerea duratei
portofoliului denominat Tn euro la 9 luni a determinat cresterea probabilitatii
de realizare la 90 la sutd);

(i) compozitia valutard: o pondere de 60-68 la sutd din rezerva valutara este
reprezentatd de moneda euro, 28-34 la sutd de dolarul SUA; alte valute —
maxim 5 la suta din totalul rezervei valutare;

(ii1) categorii de emitenti: Guvernul SUA, agentiile guvernamentale sau cele
sponsorizate de Guvernul SUA, guvernele tdrilor membre ale Uniunii
Europene, agentiile guvernamentale sau cele sponsorizate de guvernele
tarilor membre ale Uniunii Europene, institutii supranationale, entitati
private emitente de obligatiuni garantate cu active;
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(iv) limita de expunere fatd de entitdtile private, altele decat cele emitente de
obligatiuni garantate cu active: 15 la
internationale;

suta din totalul rezervelor

(v) limita de expunere fatd de entitdti private emitente de obligatiuni garantate
cu active: 10 la suta din totalul rezervelor internationale;

(vi) diversificarea operatiunilor de administrare a rezervelor internationale pe
masura finalizarii acordurilor contractuale necesare.

Evolutia mediului economic extern

Cresterea economica globald a Inregistrat un ritm superior in 2006 comparativ cu
anul anterior (5,4 la sutd fatd de 4,9 la sutd), datoritd cresterii mai rapide a
economiilor din zona euro, Marea Britanie si Japonia. Economiile statelor in curs
de dezvoltare din America Latina, Asia si Europa Centrala si de Est au contribuit si
ele la accelerarea ritmului de crestere a PIB mondial, in timp ce economiile unor
state dezvoltate precum SUA, Canada, Australia si Noua Zeelanda au inregistrat
ritmuri de crestere economica inferioare fatd de anul anterior.

In acest context, asteptarile privind cresterea dobanzilor cotate pe piata europeani
s-au confirmat, in timp ce pe piata americana evolutia dobanzilor a urmat scenariul
anticipat doar in prima parte a perioadei acoperite de strategie, ulterior acestea
inscriindu-se pe o tendinta de stagnare si chiar scadere.

Evolutia ratei dobanzii la 1 an cotate
pe piata titlurilor europene

Evolutia ratei dobénzii la 1 an
cotate pe piata titlurilor
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Pe piata valutara evolutiile au confirmat previziunile, dolarul SUA depreciindu-se
cu aproximativ 6,5 la sutd fatd de un cos de valute format din euro, yen japonez,
lira sterlina, dolar canadian, coroana suedeza si franc elvetian.

84

Banca Nationala a Romdniei



Raport
anual
2006
Capitolul V. Administrarea rezervelor internationale

3. Modul de realizare a obiectivelor strategice

in indeplinirea atributiilor sale, Comitetul de administrare a rezervelor interna-
tionale (CARI) a analizat permanent evolutiile pe pietele financiare si impactul
acestora asupra perspectivelor de realizare a obiectivelor aprobate si a luat deciziile
tactice corespunzaitoare.

Avand in vedere riscul de dobanda ridicat, determinat de declaratiile si deciziile
BCE si de asteptarile privind cresterea dobanzilor cotate pe piatd si implicit
scaderea pretului instrumentelor cu venit fix din portofoliu, CARI a decis ca durata
portofoliului de euro sa fie redusa de la 1 an la 9 luni. Decizia a determinat creste-
rea rentabilitdtii portofoliului de euro si a permis atingerea obiectivului asumat.

Durata portofoliului de dolari a fost mentinuta la 1 an, intrucat riscul majorarii
dobanzii s-a diminuat semnificativ in a doua parte a intervalului in urma evolutiei
sub asteptari a economiei americane. Astfel rentabilitatea portofoliului de dolari
SUA a crescut semnificativ, determinand Tmbunatatirea rezultatului total obtinut.

Durata portofoliului de lire sterline a fost majorata de la 3 luni la 2,7 ani pentru a
beneficia de randamentele superioare oferite de instrumentele cu scadente mai
lungi.

In urma acestor decizii, rentabilitatea totald a rezervelor internationale s-a situat la
un nivel de 2,33 la sutd pentru euro si 4,49 la sutd pentru dolarul SUA. Spre
comparatie, obligatiunile guvernamentale cu scadente de pana la 3 ani incluse in
indicele Merrill Lynch au inregistrat in anul 2006 o rentabilitate totald de 2,07 la
suta pentru euro si 4,24 la suta pentru dolarul american.

Randament comparativ fata de indicii Merrill Lynch
procente

OEUR Benchmark [0 Romania USD Benchmark

2001 2002 2003 2004 2005 2006

in anul 2006, ponderea euro a crescut de la 66,6 la suta la 68,8 la sutd, ca urmare a
majorarii rezervelor cu suma de 2,2 miliarde euro, reprezentdnd contravaloarea
actiunilor statului la Banca Comerciald Romana, dar si a aprecierii monedei unice
europene pe piata valutara.

Banca Nationala a Romdniei

85



Raport
anual
2006

Capitolul V. Administrarea rezervelor internationale

Compozitia rezervei valutare a Compozitia rezervei valutare a
Romaniei la 31 decembrie 2005 Roméniei la 31 decembrie 2006

procente

alte valute
4

alte valute
48

USD
27,2

In scopul diversificarii instrumentelor financiare utilizate in activitatea de
administrare a rezervelor si al cresterii veniturilor, CARI a decis extinderea listei de
emitenti de obligatiuni, in conditiile respectarii prevederilor privind rating-ul
minim AA-, astfel incat numarul emitentilor eligibili pentru investitii in obligatiuni
a crescut la 37.

Gradul de expunere pe tipuri Gradul de expunere pe tipuri de
de emitenti a portofoliului emitenti a portofoliului
de titluri detinut de BNR de titluri detinut de BNR
la 31 decembrie 2005 la 31 decembrie 2006

procente agentii
7,89

agentii

632 supra-

nationale

guverne 9,49

93,01

supranationale
0,67

obligatiuni
garantate
16,46

Pe de altd parte, numarul contrapartidelor acceptate pentru tranzactionare a ramas
neschimbat, respectiv la 34, In conditiile in care nu au avut loc modificari semnifi-
cative ale situatiei financiare sau la nivelul rating-urilor atribuite acestor entitati.

In anul 2006, s-a diversificat paleta instrumentelor de investire in vederea realizarii
unor randamente superioare. Astfel, Banca Nationald a Inceput sa investeascd in
obligatiuni cu optiune de rdscumparare emise de Banca Reglementelor
Internationale (BRI) si 1n obligatiuni garantate cu active ale emitentului (European
covered bonds).

De asemenea, in luna septembrie a intrat in functiune programul de imprumut de
titluri (securities lending) derulat de Banca Nationala a Roméniei, prin care
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obligatiunile detinute in contul de custodie de la Federal Reserve Bank of New
York sunt utilizate in mod activ In vederea obtinerii de castiguri suplimentare.

In urma tuturor acestor evolutii, venitul net obtinut a fost de 562 milioane euro, cu
250 milioane euro mai mare decat venitul net din anul precedent. Sporirea
veniturilor s-a datorat in cea mai mare parte cresterii rentabilitdtii activitatii de
administrare a rezervelor (203 milioane euro), restul de 47 milioane euro
datorandu-se cresterii volumului rezervelor valutare internationale.

Rezultatele administrarii rezervei internationale
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1. Contul curent

In anul 2006, balanta de plati a Roméniei a consemnat adancirea soldului negativ al
contului curent pana la nivelul de 9 973 milioane euro, mai mare cu 44,8 la suta
fata de cel Inregistrat in anul precedent. Ponderea deficitului contului curent in PIB
a fost de 10,3 la suta, comparativ cu 8,7 la sutd in anul 2005.

Tabel 1. Contul curent

milioane EUR

2005 2006

a) Sold balanta comerciala (bunuri) -7 806 -11 759
- export (FOB) 22255 25850

- import (FOB) 30 061 37 609

b) Servicii, net -349 6
¢) Venituri, net -2 326 -3014
d) Transferuri curente, net 3593 4794
Sold cont curent -6 888 9973

Influenta determinantd asupra soldului contului curent a avut-o deficitul balantei
comerciale, care a Tnsumat 11 759 milioane euro §i a carui pondere in PIB a crescut
de la 9,8 la sutd in anul 2005 la 12,1 la sutd in anul 2006. Accentuarea deficitului
comercial cu 50,6 la sutd fatd de anul precedent s-a produs ca efect al temperarii
exporturilor catre tarile in curs de dezvoltare si pe fondul accelerarii importurilor.
Pe zone geografice, deficitul comercial a fost generat de tarile dezvoltate (58,4 la
sutd, din care 51,2 la sutd din comertul cu Uniunea Europeand), urmate de comertul
cu tarile in tranzitie (25,6 la suta, din care 22,7 la sutd din comertul cu Federatia
Rusi) si cu tarile in curs de dezvoltare (16 la sutd'). De asemenea, gradul de
acoperire a importurilor prin exporturi si gradul de deschidere a economiei
romanesti s-au redus fatd de anul 2005 cu 5,3 puncte procentuale, respectiv cu 0,5
puncte procentuale (pana la 68,7 la sutd, respectiv 68,5 la suta).

Exportul de bunuri a insumat 25 850 milioane euro, in crestere cu 16,2 la suta
fatd de anul precedent, ca efect al majorarii preturilor externe (la produse
petroliere’, masini, produse metalurgice, produse chimice, materiale plastice,
mobilier), al volumului si al cresterii exporturilor produselor prelucrate (bunuri
intermediare §i bunuri de capital). Surplusul valoric al exportului a fost de
3 595 milioane euro, mai mare cu 275 milioane euro fatd de cel inregistrat in anul
2005. Principala sursa a exportului este industria prelucrdtoare, care furnizeaza
aproximativ 97 la sutd din exporturile Romaniei, valoarea bunurilor industriale
exportate in anul 2006 insumand 25 025 milioane euro. Exportul de produse ale

"Inclusiv tari nespecificate.

% Pand in septembrie 2006.
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industriei prelucratoare a fost mai mare cu 15,8 la sutd fatd anul 2005, de la
majoritatea activitatilor industriale, exceptie facand industria articolelor de
imbracaminte si industria materialelor de constructii si a altor produse minerale.

Importul de bunuri a atins 37 609 milioane euro, mai mare cu 25,1 la suta fata de
anul precedent, pe seama majorarii cererii interne de bunuri de capital (automobile,
tractoare si alte vehicule terestre, aparate si dispozitive mecanice, masini, aparate si
echipamente electrice) si de produse energetice. Surplusul valoric al importului fata
de anul 2005 a fost de 7 548 milioane euro, mai mare cu 1 745 milioane euro fata
de cel inregistrat in anul 2005 si a fost determinat in cea mai mare parte de
majorarea volumului fizic al bunurilor importate.

Indicele raportului de schimb net’ a continuat trendul ascendent si in anul 2006,
situandu-se la 104,4 la sutd, pe fondul cresterii mai accentuate a preturilor
bunurilor exportate (cu 8,2 la sutd) in raport cu preturile bunurilor importate (3,6 la
sutd), in timp ce indicele raportului de schimb brut’ s-a situat la 88,9 la suta,
relevand o crestere mai accentuata a volumului fizic al importului (cu 20,8 la sutd)
fata de cel al exportului (7,4 la suta).

Soldul negativ al contului curent a fost influentat si de amplificarea veniturilor
obtinute de nerezidenti din investitii directe’, care au majorat deficitul balantei
veniturilor cu aproximativ 30 la suta fata de anul 2005. Efectul negativ al fluxurilor
de bunuri si venituri asupra contului curent a fost atenuat de evolutia pozitiva a
balantei transferurilor curente si de transformarea deficitului balantei serviciilor in
excedent.

2. Contul de capital si financiar

In anul 2006, soldul contului de capital si financiar a fost de 10 517 milioane euro,
mai mare cu 62,1 la sutd fatd de anul precedent, tendintd datd in principal de
investitiile directe ale nerezidentilor in Romania.

Investitiile directe nete’ au insumat 9 052 milioane euro, mai mari cu 72,8 la sutd
fatd de anul 2005, pe fondul majorarii investitiilor directe ale nerezidentilor in
Romania. Investitiile directe nete ale nerezidentilor in Romania au fost de
9 082 milioane euro, cu 74,2 la suta peste nivelul anului 2005, din care 78,4 la suta
au reprezentat participatii la capital si credite intragrup®, iar diferenta profit
reinvestit i contributii in naturd la capitalul social. Veniturile din privatizare au
majorat participatiile la capital cu 2,25 miliarde euro’, comparativ cu 0,8 miliarde
euro in anul 2005.

Sursa: Institutul National de Statistica.
Dividende si profit reinvestit.

Valoarea neta a investitiilor nerezidentilor in Romania, la care se adauga valoarea neta a investitiilor
rezidentilor in strainatate.

Credite dintre investitorul strain si firma rezidenta.
Preluarea de catre Erste Bank Austria a 36,8 la sutd din actiunile BCR in luna octombrie 2006.
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Activitatile spre care s-au orientat preponderent investitiile strdine directe in anul
2006 au fost: industria, comertul, intermedierile financiare si asigurarile,
telecomunicatiile, serviciile prestate intreprinderilor®, transporturile si constructiile.
Principalele tari investitoare au fost: Olanda, Austria, Germania, Franta, Italia,
Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord, Grecia, Cipru, Statele Unite ale
Americii.

Investitiile de portofoliu au inregistrat in anul 2006 intrari nete de 50 milioane
euro, rezultate din urmatoarele tranzactii:

— cumpararea de citre rezidenti a unei parti din obligatiunile in lei emise de
Banca Mondiald pe piata roméneasca (echivalentul a 116 milioane euro,
septembrie 2006);

— achizitionarea de actiuni Erste Bank Austria (194 milioane euro, decembrie
2006) de catre o parte din salariatii BCR;

— emisiunea de obligatiuni efectuatd de BRD-Groupe Sociét¢ Générale pe
piata din Luxemburg (215 milioane euro, decembrie 2006);

— rascumpararea de catre Societatea Nationala a Petrolului Petrom — S.A. a
obligatiunilor emise in anul 2001 (125 milioane euro, septembrie 2006);

— tranzactii cu instrumente financiare romanesti pe piata internd de capital.

Finantarea externd neta din imprumuturi si credite primite pe termen mediu si lung
a insumat 1 374 milioane euro, 1n scadere cu 56 la suta fatd de anul 2005, evolutie
determinata de reducerea volumului creditelor contractate de sectorul bancar,
administratia publicd si alte sectoare. Intrarile nete din imprumuturi si credite pe
termen scurt s-au majorat de 4,2 ori fatd de anul precedent, ajungand la
3 803 milioane euro.

Tabel 2. Finantarea deficitului de cont curent

milioane EUR

2005 2006

Finantare deficit 6 888 9973
Transferuri de capital, net 596 -36
Investitii directe, net 5237 9052
Investitii de portofoliu, net 778 50
Alte investitii de capital: 5711 6 065
- credite primite pe termen mediu si lung 3122 1374
= intrari 6653 5608

= rambursari 3531 4234

- credite acordate pe termen mediu si lung, net 13 503

- credite pe termen scurt, net 903 3803

- altele* 1673 385
Active de rezervda BNR -5434 -5158

(.= indica crestere)
*) include urmdtoarele pozitii nete: active nemateriale/nefinanciare, derivate financiare, numerar si depozite,
documente 1n tranzit, alte active, alte pasive, erori i omisiuni.

8 Tranzactii imobiliare, inchirieri si activitati de servicii prestate in principal intreprinderilor.
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In anul 2006, deficitul de cont curent (9 973 milioane euro) a fost acoperit in
proportie de aproximativ 91 la sutd prin investitii directe, iar diferenta prin
imprumuturi §i credite pe termen mediu si lung.

3. Pozitia investitionala internationala a Romaniei

La sfarsitul anului 2006, rezervele internationale ale statului administrate de Banca
Nationald a Romaniei au atins nivelul de 22,9 miliarde euro, cu 4,7 miliarde euro
mai mult decat la 31 decembrie 2005, ca urmare a modificarii rezervelor minime in
valuta constituite de banci (3,4 miliarde euro) si a incasdrilor din privatizare in
sumd de 2,3 miliarde euro (din care privatizarea BCR 2,25 miliarde euro). Pe
parcursul anului 2006, rezerva valutara oficiala a fost influentatd cu valoarea
platilor efectuate in contul serviciului datoriei externe (909,6 milioane euro) si cu
valoarea titlurilor in valutd rascumpérate de Ministerul Finantelor Publice
(290,7 milioane euro).

Datoria externd pe termen mediu si lung’ a crescut fata de sfarsitul anului 2005 cu
12,5 la sutd, ajungand la 27,7 miliarde euro, in urma unor intrari nete din credite
externe de 3,8 miliarde euro si a unor influente favorabile ale variatiei cursurilor de
schimb EUR/USD de 0,7 miliarde euro. Serviciul datoriei externe pe termen mediu
si lung 1n anul 2006 a insumat 6,1 miliarde euro, din care 5 miliarde euro au
reprezentat rate de capital si 1,1 miliarde euro dobanzi i comisioane.

Structura pe debitori a datoriei externe pe termen mediu si lung reflectd
preponderenta datoriei negarantate public (57,9 la sutd), urmatd de datoria publica
directa '° (25,2 la suti), datoria public garantatd'' (13,4 la sutd) si depozitele pe
termen mediu si lung (3,5 la sutd). Comparativ cu anul 2005, s-a inregistrat o
crestere a ponderii datoriei negarantate public cu 7,6 puncte procentuale, concomi-
tent cu reducerea ponderii datoriei publice directe (3 puncte procentuale) si a celei
public garantate (4,3 puncte procentuale). Imprumuturile externe primite in anul
2006 au fost in continuare orientate catre activitati financiare, bancare si de asigu-
rari (43,5 la sutd), urmate de tranzactii imobiliare (16 la sutd ), activitati de trans-
port si depozitare (10,5 la sutd), industria prelucratoare (7,8 la sutd), constructii
(4,7 la suta).

In structura pe creditori a datoriei externe pe termen mediu si lung s-a mentinut
tendinta de crestere a ponderii surselor private (de la 75,6 la suta la sfarsitul anului
2005 la 79,2 la suta la sfarsitul anului 2006), ca urmare a creditelor primite din
partea bancilor private strdine care au finantat in principal sectorul bancar
romanesc, concomitent cu scidderea ponderii organismelor multilaterale si a
surselor bilaterale la 19,8 la sutd, respectiv la 1,1 la suta.

? Provenita din credite si imprumuturi externe, obligatiuni si alte asemenea.

1% Imprumuturi externe contractate direct de MFP/autorititile administratiei publice locale, conform
Legii datoriei publice.

" Imprumuturi externe garantate de MFP/autorititile administratiei publice locale, conform Legii
datoriei publice.
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Structura pe scadente a datoriei externe pe termen mediu si lung releva continuarea
trendului din anul anterior, ponderea datoriei externe pe termen lung scazand cu 1,6
puncte procentuale fatd de sfarsitul anului 2005, pana la 64,0 la sutd din totalul
datoriei externe pe termen mediu si lung, pe fondul reducerii datoriei publice pe
termen lung si al majorarii datoriei externe private pe termen mediu.

Structura pe valute a datoriei externe pe termen mediu si lung la sfarsitul anului
2006 releva preponderenta monedei euro (69,5 la sutd, in crestere cu 6,3 puncte
procentuale fatd de 31 decembrie 2005), urmata de dolarul SUA (19,4 la suta, in
scadere cu 8,4 puncte procentuale) si de alte valute (11,1 la suta, in crestere cu
2,2 puncte procentuale). In ceea ce priveste structura pe valute a serviciului datoriei
externe pe termen mediu si lung, in anul 2006 ponderea cea mai mare a revenit
monedei euro (63,0 la sutd), urmata de dolarul SUA (31,8 la sutd) si de alte valute
(5,2 la sutd).

Datoria externd pe termen mediu si lung reprezenta 28,5 la sutd din PIB la finele
anului 2006 (in scadere cu 2,5 puncte procentuale fatd de sfarsitul anului
precedent) si 88,4 la sutd din exporturile de bunuri si servicii (in scadere cu
5,1 puncte procentuale). Rata serviciului datoriei externe pe termen mediu si lung a
scazut de la 20,1 la suta la finele anului 2005 la 19,5 la 31 decembrie 2006. Gradul
de acoperire a rezervei oficiale a fost de 6,4 luni de import de bunuri si servicii,
comparativ cu 6,3 luni de import la sfarsitul anului 2005.

Tabel 3. Principalii indicatori de indatorare externa

procente

2005 2006

Rezerva oficiald / importul de bunuri si servicii (luni de import) 6,3 6,4
Datoria externa pe termen mediu si lung / PIB 31,0 28,5
Datoria externa pe termen mediu si lung / exportul de bunuri si servicii 93,5 88,4
Rata serviciului datoriei externe pe termen mediu si lung 20,1 19,5

Datoria externd pe termen scurt insuma 13,4 miliarde euro la finele anului 2006,
soldul acesteia dublandu-se in decursul anului 2006, ca urmare a intrarilor de
capital pe termen scurt (6,8 miliarde euro), provenite in principal din imprumuturi
financiare, comerciale, credite intragrup (3,8 miliarde euro) depozite si
imprumuturi pe termen scurt atrase de sectorul bancar (2,6 miliarde euro).
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1. Activitatea de integrare europeana

Una dintre prioritatile Béancii Nationale a Romaniei in anul 2006 a constituit-o
activitatea de integrare 1n structurile europene, principalele actiuni intreprinse de
BNR incadrandu-se in doud categorii complementare exhaustive: (i) finalizarea
procesului de pregatire a sectorului bancar pentru aderarea la Uniunea Europeana
(UE) si (i) pregatirea pentru functionarea eficienta ca o banca centrala cu drepturi
depline, membra a Sistemului European al Bancilor Centrale (SEBC).

Finalizarea procesului de pregatire a sectorului bancar pentru aderarea
la UE

1. Prenotificarea/notificarea actelor normative nationale de transpunere
a directivelor comunitare in domeniul sectorului bancar

In intervalul dintre semnarea Tratatului de aderare (aprilie 2005) si data aderarii
(1 ianuarie 2007) Romania a avut obligatia sa prenotifice Comisia Europeana (CE)
despre masurile de transpunere a directivelor, respectiv sa Tnainteze oficial CE
legislatia nationala relevanta si tabelele de concordanta aferente in limba engleza,
conform articolului 53.1 din Tratatul de aderare la Uniunea Europeand; masura se
extinde si dupa data aderarii, cand toate statele membre sunt obligate sa notifice CE
actele normative nationale de transpunere a noilor directive comunitare. La randul
sau, CE, in calitate de ,,gardian al tratatelor”, trebuie sa monitorizeze daca statele
membre au implementat corect si la timp directivele comunitare. in perioada mai
2005-decembrie 2006 alaturi de celelalte institutii din Romania, Banca Nationala a
Romaniei a participat in mod constant la procesul de pre-notificare, astfel incat la
data aderarii BNR a efectuat transpunerea totala a directivelor asumate, neavand
nici o directiva neasumata si nenotificatd. Procesul de notificare a modalitatilor de
transpunere a directivelor comunitare continua sa fie coordonat de catre Departa-
mentul pentru Afaceri Europene (DAE), iar BNR, alaturi de celelalte institutii, are
in continuare obligatia de a notifica transpunerea noilor directive la termenul
stabilit de directiva — In caz contrar, Comisia Europeana aplicand procedurile de
penalizare.

2. Obligativitatea preluarii regulamentelor comunitare in legislatia nationala
incepind cu data de 1 ianuarie 2007, fird a mai fi transpuse prin
reglementari ale BNR

Avand in vedere ca incepand cu data aderarii la UE, regulamentele comunitare sunt
direct aplicabile in dreptul intern, in luna iulie 2006 Ministerul Integrarii Europene
(MIE) a initiat un proces de identificare si evaluare a actelor normative prin care
acestea au fost transpuse total sau partial in legislatia romaneasci. In baza acestei
evaluari si In functie de modul in care s-a realizat transpunerea s-a constatat ca este
necesara fie abrogarea totald/partiald, fie modificarea actelor normative nationale,
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astfel Incat la momentul aderarii la UE acestea sa nu dubleze, sd nu adauge sau sa
nu incalce prevederile regulamentelor comunitare. Consiliul de administratie a
mandatat directiile de specialitate din cadrul BNR si informeze toate institutiile
financiare care se Inscriu in aria de reglementare si supraveghere a BNR in legatura
cu faptul ca regulamentele comunitare vor fi aplicate ca atare in Roméania incepand
cu data de 1 ianuarie 2007, fard a mai fi transpuse prin reglementéri ale BNR.
Aceste informdri au fost realizate prin intermediul website-ului BNR, precum si
prin alte canale de comunicare folosite de citre reprezentantii bancii centrale. In
luna martie 2007, DAE, in calitate de institutie de coordonare a afacerilor
europene, Impreund cu Ministerul Afacerilor Externe (MAE), a demarat un amplu
proces de asumare, de catre fiecare institutie in parte, a regulamentelor comunitare
direct aplicabile. In urma unei selectii si analize tehnice riguroase, Consiliul de
administratie a aprobat o lista exhaustiva a tuturor regulamentelor comunitare apli-
cabile, care urmeaza a fi transmise institutiilor de credit spre informare si asumare.

3. Monitorizarea stadiului de indeplinire a angajamentelor asumate

Pana la data aderdrii la UE, BNR a continuat monitorizarea angajamentelor
asumate in procesul de negociere pentru capitolele aferente sistemului bancar
romanesc, In vederea respectirii acestor obligatii, precum si a asigurarii consis-
tentei cu celelalte documente programatice si acte normative realizate ulterior
incheierii negocierilor in luna decembrie 2004. Din perspectiva sarcinilor aferente
sistemului bancar, pana la data aderdrii, BNR a continuat sa participe bilunar la
activitatea de monitorizare a angajamentelor asumate cuprinse in ,,Planul de mésuri
prioritare pentru integrare europeana in perioada noiembrie 2005-decembrie 2006,
document amplu de sinteza elaborat de MIE si transmis pentru analizd Guvernului
Roméniei.

4. Colaborarea cu Institutul European din Roménia

Una dintre preocupdrile constante ale BNR s-a referit la activitatea de traducere a
acquis-ului comunitar, in acest sens avand o colaborare constantd cu Institutul
European din Romaénia (IER). Astfel, IER a solicitat BNR indicarea echivalentului
corect in limba roméand al unor termeni specifici sectorului bancar, intdlniti in
legislatia comunitara, DIERE oferind sprijin si consultantd permanenta, cu sprijinul
nemijlocit al directiilor de specialitate si, in mod special al Directiei Studii si
Publicatii. De acuratetea traducerii reglementarilor UE in legislatia roméaneasca
beneficiaza si BNR, deoarece in acest mod pot fi evitate eventualele confuzii care
ar putea aparea In momentul aplicarii reglementarilor respective.

5. Continuarea elaborarii contributiilor BNR la lucrari de strategie

BNR a continuat activitatea de elaborare a contributiei sale la principalele
instrumente de lucru utilizate in:

— Etapa de pre-aderare la UE:

= Raportul asupra progreselor inregistrate in pregdtirea pentru aderarea la
Uniunea Europeand, editia februarie 2006, a fost actualizat In decursul
anului 2006 in trei etape (martie, iunie si august), in scopul:
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(i) consolidarii evaludrii privind 1Indeplinirea criteriului economiei
functionale de piatd, precum si a capacitatii de a face fatd presiunii
concurentiale si fortelor pietei din cadrul Uniunii si (ii) confirmarii datei
de 1 ianuarie 2007 ca datd a aderarii Romaéniei la UE.

— Etapa post-aderare la UE:

= BNR a fost solicitatd sa contribuie, conform domeniul siau de activitate, la
intocmirea Programului National de Reforme 2007-2010 pentru Strategia
Lisabona Relansata. Acest document de raportare si de programare descrie
modul de punere in practica, la nivel national, a Liniilor Directoare pentru
crestere §i ocupare a fortei de munca propuse de CE si aprobate de
Consiliul UE.

* BNR a fost consultatai in procesul de elaborare a documentului
reprezentdnd Strategia Nationald de Dezvoltare Durabila (SNDD),
document elaborat in concordantd cu Strategia de Dezvoltare Durabila a
UE — adoptata de Consiliul European in iunie 2006. Principalele obiective
pentru atingerea dezvoltdrii durabile sunt: prosperitatea economica,
echitatea si coeziunea sociald, protectia mediului, indeplinirea
responsabilitatilor la nivel international.

= BNR a contribuit, conform domeniul sau de activitate, la documentul
reprezentdnd Strategia Postaderare 2007-2013 — prin acest document se
doreste conturarea modelului socio-economic de dezvoltare a Romaniei in
perioada post-aderare, precum si definirea profilului sdu de stat membru al
UE.

= BNR a contribuit, conform domeniului sdu de activitate, la elaborarea
primei editii a Programului de Convergentd, document care evalueaza

politicilor de realizare a convergentei nominale si reale.

Pregatirea pentru functionarea eficienta ca banca centrala membra
cu drepturi depline a Sistemului European al Bancilor Centrale (SEBC)

Odata cu semnarea Tratatului de aderare la UE, BNR a fost invitatd sa participe in
calitate de observator pana la data aderarii si cu drepturi depline dupa data aderarii
la reuniunile structurilor si substructurilor SEBC. In prezent, guvernatorul si
viceguvernatorul responsabil cu problemele de integrare europeana reprezinta BNR
la Consiliul General, principala entitate de decizie a SEBC; de asemenea, un numaér
de 60 de persoane sunt desemnate ca reprezentanti ai BNR la reuniunile celor 12+1
comitete si substructuri ale SEBC.

6. Participarea BNR la Consiliul General

Aceastd activitate implica, pe langd participarea la reuniunile trimestriale ale
Consiliului General si gestionarea unui alt mecanism de luare a deciziilor din
cadrul SEBC, respectiv mecanismul procedurilor scrise. Prin decizia Consiliului de
administratie, la nivelul BNR a fost stabilita, inca din luna ianuarie 2005, Unitatea
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de coordonare din cadrul DIERE care are responsabilitatea de a gestiona toate
materialele aferente Consiliului General transmise prin CebaMail si/sau disponibile
pe EXTRANET (website-ul Directiei Secretariat din cadrul BCE) si de a coordona
participarea BNR la mecanismele SEBC de luare a deciziilor in mod centralizat si
de implementare a acestora in mod descentralizat:

— Participarea la reuniunile Consiliului General: in perioada martie 2006-apri-
lie 2007, guvernatorul BNR a participat, in calitate de observator activ, la
8 reuniuni ale Consiliului General al BCE (din care 3 in sistem de tele-
conferintd); dupa obtinerea de catre BNR a calitatii de membru cu drepturi
depline la reuniunea Consiliului General din 22 martie 2007, guvernatorul
BNR participa impreuna cu viceguvernatorul BNR responsabil cu pro-
blemele de integrare europeand. Principalele teme discutate in aceasta
perioadd in cadrul reuniunilor Consiliului General au inclus analizele peri-
odice referitoare la situatia macroeconomica, principalele evolutii monetare
si financiare din zona euro si din afara acesteia, functionarea mecanismului
ERM I, aspecte privind stabilitatea financiara si Pactul de stabilitate si
crestere, adoptarea Raportului de Convergentda al BCE din anul 2006,
monitorizarea respectarii de catre bancile centrale membre a prevederilor
articolelor 101 si 102 din Tratat, dialogul social din cadrul SEBC, precum si
aspecte legate de pozitia BCE fata de strategia pe termen mediu propusa de
FMI. Pentru fiecare din aceste reuniuni, Unitatea de coordonare are
responsabilitatea de a pregati dosarul de participare, care cuprinde:
(i) materialele de pe ordinea de zi a reuniunii Consiliului General;
(i1) sintezele acestor materiale, precum si unele puncte de vedere (atunci cand
este cazul) realizate de Unitatea de coordonare; (iii) punctele de vedere
transmise de reprezentantii BNR la structurile si substructurile SEBC,
respectiv de catre directiile de specialitate din cadrul BNR cu privire la unele
puncte de pe ordinea de zi. De asemenea, Unitatea de coordonare
organizeaza sedintele briefing inainte de plecarea reprezentantilor BNR Ia
Consiliul General. La nivelul BNR, sedintele briefing au rolul emergent de
analizd a tuturor subiectelor de pe ordinea de zi a reuniunii Consiliului
General, de informare a guvernatorului si viceguvernatorului asupra
detaliilor discutate la comitetele SEBC pe aceste subiecte, precum si de
adoptare a unei pozitii unitare si consistente a BNR, comuna atat guverna-
torului BNR, cat si reprezentantilor BNR la comitete.

— Participarea la mecanismul procedurilor scrise implica, pe de o parte obliga-
tivitatea BNR de a consulta BCE cu privire la orice proiect legislativ din
domeniul sdu de competenta, iar pe de altd parte, oportunitatea pentru BNR
de a comenta pe marginea proiectelor de opinii ale BCE cu privire la noile
propuneri legislative europene aflate sub incidenta SEBC/BCE. La nivelul
BNR, participarea la acest mecanism are urmatoarele implicatii pentru
DIERE: (i) gestionarea documentelor disponibile pe EXTRANET la nivelul
Unitatii de coordonare; (ii) analiza acestora; (iii) transmiterea catre
conducerea directiilor tehnice pentru a solicita un punct de vedere si/sau o
contributie (in cazul proiectelor de opinii) sau circularea deciziilor BCE

96

Banca Nationald a Romdniei



Raport
anual
2006
Capitolul VII. Integrarea europeand si relatiile financiare internationale

A~ A

(respectiv a opiniei finale a BCE). Pana in prezent, BNR nu a consultat BCE
la elaborarea niciunui proiect de act normativ.

7. Cadrul legal — pregatiri pentru modificarea Legii nr. 312/2004 privind
Statutul Béncii Nationale a Roméaniei in vederea asiguririi convergentei
juridice pentru adoptarea monedei unice

Toate statele membre ale SEBC trebuie s& indeplineasca criteriile de convergenta
juridica, respectiv un prim set de criterii aplicabile tarilor care adera la UE si un alt
set de criterii pentru adoptarea monedei unice. Conform acquis-ului comunitar §i
deciziei Consiliului General din 16 iunie 2005, al doilea set de criterii trebuie
prevazut in legislatia nationald (statutul) a fiecérei banci centrale pand la data
aderarii la UE, cu toate ca prevederile respective vor intra in vigoare odata cu
adoptarea efectivd a monedei unice. Astfel, BNR a indeplinit primul set de criterii
(in prezent este stat membru cu derogare), iar pentru al doilea set de criterii
urmeaza a fi propuse o serie de modificari ale Legii nr. 312/2004 privind Statutul
BNR pentru: (i) respectarea angajamentelor asumate de Roménia (si implicit de
BNR) pentru transpunerea §i implementarea acquis-ului comunitar aferent
Capitolului 11 — Uniunea Economica si Monetara si dupa incheierea negocierilor
de aderare; (ii) indeplinirea criteriilor de convergenta juridica in vederea adoptarii
euro; (iil) asigurarea consistentei prevederilor Statutului BNR cu recomandarile
BCE din Raportul de convergentd din decembrie 2006 privind necesitatea modi-
ficarii statutelor bancilor centrale in vederea adoptarii monedei euro (in special ale
acelor state din ultimul val de aderare: Estonia, Malta, Cipru, Lituania si Slovacia).
Pornind de la recomandarile CE si ale BCE, Consiliul de administratie al BNR a
hotarat, in sedinta sa din 8 februarie 2006, demararea procesului de armonizare
legislativa in vederea adoptarii euro, prin reactivarea Grupului de lucru din cadrul
BNR pentru modificarea Legii nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a
Romaniei 1n perspectiva adoptarii euro. Acest grup functioneaza in conformitate cu
Ordinul Guvernatorului BNR nr. 170 din 20.03.2006 si este coordonat de vice-
guvernatorul responsabil cu probleme de integrare europeani. in prezent, Grupul
de lucru a identificat amendamentele necesare si a elaborat un proiect de modi-
ficare a Legii nr. 312/2004 privind Statutul BNR, care respecta toate angajamentele
asumate pentru Indeplinirea tuturor criteriilor de convergenta juridica.

8. Mecanismul institutional: monitorizarea si coordonarea activitatii
de participare la structurile comunitare

— ale Sistemului European al Bancilor Centrale: in plus fata de coordonarea
activitatii de participare la Consiliul General, DIERE asigurd si monitori-
zarea participarii reprezentantilor BNR la cele 12+1 comitete SEBC si la
substructurile aferente acestora care joacd un rol major in elaborarea si
implementarea deciziilor Consiliului General i ale Consiliului
Guvernatorilor; de asemenea, aceste structuri asigurd un cadru eficient
pentru dezvoltarea cooperarii dintre bancile centrale in domeniile lor de
competenta, respectiv: politici monetare, operatiuni de piatd, relatii
internationale, supraveghere, plati, bancnote, comunicare, statistica, audit
intern, tehnologia informatiei, contabilitate, juridic si resurse umane.
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Unitatea de coordonare monitorizeaza participarea reprezentantilor BNR la
aceste reuniuni, atat pe baza informatiilor primite de la BCE, cat si pe baza
informatiilor transmise de reprezentantii BNR. De asemenea, trimestrial,
sub coordonarea viceguvernatorului BNR responsabil cu probleme de
integrare europeana, DIERE organizeaza intalnirea reprezentantilor BNR la
reuniunile structurilor si substructurilor SEBC, in scopul eficientizarii
activitatii de participare si a fluxului informational. Astfel, DIERE a initiat
si, ulterior, a actualizat, cadrul intern de reglementare a participarii
reprezentantilor BNR la reuniunile structurilor si substructurilor SEBC,
Consiliul de administratie aproband 1n acest sens Regulamentul nr. 4/2007
care a abrogat Regulamentul nr. 2/2006. Noul regulament a fost elaborat in
scopul reflectarii drepturilor si obligatiilor reprezentantilor BNR la struc-
turile SEBC, care decurg din schimbarea statutului acestora din observatori
activi in membri cu drepturi depline. DIERE asigura conducerii executive:
(i) informarea saptimanald cu privire la monitorizarea participarii
reprezentantilor BNR la structurile/substructurile SEBC din saptiména
respectivd, precum si (ii) informarea lunara cu privire la situatia rapoartelor
de activitate primite pentru reuniunile din luna precedentd; de asemenea,
DIERE asigura informarea periodica a Consiliului de administratie.

— ale Comisiei Europene si Consiliului Uniunii Europene: ca urmare a sem-
narii Tratatului de aderare, Romania si, implicit, BNR au primit invitatia de
a participa, pana la data aderarii, cu statut de observator, iar ulterior
aderarii, cu statut de membru cu drepturi depline, la reuniunile structu-
rilor/substructurilor Comisiei Europene si ale Consiliului Uniunii Euro-
pene; in unele cazuri, la aceste structuri a participat si reprezentantul BNR
la Misiunea permanentd a Romaniei pe langd UE (actualmente Reprezen-
tanta permanentd a Romaniei pe langa UE), fie nsotind expertii din BNR,
fie ca unic reprezentant. In acest sens, guvernatorul BNR participa bianual
la reuniunile informale ECOFIN gazduite de tara care detine presedintia
UE. De asemenea, viceguvernatorul BNR responsabil cu probleme de
integrare europeand participd cu regularitate la reuniunile Comitetului
Economic si Financiar (CEF), care actioneazd in calitate de organism
consultativ pentru Consiliul Uniunii Europene si unde se discutd aspecte
privind revizuirea si implementarea Pactului de Stabilitate si Crestere,
aspecte legale privind adoptarea monedei unice in noile state membre,
precum si unele aspecte privind serviciile financiare. DIERE este, de
asemenea, implicatd in mod activ si in activitatea subcomitetului CEF/FMI,
care analizeaza la nivel tehnic strategia FMI si noile directii de dezvoltare
financiard, precum si a subcomitetului de moneda, ambele inaintind
concluziile lor catre CEF. Totodata, reprezentantii BNR participa la nivel
de director si la alte structuri comunitare: Comitetul de Servicii Financiare
(alaturi de reprezentantul MFP), Comitetul Bancar European, Comitetul
Supraveghetorilor Bancari Europeni etc., iar la nivel de expert, la
substructurile derivate ale acestora (conform anexei). BNR a asigurat o
buna colaborare cu MAE, MFP si DAE in elaborarea pozitiilor comune, in
limita atributiilor ce 1i revin ca banca centrald independentd, membra a
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SEBC, si a necesitdtii respectarii acquis-ului comunitar privind independenta
unei banci centrale membre a SEBC, precum si a prevederilor Legii
nr. 312/2004 privind Statutul BNR, referitoare la independenta bancii
centrale. Astfel, Consiliul de administratie a aprobat, la propunerea DIERE,
cadrul formal de coordonare a activitatii de colaborare cu directiile de
specialitate, precum si de eficientizare a fluxului informational dintre direc-
tiile de specialitate si Unitatea de coordonare, pentru informarea regulatd a
conducerii executive.

9. Platforma comuna de lucru cu autorititile statului pe probleme de afaceri
europene

BNR asigura, in continuare, participarea saptimanala la reuniunile de coordonare a
afacerilor europene organizate de DAE si MAE, cele doua institutii fiind coordo-
natoare ale procesului de pregatire a reuniunilor COREPER 1II si COREPER I, la
care participa sefii Reprezentantelor permanente ale statelor membre pe langd UE
si, respectiv, adjunctii acestora. Participarea reprezentantului Serviciului integrare
europeand este permanentd, pentru a se asigura continuitatea monitorizarii si
informarii saptdmanale a conducerii executive si a directiilor de specialitate cu
privire la acele subiectele de pe agenda COREPER care sunt de interes pentru
sistemul bancar. Cu aceste ocazii, BNR a fost solicitatd sa transmita puncte de
vedere asupra unor proiecte de directive sau de regulamente. Aceste puncte de
vedere/pozitii ale BNR se transmit ulterior Reprezentantei permanente a Romaniei
pe langd UE, urmand a fi examinate, avizate si integrate in pozitia Romaniei
sustinuta 1n cadrul sedintelor COREPER.

10. Administrarea documentelor BCE

Pentru toate documentele aferente Consiliului General, conducerea DIERE si
Unitatea de coordonare au asigurat diseminarea informatiilor catre conducerea
executivi a BNR si directiile de specialitate din cadrul BNR, cu respectarea
regulilor de confidentialitate si restrictionare aferente. in plus, DIERE a fost
permanent preocupatd pentru: (i) gestionarea §i monitorizarea accesului la docu-
mentele BCE transmise prin CebaMail si EXTRANET, conform indicatiilor BCE
si (ii) stocarea si arhivarea tuturor acestor documente prin mijloace proprii, pentru
respectarea principiilor BCE de administrare, securizare si restrictionare a fluxului
informational.

11. Alte activitati

DIERE a asigurat si in 2006 legatura cu secretariatul comitetului SAPARD,
pregatind dosarul de participare a reprezentantului BNR (fie un membru al
conducerii executive, fie la nivel de director sau de economist sef) la reuniunile
periodice SAPARD, din perspectiva atributiilor ce revin bancii centrale.

De asemenea, utilizand baza de date Progress Editor administratd de Oficiul
TAIEX al Comisiei Europene, BNR a avut sarcina si pe parcursul anului 2006 de a
actualiza, la fiecare doud luni, stadiul procesului de armonizare legislativa pentru
sistemul bancar.
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Monitorizarea proiectelor PHARE

Din punct de vedere al asistentei nerambursabile acordate prin fonduri PHARE,
Banca Nationald a Romaniei a incheiat programul PHARE 2003 RO 005.551.02.02
JIntirirea supravegherii bancare si dezvoltarea institutionald a Bancii Nationale a
Roméniei” in luna noiembrie 2006, un singur proiect fiind prelungit pana in luna
martie 2007. Programul PHARE 2003 a functionat in scopul intaririi capacitatii
institutionale a BNR si a oferit o capacitate de finantare de 2,516 milioane euro,
pentru realizarea urmatoarelor proiecte: (i) Intarirea supravegherii bancare; (ii) im-
plementarea standardelor europene in domeniul statisticii conturilor financiare;
(iii) perfectionarea pregatirii profesionale a personalului BNR: pregitirea consi-
lierilor juridici; (iv) continuarea armonizarii legislative in domeniul bancar
(Basel 11); (v) armonizarea activitatii de audit intern a BNR cu practicile bancilor
centrale europene in vederea integrarii BNR 1n Sistemul European al Béancilor
Centrale; (vi) finalizarea sub-proiectului “Informatizarea functiei contabile a BNR”
— continuarea sub-proiectelor finantate prin PHARE 1998 si PHARE 2001, cu
scopul credrii unui sistem contabil integrat compatibil cu sistemul contabil national
si cu Standardele Europene de Contabilitate; (vii) automatizarea procesarii
operatiunilor de piatd (informatizarea activitatilor de front office, middle office si
back office in vederea facilitarii procesarii datelor si monitorizarii riscurilor).
Proiectele din cadrul programului PHARE 2003 au fost derulate prin proceduri de
infratire (twinning), asistentd tehnica si/sau procurare de echipamente si aplicatii
informatice specifice. Dintre acestea, mentiondm ca importantd proiectul de
infratire (twinning) RO 03/IB/FI/01 ,,Armonizare legislativa si intdrirea capacitatii
administrative a BNR”, lansat la data de 24 martie 2005 si incheiat in luna
septembrie 2006, avand ca partener de implementare consortiul format din Banca
Frantei (lider), Banca Italiei si Banca Olandei. La nivelul BNR, beneficiarii acestui
proiect au fost: Directia Supraveghere, Directia Statistica, Directia Juridica,
Directia Reglementare si Autorizare, Directia Stabilitate Financiard si Directia
Audit Intern. Obiectivele cele mai importante au vizat: (i) intdrirea functiei de
supraveghere bancard bazate pe rezultatele analizei de risc; (ii) crearea
credit; (ii1) implementarea standardelor europene in statistica conturilor financiare;
(iv) Imbunatatirea expertizei BNR 1n domeniul juridic; (v) continuarea armonizarii
legislative in domeniul reglementérii bancare; (vi) armonizarea activitatilor de
audit intern cu practica bancilor centrale din statele membre. Derularea excelenta si
rezultatele deosebite obtinute prin intermediul acestui proiect au motivat ambele
parti sa continue, pe canale bilaterale, aceasta colaborare.
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Participarea reprezentantilor Bincii Nationale a Romaniei la structurile/substructurile Consiliului UE

si Comisiei Europene

Structura Substructura Nivel de reprezentare a BNR

Economic and Financial Council Guvernator/Viceguvernator
ECOFIN Informal

Financial Services Working Party - Reprezentant BNR la Misiunea

Attachés Romaniei pe langd UE*
Economic and Financial Committee (EFC) Viceguvernator

EFC Alternates Director**

EFC Sub-committee on IMF Director (al doilea reprezentant

and related matters al Romaniei)

EFC Euro-Coin Sub-committee Expert (reprezentant)

EFC Sub-committee on EMU Statistics |Director adjunct (inlocuitor
al reprezentantului INS)

EFC Sub-committee on EU Expert (inlocuitor
Government Bonds and Bill Markets  |al reprezentantului MFP)
Financial Services Committee (FSC) Director
European Banking Committee (EBC) Prim-viceguvernator/
sef serviciu
Working Group on Cross Border Director

Consolidation - WGCBC

Working Group on Large Exposures  |Expert

Committee of European Banking Supervisors Director adjunct
(CEBS)

Groupe de Contact - GdC Expert

Expert Group on Capital Requirements |Expert
Directive - EGCRD

Expert Group on Financial Information |Expert

- EGFI
Capital Requirements Directive Transposition Director/sef serviciu
Group (CRDTG)
FEuropean Financial Conglomerates Director
Committee (EFCC)
Interim Working Committee on Financial Expert
Conglomerates (IWCFC)
Committee on the Prevention of Money Sef serviciu
Laundering and Terrorist Financing MLC
Euro Counterfeiting Experts Group Expert
Deposit Guarantee Schemes Working Group Director adjunct
(DGSWG)
* pand la 30 mai 2007

** Incepand cu data de 24 aprilie 2007, reprezentarea BNR se face la nivel de consilier al viceguvernatorului
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2. Relatiile financiare internationale
Fondul Monetar International (FMI)

Roménia este membra a Fondului Monetar International (FMI) din anul 1972.
In prezent cota de participare (capitalul subscris si varsat) a Romaniei este de
1 030,2 milioane DST, din care 243,8 milioane DST in aur si valute si 786,4 mili-
oane DST in lei, intr-un cont al FMI deschis la BNR.

In cursul anului 2006, misiunea FMI condusi de domnul Emmanuel van der
Mensbrugghe a efectuat doua vizite la Bucuresti, cu scopul de a analiza impreuna
cu autoritatile romane: (i) evolutiile economice din perioada 2004-2005 si
perspectivele pentru 2006, in contextul consultirii prevazute de articolul IV din
Statutul FMI (in perioada 27 ianuarie-7 februarie); (ii) proiectul de buget pentru
anul 2007 si evolutia indicatorilor macroeconomici (in perioada 4-10 octombrie).

In ceea ce priveste asistenta tehnica acordati de FMI in domeniul tintirii inflatiei, o
echipa de experti de la FMI si Banca Cehiei s-a aflat la Bucuresti in cursul lunii
februarie 2006.

De asemenea, in perioada 18-20 decembrie, domnul Jeroen Kremers, director
executiv al grupei de tari' din care Romania face parte la FMI, s-a aflat intr-o
scurtd vizitd la Bucuresti, pentru consultari cu autorititile romane. Domnul
Kremers s-a intilnit cu Presedintele Romaniei, ministrul finantelor publice,
guvernatorul BNR, reprezentanti ai sistemului bancar si ai unor organizatii
nonguvernamentale (CEROPE si SOREC).

La 6 iulie 2006 s-a incheiat perioada de derulare a aranjamentului stand-by de tip
preventiv aprobat de Consiliul executiv al FMI la 7 iulie 2004. In aceste conditii,
relatia Romaniei cu FMI se bazeazd in special pe exercitarea de cétre Fond a
functiei de supraveghere, care se realizeaza prin analizarea anuald a evolutiilor si
politicilor economice, monetare, fiscale si structurale in cadrul consultarilor
conform Articolului I'V al Statutului FMI.

In anul 2006 au fost rambursate citre FMI rate de credit in valoare de 113,6 mili-
oane DST si s-au platit dobanzi insumand 9,2 milioane DST, din care 2,6 milioane
DST dobéanzi nete asupra DST (alocari — disponibil).

Grupul Bancii Mondiale
1. Banca Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD)

La 31 decembrie 2006, portofoliul BIRD referitor la Romania cuprindea 96 de
acorduri semnate incepand din 1991, in valoare totala de 5,2 miliarde dolari SUA.
Dintre acestea, 60 de acorduri au avut termenul de finalizare pana la finele anului
2006, restul fiind acorduri in derulare in valoare totala de 1,6 miliarde dolari SUA.

! Armenia, Bosnia si Hertegovina, Bulgaria, Croatia, Cipru, Georgia, Israel, Fosta Republici
Tugoslava a Macedoniei, Moldova, Muntenegru, Olanda si Ucraina.
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Pe parcursul anului 2006 au fost semnate 4 acorduri:

— Municipal Services Project, in valoare de 131,7 milioane dolari SUA;

— Social Inclusion Project, in valoare de 58,5 milioane dolari SUA;

— Transport Sector Support Project, in valoare de 180 milioane dolari SUA;

— Avian Influenza Control&Human Pandemic Preparedness and Response
Project, in valoare de 37,7 milioane dolari SUA.

Roménia se afla pe locul al doilea in regiunea Europa si Asia Centrala in ceea ce
priveste marimea portofoliului de proiecte.

La data de 13 iunie 2006, Consiliul Directorilor Executivi a dezbatut noua Strategie
a Parteneriatului de Tard pentru Roménia, care vizeaza perioada 2006-2009 si
preconizeaza un program de imprumuturi in valoare de 450-550 milioane dolari
SUA pe an, insotite de servicii de consultanta.

In luna septembrie 2006, Banca Mondiald a lansat obligatiuni denominate in
moneda nationala in valoare de 525 milioane lei (echivalentul a 191 milioane dolari
SUA). Aceastd emisiune a fost listatd in luna octombrie la Bursa de Valori
Bucuresti. Obligatiunile, cotate AAA, au fost primite cu succes atat de investitorii
autohtoni, cat si de cei internationali. Ca urmare, Asociatia Brokerilor si Bursa de
Valori Bucuresti au decernat Bancii Mondiale un ,,Premiu special pentru prima
listare a unei institutii financiare internationale pe piata roméneasca de capital”.

Ca urmare a evolutiei raportului RON/USD, la 30 iunie 2006, BIRD a achitat
Roméniei suma de 9 270 585 lei reprezentand obligatia de platd decurgénd din
procedura pentru mentinerea valorii subscriptiei Romaniei in moneda nationala la
capitalul BIRD.

La 21 decembrie 2006 a fost adoptata Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 112
privind abrogarea Ordonantei Guvernului nr. 6/1997. In baza vechii ordonante,
obligatia ce revenea Romaniei, ca urmare a aplicarii procedurii de mentinere a
valorii cotei de participare a Romaniei la capitalul BIRD in moneda nationald
existente in contul BIRD deschis la BNR la data de 30 iunie a fiecirui an
precedent, se achita din fondurile BNR. Aceasta responsabilitate a fost preluata de
Ministerul Finantelor Publice, odatd cu adoptarea Ordonantei Guvernului
nr. 53/25.08.2005 privind reglementarea unor masuri financiare in domeniul
bugetar si al contabilitatii publice (Sectiunea a 2-a).

2. Institutiile financiare afiliate Bancii Mondiale

a) Corporatia Financiara Internationala

La 31 decembrie 2006, portofoliul pentru Romania cuprindea 22 de instrumente
financiare in derulare cu valoarea totala de 513,8 milioane dolari SUA.
De asemenea erau incluse 5 programe de asistenta: in domeniul sdnatatii (finantat
de Guvernul Elvetiei), in domeniul legislatiei privind piata secundara de capital
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(finantat de Guvernul Canadei), in domeniul asigurarii capacitatii institutionale
pentru Banca Romaneasca (finantat de Guvernul Olandei), in domeniul privatizarii
serviciilor de distributie a apei §i canalizare in Bucuresti (finantat de Guvernul
Japoniei) si In domeniul pregatirii profesionale a specialistilor din companiile
locale de asigurari (finantat de Guvernul Suediei).

b) Agentia pentru Garantarea Multilaterala a Investitiilor

La 31 decembrie 2006, portofoliul MIGA pentru Roméania cuprindea 7 garantii in
derulare, in valoare totald de 262,6 milioane dolari SUA, pentru sustinerea unor
investitii iIn Roménia, in majoritate efectuate de investitori austrieci, destinate
protejarii impotriva riscurilor de impunere de restrictii la efectuarea transferurilor si
de exproprieri de fonduri.

c¢) Centrul International de Arbitraj in Domeniul Investitiilor

Din 1975 si pana in prezent, in calitatea sa de Stat Contractant, Romania a sustinut
permanent masurile de Tmbunatatire a cadrului legal ce sté la baza activitatii acestei
institutii de arbitraj international. La 31 decembrie 2006 erau cuprinse in lista
dosarelor 1n curs 3 procese intentate statului roman.

Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD)

Conform datelor la 31 decembrie 2006, BERD a acordat Roméniei un sprijin
financiar in suma cumulata de 3,3 miliarde euro, din care 62,7 la suta s-au indreptat
catre sectorul privat. Pe parcursul anului 2006 au fost semnate 25 de acorduri, cu
valoarea totald de 252,2 milioane euro. Romaénia s-a situat pe locul al doilea, dupa
Federatia Rusa, in randul tarilor de operare BERD 1in ceea ce priveste volumul
asistentei financiare primite.

Portofoliul de proiecte semnate in sectorul financiar-bancar este clasificat in
intregime ,,privat” si insumeaza 941,7 milioane euro, ceea ce reprezinta 27,1 la suta
din totalul sprijinului financiar acordat Romaéniei.

in anul 2006, BERD a semnat cu tara noastrd 15 acorduri in sectorul financiar, in
valoare de 164,8 milioane euro, din care 47,8 milioane euro au fost investitii de
capital, iar restul fonduri de creditare in sprijinul societétilor comerciale.

Cu prilejul Reuniunii anuale 2006 a Consiliului Guvernatorilor BERD, in contextul
celei de a 3-a Revizuiri a Resurselor de Capital, a fost dezbatuta politica Béncii
privind volumul finantarii in statele care au devenit membre ale Uniunii Europene.
Conform acestei ,,politici de absolvire” (graduation policy), tarile care au depasit
perioada de tranzitie vor inceta treptat sd mai fie tari recipiente, iar resursele
deblocate vor fi orientate spre statele membre din Estul si Sud-Estul Europei.

In perioada 8-13 octombrie 2006, o delegatie a directorilor executivi ai BERD a
efectuat o misiune de documentare In Romania, care a cuprins intalniri cu oficiali
romani §i vizite la societdti comerciale asistate financiar de Bancad. Pe data de
12 octombrie, delegatia a fost primita de catre conducerea executiva a BNR.
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La data de 14 decembrie 2006 BNR a gazduit lansarea Raportului Tranzitiei —
2006, document elaborat de Biroul Economistului Sef al BERD.

Banca pentru Comert si Dezvoltare a Mirii Negre (BCDMN)

La finele anului 2006, portofoliul operatiunilor efectuate in Romania cuprindea
8 proiecte (7 In derulare si 1 proiect aprobat, dar nesemnat) cu o valoare totala de
60 milioane DST (90,9 milioane dolari SUA). Dintre acestea, doua proiecte au fost
semnate n 2006 (15,8 milioane dolari SUA):

— cu Banca Comerciald Carpatica (Trade Finance Loan): 13,2 milioane
dolari SUA;

— cu Balkan Accession Fund (Project Finance Loan): 2,6 milioane dolari
SUA.

La finele anului 2006, a fost supusa spre aprobare Board-ului noua Strategie de tara
pentru Romania pe perioada 2007-2010.

Banca Europeana de Investitii (BEI)

Incepand din 1991 si pana la finele anului 2006 au fost incheiate 65 de acorduri de
imprumut intre Romaénia si Banca Europeana de Investitii, cu o valoare cumulata
de 4,9 miliarde euro. in anul 2006, BEI a semnat cu tara noastrd 7 proiecte
(In transporturi, utilitdti municipale, credite globale prin banci comerciale etc.),
reprezentand un angajament de 678,9 milioane euro.

Pe perioada ultimilor 5 ani, Banca Europeand de Investitii a acordat Romaniei
asistentd financiard materializatd in proiecte, a céaror valoare a totalizat
2 593,1 milioane euro.

Banca Reglementelor Internationale (BRI)

La data de 3 iulie 2006 a fost creditat contul BNR 1n franci elvetieni deschis la BRI
cu suma de 3,8 milioane franci elvetieni, reprezentand dividende aferente anului
financiar 2005-2006. Conform hotararii Adunarii generale anuale a bancilor
centrale membre, valoarea dividendului a fost de 245 DST, calculat in baza
rezultatelor obtinute la incheierea anului financiar, respectiv la data de 31 martie.
Suma in franci elvetieni reprezintd echivalentul a 2,1 milioane DST, alocati pentru
8 564 actiuni de capital detinute de BNR.

La 31 decembrie 2006, valoarea in moneda nationald a cotei de capital detinute de
BNR a fost de 68,3 milioane lei (reprezentand 17,7 milioane DST).

Relatii bilaterale

In perioada 4-7 iulie 2006 a avut loc la Bucuresti cea de a V-a sesiune a Comisiei
mixte romano-kazahe de colaborare economica si tehnico-stiintifica. Cu acest prilej
a fost reafirmata dorinta ambelor banci centrale de a dezvolta relatii de cooperare,
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de a beneficia de schimb de experienta si documentatie de specialitate, precum si
de a promova programe comune de asistentd tehnica, fara incheierea unui acord.

Pe parcursul anului 2006 au fost continuate negocierile privind continutul artico-
lelor din proiectul Memorandumului de Intelegere privind Cooperarea si Schimbul
de Informatii intre Banca Nationald a Romaniei si Banca Centrald a Tunisiei, res-
pectiv intre Banca Nationald a Romaéniei si Banca Negara Malaysia, in scopul con-
venirii variantei finale a textului si al semnarii documentelor in cursul anului 2007.
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Conform Tratatului de la Maastricht, tarile care adera la Uniunea Europeand devin
state membre cu derogare temporard in ceea ce priveste adoptarea monedei
comune. Aceasta inseamna ca la un moment dat, ulterior aderdrii, noile state
membre vor intra In ERM II, iar apoi, conditionat de indeplinirea criteriilor de
convergentd nominald, vor adopta moneda euro, care oferd continut deplin
integrarii in Uniunea Economica si Monetard. Desi dupa aderarea la Uniunea
Europeana, politicile monetara si de curs de schimb ale fiecérui stat devin obiectul
interesului comun, este in acelasi timp evident ca optiunile de strategie monetara si
valutara dupa aderarea la UE constituie, in principal, o responsabilitate si o
prerogativa a statului membru respectiv.

Pentru economia roméaneasca, intrarea in zona euro reprezintd un obiectiv strategic
extrem de important, al carui calendar de realizare a fost elaborat luandu-se in
considerare beneficiile si costurile pe care acest proces le antreneaza. Prima editie a
Programului de convergenta, definitivata si publicata in ianuarie 2007 — dupa ce In
lunile anterioare proiectul acestuia a fost supus dezbaterii publice —, are pentru
Roménia o importantd deosebitd, fiind primul document care evalueaza

realizare a convergentei nominale si reale.

Tinand cont de necesitatea implementarii unor reforme structurale care sa conduca
la cresterea capacitatii economiei romanesti de a face fatd socurilor asimetrice, in
Programul de convergenta se apreciaza ca Roméania nu va putea adera la ERM II
mai devreme de anul 2012. In conditiile intrarii in ERM II in anul 2012 si ale
minimizarii duratei de participare la acest mecanism, adoptarea euro ar putea avea
loc la orizontul anului 2014.

In procesul de pregitire a Programului de convergenti au fost ficute eforturi din
partea tuturor institutiilor implicate (Ministerul Muncii, Solidaritatii Sociale si
Familiei, Banca Nationald a Romaniei, Comisia Nationala de Prognoza, Institutul
National de Statistica etc.), sub coordonarea Ministerului Finantelor Publice, pentru
a se oferi date si informatii cat mai elocvente si detaliate, In concordanta cu
cerintele Comisiei FEuropene, prin care sa se fundamenteze politicile
macroeconomice de crestere si stabilitate economicd si bugetara. In anul 2006,
BNR, care a manifestat incad din anul 2003 preocupdri pentru conturarea unei
viziuni asupra derularii procesului de adoptare a euro', a inceput participarea la
sedintele grupului de lucru comun pentru elaborarea Programului de convergenta.

In luna august 2006, Consiliul de administratie al BNR a analizat schita referitoare
la optiunile strategice ale BNR in privinta Programului de convergenta, precum si
materialul privind indeplinirea de catre Roménia a criteriilor de convergenta

! Membrii conducerii executive a Bincii Nationale a Roméniei au sustinut o serie de prezentiri
privind abordarea acestui proces in cadrul unor conferinte i seminare stiintifice, iar in noiembrie
2005 Banca Nationald a Romaniei a gazduit simpozionul ,Integrarea europeand a Romaniei.
Punctul de vedere al sistemului bancar”, care a prilejuit o dezbatere publica pe aceasta tema.
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economic, realizate de specialisti din cadrul bancii centrale. Consiliul de administratie
al BNR a hotarat adoptarea celor doud documente ca baza a pozitiei bancii centrale in
discutiile cu Guvernul pentru configurarea Programului de convergenta.

Caseta 1. Criteriile de convergenta nominala pentru participarea
la Uniunea Economica si Monetara

Criteriile de convergenta nominald reprezinta testul economic de evaluare a stadiului de
pregatire a unei economii pentru a participa la etapa a treia a Uniunii Economice si
Monetare. Aceste criterii au fost stabilite prin Tratatul de la Maastricht, ratificat de catre
toate statele membre UE in 1993, si se refera la:

— stabilitatea preturilor: rata medie a inflatiei (calculata prin indicele armonizat al
preturilor de consum) pe ultimele 12 luni nu trebuie sa depaseasca cu mai mult de 1,5
puncte procentuale media aritmeticd a ratelor inflatiei celor mai performante 3 state
membre UE 1n ceea ce priveste stabilitatea preturilor; in plus, aceastd evolutie trebuie
sd se dovedeasca a fi sustenabila;

— finantele publice: pozitia financiard a Guvernului trebuie sa fie sustenabild, prin
mentinerea unei pozitii bugetare fara inregistrarea unui deficit considerat excesiv. In
particular: (i) deficitul bugetar al statului (planificat sau efectiv) nu trebuie sa depaseasca
3 la suta din PIB; daca aceasta valoare este depasitd, deficitul bugetar trebuie sa fie redus
substantial si continuu cétre o valoare apropiatd de cea de referintda sau depasirea valorii
de referinta trebuie sa fie exceptionald si temporara: (ii) datoria publica nu trebuie sa
depaseasca 60 la sutd din PIB, iar daca inregistreaza valori mai mari trebuie sa se
diminueze semnificativ si sa se apropie de valoarea de referintd intr-un ritm satisfacator;

— stabilitatea cursului de schimb: cursul de schimb trebuie sa se mentina in intervalul
dintre marjele de fluctuatie ale ERM II, pe o perioada de cel putin doi ani, fard tensiuni
severe, in special fard a se proceda din proprie initiativd la devalorizarea monedei
nationale fatd de euro. ERM II a inlocuit ERM in ianuarie 1999 si are drept scop fixarea
la euro a monedelor statelor membre care nu fac parte din zona euro prin stabilirea, de
comun acord, a unui curs central, fix dar ajustabil, fatd de euro si a unei benzi standard
de fluctuatie de +/-15 puncte procentuale. O bandd mai ingusta de fluctuatie poate fi stabilita,
de comun acord, pe masura ce se inregistreaza progrese in ceea ce priveste convergenta;

— ratele dobénzii: rata medie nominala a dobanzii pe termen lung din ultimele 12 luni nu
trebuie sa depaseasca cu mai mult de 2 puncte procentuale media aritmetica a ratelor
dobanzii pe termen lung a celor mai performante 3 state membre UE in ceea ce priveste
stabilitatea preturilor; rata dobénzii luata in considerare este cea a titlurilor de stat pe
termen lung sau a altor valori mobiliare comparabile.

In ceea ce priveste stadiul indeplinirii criteriilor de convergentd nominali
(Caseta 1), economia romaneascd nu are probleme din perspectiva sustenabilitatii
finantelor publice, ponderile in PIB ale datoriei publice si deficitului bugetar fiind
in ultimii ani net inferioare pragurilor stabilite prin Tratatul de la Maastricht.
Performanta Romaéniei in materie de inflatie s-a imbunatatit considerabil in
perioada 2000-2006, rata medie anuala a inflatiei inregistrata in anul 2006 fiind
insd cu 3,76 puncte procentuale superioard nivelului de referinta al criteriului. in
anul 2006 nu au avut loc emisiuni de titluri de stat pe termen de 10 ani, iar rata
dobanzii la titlurile de stat cu aceasta scadenta emise n august 2005 a fost de 7,49
la sutd (fatd de nivelul de referintd de 6,2 la sutd); pentru indeplinirea criteriului
specific, se impun formarea unei piete interne de capitaluri pe termen lung si
convergenta ratelor dobanzii. In ceea ce priveste cursul de schimb al leului fata de
euro, 1n perioada 2005-2006 s-a Inregistrat o marja de variatie de +10/-6,1 la suta fata
de media intervalului de doi ani avut n vedere. Evolutia se incadreaza in intervalul-
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standard de fluctuatie al ERM II, dar nu si in banda asimetrica de +15/-2,25 la suta
care ar putea fi utilizata la evaluarea indeplinirii fara tensiuni severe a criteriului de
stabilitate a cursului de schimb.

Ciriteriile de 1a Maastricht
(Indicatori de convergenta nominali)

Indicatorii de convergenti nominali Criterii Maastricht Roménia 2006

Rata inflatiei <1,5 pp peste media celor mai 1

(procente, medie anuald) performanti 3 membri UE 6,56
(2,8 1a suta**)

Deficitul bugetului consolidat b3 la sut o

(procente in PIB) sub 3 la suta L

st

Cursul de schimb fati de euro

(apreciere/depreciere procentuald maxima +/-15lasuta +10,0/-6,1

fatd de media pe doi ani*)

Ratele dobinzilor pe termen lung <2 pp peste media celor mai

(procente pe an) performanp 3 membri UE 7’ 493)
(6,2 1a suta**)

1) 4,8 1a sutd — mai 2007
2) conform metodologiei SEC95

3) la emisiunea titlurilor de stat pe 10 ani din august 2005 (urmatoarea emisiune de titluri de stat pe
10 ani a avut loc in iunie 2007, rata dobanzii fiind de 6,91 la suta)

*) A fost luata in considerare perioada 2005-2006, intrucat indeplinirea criteriului se evalueaza in
functie de stabilitatea cursului de schimb pe parcursul ultimilor doi ani. **) Nivel de referinta
conform Raportului de convergenta al BCE - decembrie 2006.

Sursa: Eurostat, BCE, Institutul National de Statistica, Banca Nationald a Romaniei

Desi criteriile de convergenta reald nu sunt mentionate in Tratatul de la Maastricht
si nu sunt urmdrite in mod expres de catre Comisia Europeand, acestea au un
continut predictiv ridicat In ceea ce priveste succesul adoptarii de catre o tard a
monedei comune, respectiv inregistrarea unui raport favorabil intre beneficii si
costuri. Politica monetara unica, elaboratd de Banca Centrald Europeana, nu poate
si nici nu trebuie sd vizeze particularititile fiecarei economii, ea adresandu-se unui
grup de economii presupus omogene.

In acest context, abandonarea prematuri a politicii monetare proprii de citre o tara
cu o economie inca insuficient restructuratd poate genera mai multe costuri decat
beneficii. Din acest motiv, decidentii trebuie sa acorde o atentie deosebita si
criteriilor de convergenta reald, chiar daci ele nu fac parte din ,,miezul tare” al
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acquis-ului comunitar. Indeplinirea acestor criterii de convergenta reald asigura un
grad Tnalt de coeziune structurilor economiilor tarilor membre ale unei uniuni

monetare. Principalele criterii de convergenta reala sunt urmatoarele:

nivelul PIB/locuitor, atat in termeni nominali, cat si la paritatea puterii de cumparare;

structura pe sectoare a economiei,

gradul de deschidere a economiei;

ponderea comertului cu UE in totalul comertului exterior.

Romaénia:
Evolutia PIB pe locuitor Ponderea sectoarelor economice
in PIB
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Perspectiva BNR privind procesul de adoptare a euro este favorabila intrarii in
ERM II in anul 2012 si, In contextul crearii conditiilor adecvate minimizérii duratei
de participare la acest mecanism, trecerii la euro la orizontul anului 2014. Pozitia
Bancii Nationale a Romaniei are 1n vedere sprijinirea consolidarii macroeconomice
si Incurajarea concentrdrii reformelor structurale in primii ani ai perioadei
postaderare, inclusiv prin existenta unei flexibilitati limitate a politicii monetare si
de curs de schimb (subordonata obiectivelor de realizare a dezinflatiei programate
si de apropiere de definitia BCE privind stabilitatea preturilor) pe parcursul acestui
interval.

Calendarul de adoptare a euro propus de BNR corespunde unei abordari echili-
brate, reprezentand o cale de mijloc intre cele doud optiuni extreme: amanarea pe
termen Indelungat a adoptarii monedei unice si adoptarea acesteia intr-un orizont
relativ scurt (Caseta 2). Abordarea propusd de BNR asigurd o complementaritate
intre caracterul dezirabil si fezabilitatea traiectoriei propuse. Perioada de ajustare
dintre momentul aderdrii la Uniunea Europeand si cel al inceperii participarii la
ERM II este necesara din punct de vedere al:

finalizarii celei mai mari parti a reformelor structurale si flexibilizarii in
continuare a pietei fortei de munca;

— apropierii in mod sustenabil a ratelor anuale ale inflatiei de niveluri compatibile
cu criteriul specific de la Maastricht §i cu definitia stabilitatii preturilor in
acceptiunea Bancii Centrale Europene;

— depasirii perioadei de varf a intrarilor de capital;

— sincronizarii n continuare a ciclului de afaceri al economiei nationale cu cel al
zonei euro §i realizérii unui progres al procesului de convergenta reald, nu
numai a dimensiunii nominale a convergentei;

— credrii ex ante a conditiilor pentru ca participarea Romaniei la ERM II sa se
limiteze cel mai probabil la durata minimd de doi ani, ceea ce ar presupune
respectarea criteriilor de la Maastricht pe parcursul perioadei de participare la
acest mecanism.
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Caseta 2. Avantaje si dezavantaje ale solutiilor extreme privind calendarul
adoptarii euro

Amanarea pe termen indelungat a adoptarii euro
Avantaje:

L. existenta unei perioade mai lungi de pregatire a economiei in sensul realizarii ajustarilor
structurale considerabile inca nefinalizate;

2. realizarea unor progrese substantiale in planul convergentei reale si nominale;

3. sincronizarea ciclului de afaceri din Romaénia cu cel al zonei euro;

4. mentinerea pentru o perioada mai indelungata a autonomiei politicii monetare si de curs de
schimb.

Dezavantaje:

1.  persistenta costurilor de tranzactionare mai mari asociate riscului valutar, cu efecte

inhibitoare asupra investitiilor si cresterii economice sustenabile de-a lungul intregului
parcurs pana la adoptarea monedei unice;

2. posibilitatea generarii unui efect contrar al perioadei mai ample de pregitire a economiei,
manifestat prin amanarea reformelor structurale, precum si prin relaxarea politicilor
macroeconomice, in special in plan fiscal si salarial, in conditiile stabilirii unui orizont-
tintd indepartat al adoptarii euro;

3. mesajul neclar transmis pietelor internationale de capital, amanarea pe termen lung putand
fi atribuita unor slabiciuni structurale sau de politicd economica putin vizibile investitorilor
mai degraba decat deciziei autoritatilor; in conditiile libertatii depline a miscarilor de
capital fara ancora unei date credibile de adoptare a euro, acest mesaj poate induce
diminuarea intrdrilor sau chiar iesiri de capital, de naturd a perturba procesul de
convergenta.

Adoptarea euro intr-un orizont relativ scurt

Avantaje:

1. manifestarea mai rapida a beneficiilor disparitiei riscului valutar, cu efect stimulativ asupra
cresterii economice;

2. minimizarea motivatiilor relaxarii ritmului reformelor structurale;

3. stimularea consecventei in timp a ansamblului de politici macroeconomice.

Dezavantaje:

L. deplasarea intregii poveri a ajustarilor structurale considerabile ce raman a fi intreprinse

asupra nivelului activitatii economice si al ocuparii, in conditiile unei flexibilitdti inca
limitate a economiei romanesti;

2. sporirea riscului generarii de socuri asimetrice, ca urmare a unei insuficiente sincronizari
intre ciclurile de afaceri din Romania si zona euro;

3. dificultatea deceldrii unei paritati centrale reprezentative pentru cursul de schimb de
echilibru RON/EUR, ceea ce ar conduce probabil la prelungirea substantiald a duratei de
participare la ERM II, situatie in care ar putea fi antrenate presiuni semnificative asupra
cursului de schimb sau atacuri speculative asupra monedei nationale;

4. limitarea perioadei in care poate fi desavarsita eficacitatea strategiei de tintire a inflatiei,
aceasta realizandu-si treptat influenta asupra ancorarii anticipatiilor, pe masura cresterii

propuse.
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In viziunea BNR, este esential ca perioada premergatoare intrarii in ERM I si fie
utilizatd de autoritati In scopurile mentionate §i sa nu fie interpretata drept un ragaz
pentru amanarea unor ajustiri potential dureroase. De asemenea, este importanta
asigurarea unui larg sprijin public pentru Programul de convergenta, existenta unei
formule apropiate de consens fiind favorabild ideii de continuitate a eforturilor in
domeniul ajustarilor structurale in pofida succesiunii ciclurilor electorale; din
aceastd perspectivd, se impun o comunicare publicd transparentd si credibila a
strategiei de trecere la euro §i mentinerea unui dialog activ cu pietele internationale
pe parcursul implementarii acesteia.

Abordarea echilibratda a BNR cu privire la adoptarea euro se regaseste in Programul
de convergenta, calendarul procesului fiind stabilit pe baza unei analize cost-
beneficiu, supusa urmatoarelor exigente:

(i) 1indeplinirea pe o bazé durabila a criteriilor de convergenta nominald;
(i) realizarea unui nivel satisfacator al criteriilor de convergenta reala;

(iii) reducerea intervalului de timp petrecut in mecanismul ERM II la durata
minima obligatorie de 2 ani.

Calendarul propus de autoritatile romane pentru intrarea in ERM II si, 1n cele din
urma, pentru adoptarea monedei euro, indeplineste urmatoarele conditii:

— asigurd un interval de timp suficient pentru Inregistrarea unor progrese
substantiale in planul convergentei nominale §i reale;

— este suficient de ambitios pentru a concentra vointa politica in directia
continudrii reformelor.

Finalizarea perioadei de sapte ani (2000-2006) de pregatire a aderdrii la UE si
inceperea unei alte perioade, avand aproximativ aceeasi duratd (2007-2013), de
pregdtire a economiei romanesti pentru intrarea in zona euro, constituie o
oportunitate pentru continuarea reformelor si reducerea disparitatilor economice
regionale. Progresele in planul convergentei reale trebuie sa se realizeze intr-o
manierd care sa nu afecteze echilibrele macroeconomice si sa nu pericliteze
procesul de indeplinire a criteriilor de convergenta nominala.
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In anul 2006 activitatea de comunicare a Bincii Nationale a Romaniei a fost
marcatd de evenimente importante, care s-au constituit in principalele repere ale
strategiei de comunicare si relatii publice a institutiei: (i) finalizarea procesului de
denominare a monedei nationale; (ii) asigurarea unei comunicari eficiente a
deciziilor de politici monetara adoptate in aplicarea regimului de tintire directa a
inflatiei; (iii) organizarea de seminarii §i conferinte in colaborare cu Institutul
Bancar Roman si Asociatia Romana a Bancilor, in vederea unei mai bune
cunoasteri a evolutiilor din sistemul bancar romanesc, in perspectiva integrarii in
Uniunea Europeani. In aceste conditii, pentru a asigura o mai buni informare a
publicului, banca centrald a recurs la mijloace de informare tot mai diverse si a
actionat in sensul Tmbunatatirii continutului mesajelor, conferindu-le un grad
ridicat de accesibilitate.

Finalizarea procesului de denominare a monedei nationale a presupus continuarea
informarii publicului larg in conformitate cu cerintele impuse de campania de
informare desfasuratd la nivel national, In principal cu privire la programul de
retragere din circulatie a vechilor Tnsemne monetare. Acest lucru s-a realizat prin
publicarea periodica in presa scrisa a unor articole referitoare la stadiile procesului
de inlocuire a leului vechi, prin dezbateri organizate de posturile de televiziune si
radio, precum si prin informatiile oferite pe site-ul internet al BNR si pe cel creat
special, www.denominare.ro. Toate aceste demersuri au ficut ca populatia sa fie
familiarizata i informata, intr-un termen relativ scurt, cu privire la finalizarea
procesului de denominare.

Asigurarea unei transmiteri eficiente a deciziilor de politicd monetara adoptate in
aplicarea regimului de tintire directd a inflatiei a constituit o altd preocupare a
Bincii Nationale a Romaniei. In aceasta privinta, principalele instrumente de
difuzare a informatiilor au fost rapoartele trimestriale asupra inflatiei, prezentate in
cadrul unor conferinte de presa.

Urmadrindu-se cresterea transparentei actiunilor BNR, pe parcursul anului 2006 au
fost organizate periodic intalniri ale conducerii executive a Bancii Nationale a
Romaniei cu reprezentanti ai mass-media.

In conditiile integrarii Romaniei in Uniunea Europeani si a Bancii Nationale a
Romaéniei 1n Sistemul European al Bancilor Centrale la 1 ianuarie 2007, o atentie
speciald, din punctul de vedere al activitatii de comunicare, a fost indreptatd spre
organizarea unor seminarii §i conferinte in colaborare cu Institutul Bancar Roméan
si Asociatia Romana a Bancilor. Un loc aparte a fost acordat popularizarii
prevederilor Acordului Basel 11, pentru o mai buna intelegere a modului in care,
prin aplicarea acestor prevederi, se asigurd o crestere a stabilititii financiare.
In acest scop, au fost organizate o serie de actiuni la sediul Institutului Bancar
Romén, cu urmatoarele teme: integrarea europeand §i impactul sdu asupra
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sistemului financiar-bancar romanesc, managementul riscului si sistemul Basel 11
in economiile europene in curs de dezvoltare si dezvoltarea sistemului de plati in
Roménia.

A XIV-a editie a Simpozionului de istorie si civilizatie bancarda ,,Cristian
Popisteanu” (organizat sub patronajul Bancii Nationale a Romaniei, al Fundatiei
Culturale Magazin Istoric si al Asociatiei Romane a Bancilor) s-a desfasurat in luna
mai 2006 si a avut ca tema ,,Parteneri ai Bancii Nationale a Romaniei in sistemul
de credit autohton: bancile comerciale 1880-1948”.

Publicatiile BNR continua sa reprezinte un important instrument de comunicare al
bancii centrale. Pe langa imbunatitirea continutului informational, a structurii si a
aspectului grafic ale celor existente, in anul 2006 au fost lansate noi publicatii.
Realizarea acestora a urmarit diversificarea informatiilor oferite specialistilor din
domeniul financiar-bancar, dar si publicului larg. Astfel, pe langd publicatiile
,Conturile nationale financiare” si ,Raportul asupra stabilitatii financiare”
(cu periodicitate anuald), au fost realizate lucrdri consacrate istoriei sistemului
monetar national (,,Prima emisiune de bancnote a Bancii Nationale a Romaniei” —
seria ,,Bancnotele Romaniei” si ,,Din istoria monetard a Romaniei”’). De asemenea
au fost editate volume bilingve (roména-englezd) avand ca tematica legislatia
bancard in perioada 1991-2006 (,,Statutul BNR si Legea privind institutiile de
credit si adecvarea capitalului” si ,,Legile bancare 1991-2006”). Informatii generale
despre Banca Nationald — rolul bancii centrale in economia romaneasca,
principalele atributii §i responsabilitati, precum si structura organizatoricad a
acesteia — sunt cuprinse, intr-o forma succintd si accesibild publicului larg, in
lucrarea ,,Banca Nationald a Romaéniei” (editatd in limbile roména, engleza si
franceza).

Publicatiile Bancii Nationale sunt disponibile atit pe suport hartie, cat si in format
electronic, in limba romana, precum si, in majoritatea cazurilor, in limba engleza.

Din punct de vedere al comunicarii electronice, informatiile disponibile pe site-ul
BNR au fost accesate de un numar sporit de utilizatori (cu aproximativ 30 la sutd)
comparativ cu anul anterior. Cele mai solicitate informatii au continuat sa fie cele
cuprinse in sectiunea ,,Info financiar”, cu peste 100 000 de accesari pe zi. De un
interes deosebit s-au bucurat si sectiunile ,,Statistica”, ,,Comunicate de presa”,
,Legislatie” si ,,Publicatii”.

In anul 2006 au fost solutionate numeroase cereri de informatii transmise in baza
Legii nr. 544/2001 privind liberul acces la informatiile de interes public si a Legii
nr. 233/2002 privind reglementarea activitatii de solutionare a petitiilor.

Astfel, n cursul anului 2006 au fost adresate centralei Bancii Nationale a Romaniei
un numar de 8 219 cereri de informatii de interes public, respectiv o medie de
32 de cereri/zi lucrdtoare, cuprinzand un numar total de 8 934 solicitari de
informatii de interes public.
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Au fost solicitate informatii referitoare la:

— evolutia dobanzii de referintd a BNR, a taxei scontului, a dobanzilor medii
active/pasive practicate de institutiile de credit;

— nivelul cursului de schimb al leului in raport cu diferite valute pentru
anumite perioade;

— publicatiile BNR;

— actualizari de sume banesti;

— legislatia bancara;

— institutiile de credit autorizate;

— actiuni, titluri, depozite bancare, casete de sigurantd, imobile, confisciri de
bunuri, salarii pentru recalculdri de pensii pentru perioada anterioara anului
1990;

— reformele monetare din 1947 si 1952.

In ceea ce priveste modalitatea de adresare a cererilor de informatii de interes
public, s-a inregistrat o crestere semnificativa a utilizarii postei electronice a Bancii
Nationale a Romaniei info@bnro.ro (567 cereri), precum si a solicitarii directe de
informatii la Punctul de Informare-Documentare.
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Activitatea de cercetare economicd in cadrul Bancii Nationale a Romaniei se
concentreaza asupra temelor cu caracter aplicativ, rolul principal al acesteia fiind
de fundamentare a procesului decizional. In anul 2006, priorititile de pe agenda
activitatii de cercetare au fost din domeniul politicii monetare, modelarii macroeco-
nomice, stabilitatii financiare si analizei evolutiei economiei reale. Din punct de
vedere al structurii organizationale, directiile in cadrul carora se desfdsoara activi-
tati de cercetare economica sunt: Directia Studii si Publicatii, Directia Politici
Monetare, Directia Modelare si Prognoze Macroeconomice si Directia Stabilitate
Financiara.

1. Activitatea de modelare macroeconomica

Activitatea de modelare macroeconomica in Banca Nationalda a Romaniei pune
accentul pe problemele relevante pentru conduita politicii monetare. Astfel,
proiectele de cercetare desfasurate in anul 2006 au fost puternic legate de
dezvoltarea instrumentelor utilizate in prognoza macroeconomicd, in special a
modelelor de proiectie pe termen scurt pentru inflatie si PIB, precum si a modelului
de analizd §i prognozd pe termen mediu a inflatiei (MAPM). Prognozele
macroeconomice trimestriale joaca un rol central in derularea procesului decizional
si in comunicarea cu publicul in cadrul regimului de tintire directa a inflatiei.

Evolutia variabilelor macroeconomice de pe parcursul anului 2006 a impus o
rafinare a modelelor de prognozd pe termen scurt a inflatiei si PIB, demne de
mentionat fiind tratarea Tn mod exogen a evolutiei preturilor produselor din tutun
(afectatd vizibil de introducerea taxei pe viciu §i majorarea accizelor) si surprin-
derea efectelor de asimetrie asociate dinamicii cursului de schimb si a pretului
combustibilului.

In cursul anului 2006, cand noul regim de politicd monetara a fost aplicat prima
oard pe parcursul unui Intreg an, dezvoltarea MAPM a pus accentul pe verificarea
si fundamentarea mai puternica a caracteristicilor cantitative ale modelului, precum
si a informatiilor exogene utilizate in elaborarea prognozelor. Un alt obiectiv al
cercetdrii Intreprinse a fost extinderea functionalitatii MAPM pentru a raspunde
evolutiilor macroeconomice si nevoilor de informatie in procesul decizional.
Temele principale de cercetare abordate pe parcursul anului 2006 in aceste scopuri
au fost urmatoarele:

(i) realizarea de estimari econometrice in scopul verificarii si ajustarii calibrarii
parametrilor MAPM. Astfel, au fost estimate modele si relatii economice care
sd evidentieze modul de functionare a unor canale de transmisie a politicii
monetare, precum si factorii determinanti ai componentelor inflatiei IPC.
Seriile scurte de date disponibile si frecventa ridicatda a schimbarilor
structurale din cadrul economiei romanesti reprezintd totusi o problema in
continuare, astfel incét informatiile oferite de aceste metode sunt inca limitate.
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Totodatd, au fost analizate proprietatile modelului si ale filtrului multivariat
utilizat in identificarea pozitiei curente a economiei in cadrul ciclului de
afaceri in conditiile unor formulari alternative in ceea ce priveste dinamica
asteptarilor inflationiste;

(i) evaluarea ritmului de crestere al PIB potential pentru a fundamenta calibrarea
filtrului multivariat utilizat in identificarea pozitiei curente a economiei in
cadrul ciclului de afaceri. In plus, o astfel de cuantificare poate oferi
informatii utile in formularea de scenarii privind cresterea PIB potential pe
parcursul orizontului de prognoza. Astfel, au fost utilizate pentru estimare o
serie de metode consacrate: functie de productie, filtre univariate si
multivariate, autoregresii vectoriale structurale (SVAR) cu restrictii pe termen
lung. Rezultate ale acestui proiect de cercetare au fost publicate in 2007 in
seria ,,Caiete de studii” a Bancii Na;ionalel;

(iii)) MAPM a inceput sa fie utilizat pentru a elabora, alaturi de prognoza macroeco-
nomica principald, scenarii cantitative de risc care augmenteaza cadrul analitic
utilizat pentru evaluarea perspectivelor economice si stabilirea raspunsului
politicii monetare.

In paralel cu dezvoltarea MAPM se desfisoard proiecte de cercetare macroeco-
nomica, dintre care cel mai important este cel dedicat fundamentarii in cadrul
Bancii Nationale a Roméniei a unui nou model de prognoza macroeconomicd de
tip echilibru general dinamic stocastic (DSGE — Dynamic Stochastic General
Equilibrium). Acest tip de model reflectd paradigma curentd in teoria macroeco-
nomica si astfel de modele sunt utilizate sau se afla in dezvoltare In prezent in
numeroase binci centrale’. Cu incepere din anul 2006 au fost puse bazele
dezvoltarii noului model cu sprijinul a doud misiuni de asistentd tehnica din partea
Fondului Monetar International, misiuni la care au participat specialisti ai Bancii
Nationale a Cehiei. In acest scop specialistii BNR au experimentat tehnici de
modelare specifice si o versiune preliminara a unui model de tip DSGE.

2. Stabilitatea financiara

Principalele directii de cercetare dezvoltate in 2006 au fost:

(i) Construirea unui model de avertizare timpurie a crizelor valutare,
reprezentdnd unul din instrumentele bancii centrale de monitorizare a
stabilitatii financiare. Modelul a fost estimat printr-o abordare de tip
logit multinomial pe un panel de tiri. Rezultatul constd in estimarea
unei probabilitati de crizd valutard pe un orizont de un an. Modelul
permite estimari pe baza unor scenarii diferite de evolutie a variabilelor
monitorizate, precum si descompunerea probabilitatii de criza in functie
de factorii contributori. Modelul poate previziona probabilitatea de criza
valutara in afara esantionului in urmatoarele trei luni. Lucrarea a fost

! Estimarea PIB potential in Romania”, Caiete de studii nr. 20/2007, Banca Nationald a Romaniei.

2 Printre bancile centrale care utilizeazi in prognozi astfel de modele se numirad Banca Angliei si
Banca Canadei, iar Banca Centrala Europeana dezvoltda in prezent cateva variante de modele de
acest tip.
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prezentata in cadrul unor seminarii internationale si prima forma a fost
publicata in seria ,,Caiete de studii” a Bancii Na‘;ionale3 .

(i1)) Analiza echilibrului extern. Studiul a incercat sd ofere o serie de
raspunsuri la dezbaterile privind evolutiile recente ale deficitului de
cont curent al Romaniei, atat prin prisma analizelor calitative, cat si a
celor cantitative. Au fost estimate patru modele ce au indicat in general
sustenabilitatea, dar si persistenta deficitului de cont curent al
Romaéniei. Lucrarea a fost publicata in ,,Caiete de studii™.

(iii) Elaborarea unui model de cuantificare a probabilitatii de nerambursare
pentru companiile nefinanciare. Acest model econometric este 1n stadiul
de perfectionare si este utilizat ca instrument de monitorizare a
riscurilor din sectorul companiilor, fiind nucleul dezvoltarii analizelor
de tip stress-testing pe companii. Variabilele explicative sunt de natura
financiard si acopera toate companiile Indatorate din Roménia.
Rezultatele estimarilor au indicat o scadere a probabilitatii de
nerambursare.

(iv) Analiza privind sensibilitatea pietei de capital la mediul extern prin
evaluarea riscului de contagiune la nivelul acestei piete. Studiul
utilizeazd o metodd neparametricd si una parametrica de calcul al
corelatiilor dintre indicii bursieri ai tarilor din centrul si estul Europei.
Concluzia principala a studiului este ca in ultimul an si jumatate a avut
loc o crestere semnificativa a riscului de contagiune atat fatd de pietele
tarilor din regiune, cat si fatd de pietele dezvoltate.

(v) Analiza vulnerabilitatilor sistemului bancar roménesc folosind
abordarea stress-test. Metodologia de evaluare a fost Tmbundtatitd in
anul 2006 atat sub aspectul rafindrii efectelor, cat si In ceea ce priveste
dezvoltarile functionale. Un aspect important privind cresterea
acuratetei modelului este reprezentat de asigurarea consistentei
socurilor incluse 1n scenariul de criza, astfel incat acesta sa reprezinte o
situatie exceptionala dar plauzibild. Rezultatele analizei releva existenta
unor vulnerabilitati endemice moderate la nivelul sectorului bancar, pe
fondul unor expuneri 1n valuta ridicate si al necoreldrii intre activ si
pasiv, atdt pe total, cat si pe benzi de scadentd a operatiunilor cu
clientela, denominate in lei.

3. Studii si analize

Odata cu adoptarea regimului de tintire directd a inflatiei, a fost acordata o atentie
speciala preocuparilor pe linia determinarii si analizei unor masuri ale inflatiei de
baza, relevante pentru fundamentarea deciziilor de politici monetara. In acest sens
au fost utilizate pentru cuantificarea inflatiei de baza cateva metode consacrate:
metoda excluderii anumitor componente din cosul indicelui preturilor de consum,
metoda frimmed mean (eliminarea unei parti simetrice din fiecare capat al
distributiei variatiei preturilor), mediana (observatia din mijlocul distributiei

3 | Sisteme de avertizare timpurie a crizelor valutare”, Caiete de studii nr. 16/2006, Banca Nationala a
Romaniei.

4 Echilibrul extern al Roméniei — abordari calitative si cantitative”, Caiete de studii nr. 18/2006,
Banca Nationala a Romaniei.

Banca Nationald a Romdniei

119



Raport
anual

2006
Capitolul X. Activitatea de cercetare macroeconomicd

variatiei preturilor de consum) si un indice de tip Edgeworth (care presupune
recalcularea ponderilor componentelor din cosul IPC in functie de volatilitatea
preturilor asociate, celor cu volatilitate ridicatd diminuandu-li-se ponderea si
invers). Utilizarea acestor metode pentru cuantificarea inflatiei de bazd din

Roméania a fost abordata in publicatia ,,Caiete de studii””.

Ca urmare a participarii in anul 2006 a Bancii Nationale a Romaéniei la programele
internationale “Past, Present and Policy” si “South-East Europe Monetary History
Network”, avand ca obiective realizarea unor baze de date statistice istorice, au fost
elaborate doua lucrari: ,,Rezerva internationala a Bancii Nationale a Romaniei
1920-1944” si ,,Regimul cursurilor valutare in Romania 1929-1939”. Ambele
lucrdri sunt disponibile pe website-ul BNR si urmeaza a fi publicate intr-un volum
in cursul anului 2007.

4. Conferinte stiintifice organizate de BNR

Banca Nationala a Romaniei a organizat la Sinaia, in perioada 12-14 octombrie
2006, conferinta internationald ,,Fluxurile de capital: provocari pentru politica
monetard si stabilitatea financiard”, tema de mare actualitate pentru pietele
emergente la nivel global. Acest eveniment stiintific a fost cel de-al doilea dintr-o
serie careia Banca Nationald doreste sa-i asigure continuitate prin reuniuni anuale,
cu relevantd pentru cercetarea economicd aplicata si analiza varietatii solutiilor de
politicd economicd adoptate de diverse economii, inclusiv din afara spatiului

central si est-european.

In luna noiembrie 2006, Banca Nationald a Romaniei a organizat in colaborare cu
Fondul Monetar International un seminar regional pe probleme de stabilitate
financiard. La lucrarile seminarului, in afara specialistilor de la FMI si BNR, au
participat reprezentanti ai bancilor centrale din 12 téri din zona Europei Centrale si
de Est, precum si ai unor institufii romanesti implicate in acest domeniu.
Organizatorii au hotarat ca frecventa acestui seminar sa fie anuala.

De asemenea, in cursul anului 2006, BNR a organizat o serie de conferinte la care
au participat reprezentanti ai comunitatii bancare din Romania, oficiali din cadrul
unor ministere, membri ai delegatiei Comisiei Europene si ai ambasadelor tarilor
membre UE in Romania, precum si reprezentanti ai mass-mediei:

— Conferinta cu titlul “Euro, 7 years after” sustinutd de domnul Yves Thibault
de Silguy, Delegat General al Suezului si fost comisar al Comisiei Europene —
12 ianuarie;

— Conferinta cu titlul “Learning from Lisbon — unleashing Romania’s growth
potential” sustinutd de domnul Joaquin Almunia, Comisar al Comisiei
Europene — 23 februarie;

— Conferinta “Inflation Targeting in Macroeconomic Policy and Adjustment

> Modalititi de cuantificare a inflatiei de baza — analizi comparativi: cazul Romaniei”, Caiete de
studii nr. 19/2007, Banca Nationald a Romaniei.
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Mechanisms” prezentatd de domnul Yves Mersch — Guvernatorul Bancii
Luxemburgului — 9 mai;

— Conferinta cu titlul “La Banque Européenne d’Investissement au service de
I’intégration européenne” sustinutd de domnul Philippe Maystadt — Presedinte
al Bancii Europene de Investitii — 29 mai;

— Conferinta cu titlul “L'Union Européenne et la Globalisation” sustinuta de
domnul Etienne Davignon, Viconte — fost Vicepresedinte al Comisiei
Europene si Vicepresedinte al companiei Suez-Tractebel — 12 iunie.

5. Orientari si obiective ale activitatii de cercetare in anul 2007

Pe termen mediu si lung, obiectivul central al cercetarii macroeconomice intre-
prinse la nivelul BNR 1l reprezintd implementarea unui model de echilibru general
dinamic al economiei roménesti. Pentru anul 2007 se preconizeaza concentrarea
eforturilor de cercetare asupra acestui obiectiv, atdt prin dezvoltarea modelului
propriu-zis, cat si prin derularea de proiecte de cercetare subiacente care sa ofere
informatii detaliate despre piata muncii, partea de ofertd a economiei reale etc.

In paralel vor continua sa se desfasoare proiecte dedicate dezvoltarii in continuare a
MAPM si credrii de noi instrumente §i analize care sa ofere o gama mai larga de
informatii procesului de decizie 1n politica monetara.
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1. Managementul resurselor umane

Politica de resurse umane promovata de Banca Nationald a Romaéniei in anul 2006
s-a caracterizat prin implementarea unor masuri de eficientizare a activitatii in
vederea aderarii cu succes la Sistemul European al Bancilor Centrale incepand cu 1
ianuarie 2007 si de pregatire a personalului pentru participarea la structurile BCE.
Aceastd noud etapa in evolutia Béancii Nationale a Romaniei a impus, de asemenea,
si sporirea exigentelor fata de profilul carierei angajatilor si a accentuat spiritul
concurential prin stabilirea unor reguli de testare si evaluare privind promovarea
personalului.

In ceea ce priveste structura organizatoricia a BNR, cele mai importante modificari
din anul 2006 au vizat: (i) infiintarea in cadrul Directiei Reglementare si Autorizare
a Serviciului reglementare activitati financiare si institutii financiare nebancare, ca
urmare a intrérii in vigoare a prevederilor legislative referitoare la activitatea de
creditare desfasurata de institutiile financiare nebancare; (ii) constituirea in cadrul
Directiei Supraveghere a Serviciului inspectie institutii financiare nebancare;
(iii) reorganizari ale structurilor de Cabinet ale conducerii executive si ale Directiei
Secretariat prin infiintarea Cancelariei BNR, cu scopul de a forma un aparat de
lucru pentru conducerea executiva a BNR si pentru membrii neexecutivi din cadrul
Consiliului de administratie al BNR, care sa constituie un cadru organizational
eficient si flexibil pentru exercitarea principalelor functii: de autoritate si de
reprezentare; (iv) infiintarea, in cadrul Directiei Statisticd, a Serviciului
administrare date SIRBNR, avand ca principald atributie aplicarea unui sistem
electronic care sa simplifice activitatea de colectare a indicatorilor primari de la
entitatile raportoare in scopul prelucrarii si diseminarii lor.

Conditiile de promovare a salariatilor in Banca Nationald a Romaniei atat pe functii
de executie superioare, cat si pe functii de conducere au fost in concordantd cu
strategia dezvoltarii resurselor umane orientatd pe urmarirea carierei profesionale a
salariatilor gi pe atragerea si stimularea tinerilor specialisti. Tindnd seama de
pregatirea profesionala, de rezultatul evaluarii si de necesitatile institutiei, pe
parcursul anului 2006 au fost realizate 32 de promovari in functii superioare de
executie §i 12 promovari In functii de conducere.

Consiliul de administratie a acordat o atentie speciala reducerii mediei de varsta a
personalului Bancii Nationale a Romaniei si pregitirii unui grup de tineri
specialisti care sd participe la comitetele si comisiile de lucru ale Bancii Centrale
Europene si sa reprezinte institutia in relatiile cu alte institutii financiar-bancare
internationale.
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Procesul de recrutare si selectie a personalului in vederea angajarii in Banca
Nationald a Romaniei a reprezentat in cursul anului 2006 o activitate ampla si
complexd, care s-a axat in primul rand pe verificarea calitatii resurselor umane
atrase, pe baza unui set de proceduri specifice. In aceste conditii, au fost organizate
65 de concursuri in urma carora au fost angajate 68 de persoane.

Activitatea de perfectionare profesionald a personalului Bancii Nationale a
Romaniei s-a desfasurat in anul 2006 pe baza Planului de formare profesionald,
care s-a adresat tuturor directiilor si sucursalelor bancii, dar cu prioritate acelor
compartimente care, prin profilul lor de activitate, au avut un rol principal in
procesul de pregatire a aderarii Romaniei la Uniunea Europeana, vizand domenii si
activitati de baza ale institutiei.

Principalele directii de actiune au avut in vedere:

— dezvoltarea relatiilor de colaborare cu Banca Centrald Europeanad si Sistemul
European al Bancilor Centrale, prin participarea la unele actiuni din
programul acestora, in special la cele cuprinse in categoria open training
activities,

— mentinerea unor relatii traditionale de colaborare cu institutii din tara si din
strainatate, In masura in care acestea s-au dovedit eficiente;

— organizarea unor actiuni proprii ale bancii, in situatia in care celelalte
modalitati de pregatire nu au raspuns pe deplin nevoilor concrete In anumite
domenii de activitate;

— implicarea mai activa a personalului sucursalelor in actiuni de perfectionare
profesionald, organizate in Bucuresti, la Centrele de perfectionare ale bancii
sau pe plan local;

— atragerea In actiuni de perfectionare a tinerilor angajati si a acelor salariati
care nu au beneficiat anterior de nici o formd de pregatire in cadrul
programelor BNR;

— atragerea 1n actiuni de dezvoltare profesionala a tinerilor selectati de o
comisie speciald, in anul 2005, cu varsta sub 35 de ani, cu potential
profesional si de reprezentare in structurile si substructurile Bancii Centrale
Europene si ale Sistemului European al Bancilor Centrale.

In actiunile de formare profesionald realizate in tarid au fost cuprinsi 820 de
salariati, cu un numar mediu de participari de 1,8/persoana si cu o duratd medie de
instruire de 80,3 zile/persoand. In cazul perfectiondrilor profesionale din
strdinatate, 187 de salariati au beneficiat de astfel de pregatiri, cu o medie de 1,4
participari si o duratd medie de 6,7 zile/persoana. In anul 2006 au participat pentru
prima data la o forma de perfectionare 146 de salariati, dintre care 74 din centrald
si 72 din sucursale.
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2. Activitatea statistica
Balanta de plati

In anul 2006 a continuat implementarea noului sistem de colectare a datelor pentru
elaborarea balantei de plati, introdus la 1 ianuarie 2005, cadrul legal fiind asigurat de
Norma BNR nr. 2/2004 privind raportarea la BNR a unor operatiuni valutare si de
Norma BNR nr. 4/2004 privind raportarea statisticd a datelor pentru elaborarea
balantei de plati.

Institutiile de credit raporteaza in sistem tranzactie-cu-tranzactie operatiunile de
natura balantei de plati efectuate In numele clientilor, urmérindu-se In acest mod
cresterea calitatii datelor si constituirea unor serii de date istorice atat in privinta
indicatorilor de balanta de plati, cat si referitoare la tipurile de tranzactii declarate
in timp de catre raportori.

Studierea profilului si a comportamentului economic ale raportorilor permite
realizarea analizelor cantitative §i crearea premiselor construirii unor baze de date
cu principalii operatori economici implicati 1n tranzactii de natura balantei de plati.
Existenta unor astfel de informatii pe termen lung faciliteaza pregétirea conditiilor
implementarii unui sistem de colectare a datelor bazat pe raportarea directd de catre
operatorii economici.

In cadrul sistemului de colectare a datelor pentru elaborarea balantei de plati,
tranzactiile efectuate de catre institutiile de credit in numele clientilor sunt
completate cu cele in nume §i cont propriu, cu date obtinute prin raportari directe si
prin cercetarea statisticd anuald in domeniul investitiilor directe ale nerezidentilor
in Romaénia.

Prin implementarea acestui sistem a fost asigurata raportarea datelor privind
balanta de plati conform cerintelor organismelor internationale — FMI, BCE,
EUROSTAT, cu privire la structura datelor si repartizarea pe criterii geografice.

Investitiile straine directe

In scopul acoperirii intregului spectru de date referitoare la investitiile straine
directe (ISD) ale nerezidentilor in Romania, Banca Nationala a Roméniei a
continuat si colaboreze cu Institutul National de Statistica, rezultatul constdnd in
Cercetarea Statistica privind Investitiile Straine Directe.

Aceastd lucrare asigura datele necesare pentru determinarea ISD si efectuarea unor
analize pe principalele activitati ale economiei nationale (diviziuni CAEN Rev. 1),
pe regiuni de dezvoltare si pe tari de provenienta.

De asemenea, cercetarea furnizeazd informatii privind: (i) partea din ISD
materializatd n imobilizari corporale si necorporale (date care permit efectuarea
unor analize privind durabilitatea investitiilor straine directe); (ii) partea reinvestita
din profitul net; (iii) aportul creditelor la ISD, precum si (iv) aportul in natura la
ISD (pentru societdtile comerciale nefinanciare).

Banca Nationala a Romdniei

124



Raport
anual
2006
Capitolul XI. Alte activitati ale BNR

Rezultatele cercetdrii statistice pentru determinarea ISD la finele anului 2005 au
fost utilizate pentru ajustarea datelor privind ISD din balanta de pliti pentru anul
2005 (fluxuri), respectiv a datelor privind pozitia investitionald internationalda a
Romaniei la sfarsitul anului 2005 (solduri), precum si la estimarea profitului
reinvestit i a aportului in naturd pentru anul 2006 (fluxuri si solduri).

Conturile financiare

Banca Nationald a Roméniei elaboreaza conturile financiare ale economiei
nationale, care intrd In componenta conturilor nationale. Metodologia SEC
(Sistemul European de Conturi Nationale si Regionale) editia 1995 se afla la baza
determindrii acestora, stabilind cadrul contabil ce permite descrierea analitica si
sistematica a economiei unei tari.

In cursul anului 2006, a fost lansati o noud publicatie, dedicati in totalitate
conturilor nationale financiare anuale, cuprinzand date pentru perioada 1998-2003
(in trimestrul IV 2007 vor fi publicate conturile pentru perioada 2004-2000).
De asemenea, a fost demaratd activitatea de realizare a conturilor financiare
trimestriale ale administratiei publice, finalizdndu-se elaborarea conturilor pentru
perioada cuprinsa intre trimestrul I 2002 si trimestrul IV 2006.

Banca Nationald a Romaniei participd, impreuna cu Institutul National de Statistica
si Ministerul Finantelor Publice, la intocmirea notificarii bianuale privind datoria
publica si deficitul guvernamental (parte a procedurilor de supraveghere fiscald), in
conformitate cu Reglementarea Consiliului Uniunii Europene nr. 3605/93 privind
aplicarea protocolului procedurii deficitului excesiv. Dupd mai multi ani in care
Romaénia a trimis aceastd raportare pe baza de gentlemen agreement, prima
raportare oficiald a fost facutd la 30 martie 2007 si pentru prima datd cifrele
transmise de Romania vor fi luate in calcul la elaborarea datelor privind datoria si
deficitul guvernamental la nivelul Uniunii Europene.

Statistica monetara

Statistica monetara reflectd operatiunile monetare efectuate de sistemul bancar,
cu sau fara includerea bancii centrale, in functie de nivelul de agregare a datelor.

Situatia monetard cuprinde, in functie de nivelul de agregare a datelor: bilantul
monetar al BNR, bilantul monetar agregat al institutiilor de credit, situatia
monetard detaliatd (bilanturile monetare agregate ale BNR si ale institutiilor de
credit), situatia monetard consolidatd (care contine principalii indicatori monetari,
respectiv masa monetard — agregatele monetare si contrapartidele masei monetare —
, activele interne nete si activele externe nete). In plus sunt calculati si analizati si
alti indicatori monetari de interes pentru evolutia generald sau conjuncturala a
economiei, precum: creditul neguvernamental, economiile populatiei, pasivele
monetare externe etc.

O parte a indicatorilor de statisticdi monetard sunt transmisi Fondului Monetar
International (inclusiv 1n sistemul SDDS) si Bancii Centrale Europene.
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In cadrul procesului de armonizare cu reglementirile Bancii Centrale Europene
(Regulamentul BCE nr. 13/2001), in cursul anului 2006 a fost elaboratda Norma
BNR nr. 13/2006, care reglementeazd metodologia de raportare, incepand cu
1 ianuarie 2007, de catre institutiile financiare monetare a datelor pentru elaborarea
bilantului monetar pe instrumente financiare, scadente §i sectoare institutionale in
conformitate cu Sistemul European de Conturi SEC 1995. Principalele categorii de
active bilantiere prevazute in normad sunt: numerar, credite, titluri de valoare
negociabile (altele decat actiunile), actiuni/unitati ale fondurilor monetare detinute,
actiuni si alte participatii de capital, active fixe, alte active. De asemenea, structura
pasivelor bilantiere este urmatoarea: depozite overnight, depozite la termen,
depozite rambursabile dupa notificare, Imprumuturi din operatiuni repo,
actiuni/unitati ale fondurilor monetare emise, titluri de valoare negociabile emise
(altele decat actiunile), capital si rezerve, alte pasive. Conform normei, sectoarele
institutionale se grupeaza astfel:

a) sectoare institutionale rezidente: societdti nefinanciare, institutii financiare
monetare, alti intermediari financiari, auxiliari financiari, societéti de asigurare
si fonduri de pensii, administratia publicd (administratia publicd centrala,
administratia publica locald, administratia sistemelor de asigurdri sociale),
gospodarii ale populatiei, institutii fard scop lucrativ in serviciul gospodariilor
populatiei;

b) sectoare institutionale nerezidente din zona Uniunii Europene, cu aceeasi
structura precum sectoarele institutionale rezidente;

c) sectoare institutionale nerezidente din afara zonei Uniunii Europene: institutii
bancare, institutii nebancare (neguvernamentale §i guvernamentale).

Ratele medii ale dobanzilor practicate in sistemul bancar

In conformitate cu prevederile Normelor Bancii Nationale a Romaniei nr. 2/2003
privind determinarea si raportarea ratelor medii ale dobanzilor practicate in
sistemul bancar, pe baza informatiilor transmise de institutiile de credit au fost
determinate ratele medii ale dobénzii active curente si ale dobanzii pasive si
respectiv ratele medii ale dobanzii aferente creditelor noi si ale dobanzii aferente
depozitelor noi pentru Intregul sistem bancar in cazul operatiunilor in lei, euro si
dolari SUA. Aceste date au fost publicate lunar pe website-ul Bancii Nationale a
Romaniei si in buletinul lunar. De asemenea, datele au fost transmise in sistemul
SDDS Fondului Monetar International, care le-a publicat pe site-ul propriu, si
Bancii Centrale Europene.

In scopul armonizirii statisticilor Bancii Nationale a Romaniei cu prevederile
reglementarilor Bancii Centrale Europene (Regulamentul BCE nr. 18/2001), Banca
Nationald a Romaniei a emis Norma nr. 14/2006 privind statistica ratelor dobanzii
practicate de institutiile de credit, care Tnlocuieste, incepand cu data de 1 ianuarie
2007, Norma BNR nr. 2/2003. Conform noilor prevederi, ratele medii ale dobanzii
se determind: (i) pentru sectoarele institutionale Societati nefinanciare si
Gospodariile populatiei si (ii) pentru categoriile bilantiere credite (total), credite
acordate pe descoperit de cont, credite pentru locuinta, credite pentru consum,
credite pentru alte scopuri (care includ si creditele pentru dezvoltarea afacerilor
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acordate persoanelor fizice autorizate si asociatiilor familiale), depozite overnight,
depozite rambursabile dupd notificare, depozite la termen si Tmprumuturi din
operatiuni repo.

Datele obtinute pe baza raportdrilor conform acestei norme sunt utile Bancii
Nationale a Romaéniei in fundamentarea deciziilor de politicd monetara, precum si
altor utilizatori finali (analistii economici, macroeconomisti, econometristi) in
cercetdrile efectuate de catre acestia. De asemenea, institutiile de credit utilizeaza
ratele medii ale dobanzii pe sistem bancar pentru a analiza pozitia lor in cadrul
sistemului.

3. Tehnologia informatiei

Activitatea Directiei servicii informatice a fost guvernatda in anul 2006 de
elementele directoare stabilite in strategia de informatizare a BNR, aprobata de
Consiliul de administratie cu patru ani in urma.

Rolul din ce in ce mai important pe care il joaca informatizarea in bunul mers al
activitatii unei institutii financiare moderne §i spectrul larg de produse, tehnologii
si solutii informatice pe care piata il oferd reprezintd argumente in favoarea
adoptarii pe scara larga a solutiilor informatice in Banca Nationald a Romaniei.

Elementele strategice care stau la baza continuérii procesului de informatizare a
activitatilor institutiei contribuie la dezvoltarea unui sistem informatic performant,
omogen, sigur si usor administrabil, care sd permitd totodatd planificarea si
minimizarea costurilor implicate.

In cursul anului 2006 a fost finalizata proiectarea si punerea in functiune a noului
sistem informatic de raportari al institutiilor de credit — SIRBNR, care permite
colectarea de o manierd moderna, unitard si eficientd a datelor de la entitatile
raportoare. Coordonarea proiectului a revenit Comitetului Metodologic Mixt
(CMM), alcatuit din reprezentanti ai directiilor BNR si ai bancilor comerciale.

Calendarul aprobat de derulare a proiectului a cuprins etapele de analiza, proiectare
si realizare, operationalizarea sistemului fiind planificata pentru luna ianuarie 2007.

Principiile care au stat la baza conceptiei noului sistem de raportiri sunt
urmatoarele:

— introducerea notiunii de indicator primar, fapt care permite eliminarea
redundantelor din sistemul de colectare a raportarilor;

— existenta unui canal logic unic §i a unui format unic de preluare a
raportarilor, sub forma de mesaje XML;

— realizarea unei baze de date unice, valide si consistente de indicatori
primari, constituind un suport performant pentru procesul de decizie.

De asemenea, SIRBNR:
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— permite entitdtilor raportoare accesul selectiv si securizat la date in forma
agregata;

— este suficient de flexibil pentru a permite adaugarea de noi raportari si
modificarea celor existente;

— este adaptat cerintelor de raportare citre Banca Centrald Europeana, care
promoveaza de asemenea formatul XML.

Avand in vedere atat complexitatea sistemului, cat si caracterul dinamic al acestuia
din punct de vedere al volumului de date procesate si al numarului de utilizatori, au
fost adoptate solutii tehnologice modulare, caracterizate printr-un grad inalt de
flexibilitate si scalabilitate, care permit cresterea puterii de procesare si a volumului
de date prin adaugarea de noi module, protejand in acest fel investitia initiala.

Ulterior finalizarii noii aplicatii informatice si instalarii acesteia pe platforma
tehnologica de productie, in perioada septembrie-decembrie 2006 au fost
organizate si s-au derulat cu succes urmatoarele sesiuni de testare:

— 15-22 septembrie 2006 — sesiunea preliminard de testare la care au
participat 8 entitati raportoare;

— 16-20 octombrie 2006 — a doua sesiune de teste functionale cu 4 raportari
si 10 entitati raportoare;

—  6-20 noiembrie 2006 — a treia sesiune de teste functionale cu 4 raportari si
40 de entitati raportoare;

— 4-15 decembrie 2006 — sesiune de parallel run cu 4 raportari si 40 de
entitati raportoare.

Sesiunile respective au avut ca obiectiv testarea tehnica a sistemului informatic, a
platformei hardware si software, precum si verificarea mecanismelor de transfer al
mesajelor XML in lucrul nemijlocit cu entititile raportoare. A fost urmarita de
asemenea familiarizarea utilizatorilor cu interfata noului sistem si au fost colectate
o serie de informatii utile pentru imbunatatirea si parametrizarea sistemului.

La inceputul anului 2007, sistemul SIRBNR a intrat in exploatare cu un numar de
8 raportéri, procesul de introducere a raportarilor in sistem continuadnd potrivit
calendarului stabilit impreuna cu Asociatia Romana a Bancilor.

A fost de asemenea definitivat procesul de implementare a sistemului informatic de
gestiune a arhivei electronice, care permite regasirea si consultarea on-line a
documentelor din arhiva istorica a BNR.

Pe parcursul anului 2006 a fost finalizat proiectul de modernizare a infrastructurii
active care asigurd comunicatia de date in retelele LAN si WAN. Astfel au fost
asigurate capacitdtile de transfer si vitezele adecvate pentru acomodarea volumului
actual de informatie, aflat intr-un continuu proces de crestere.

Totodatd a fost demarat procesul de consolidare a spatiului de stocare a datelor
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inmagazinate pe echipamentele aflate in dotarea centrului de calcul al BNR, prin
intermediul unei retele SAN dotate cu echipamente de stocare performante si
scalabile, care pot asigura, de asemenea, si replicarea la distantd a datelor stocate,
in vederea protejarii acestora.

A fost definitivat proiectul de conectare a sistemului informatic BNR la Sistemul
European al Bancilor Centrale, devenind astfel posibile accesarea aplicatiilor
informatice si a serviciilor disponibile in reteaua securizatd de comunicatii a SEBC,
precum si participarea la teleconferintele initiate Tn cadrul sistemului.

4. Activitatea de audit intern

Elaborarea planului de audit pentru anul 2006 a avut la baza procesul de evaluare
sistematica a riscurilor asociate activitatilor institutiei, fiind selectate cu prioritate
obiectele de audit (structuri organizatorice, procese §i proiecte) cu risc ridicat.
Totodata, s-a acordat atentie includerii n plan a recomandarilor exprimate de catre
conducerea executiva si Comitetul de audit.

Directia audit intern a efectuat in anul 2006 un numar de 30 de misiuni de audit
intern, din care 22 au fost desfasurate in baza planului anual, iar 8 misiuni au fost
realizate suplimentar, la solicitarea conducerii bancii si a Comitetului de audit.

Din cele 30 de misiuni de audit desfasurate, majoritatea (18) s-au axat pe
examinarea sistemului de control intern implementat la nivelul structurii sau
procesului auditat, 12 au avut ca obiectiv furnizarea unei opinii independente cu
privire la unele probleme punctuale, iar 6 au urmarit examinarea unor segmente ale
sistemului informatic al institutiei.

Pe linia obiectivului de integrare a mecanismului de audit intern al BNR 1in politica
de audit a Sistemului European al Bancilor Centrale, pe parcursul anului 2006 au
avut loc o serie de contacte cu reprezentantii Comitetului Auditorilor Interni (IAC)
— structura de specialitate responsabild cu activitdtile de audit intern de la nivelul
SEBC.

De asemenea, in cadrul activitatilor de pregétire in vederea armonizarii depline a
metodologiei de lucru cu standardele SEBC, Directia audit intern a elaborat
Manualul de audit intern — document care descrie pe larg procedurile si practicile
obligatorii de organizare si desfasurare a misiunilor de audit intern in BNR. Prin
acest manual au fost adoptate integral standardele profesionale recunoscute la nivel
international, inclusiv codul de conduitd etica al auditorilor interni.

Tot pe linia perfectiondrii cadrului metodologic, Directia audit intern a elaborat
nucleul programului de asigurare si Imbunatatire a calitatii activitatii sale, care se
sprijind  pe urmatoarele elemente: (i) stabilirea unor reguli clare de lucru si
alocarea explicitd a responsabilitatilor in cadrul procesului de audit intern;
(ii) elaborarea si utilizarea unor modele standard pentru principalele documente
aferente misiunilor de audit intern; (iii) folosirea de chestionare pentru
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determinarea gradului de satisfactie a beneficiarilor serviciilor de audit intern;
(iv) desfasurarea cu regularitate a unor intdlniri cu personalul directiei pentru
analizarea activitdtii si identificarea oportunititilor de perfectionare a acesteia;
(v) efectuarea periodica de evaluari interne si externe pentru determinarea gradului
de conformitate cu standardele profesionale aplicabile.

5. Activitatea juridica

In anul 2006, Directia Juridica a contribuit la indeplinirea atributiilor ce ii revin
Bancii Nationale a Romaniei prin angajamentele asumate la nivel national, atat in
vederea Iintdririi capacititii sale administrative, cat §i pentru armonizarea
reglementdrilor referitoare la institutiile de credit cu acquis-ul comunitar, prin
avizarea unui numar de 128 de proiecte de acte normative initiate de banca centrala
si 21 de proiecte de acte normative cu caracter financiar-bancar, initiate de alte
institutii si transmise spre analiza la Banca Nationald a Romaéniei.

In cadrul dezvoltarii relatiilor financiare internationale ale Bancii Nationale a
Romaniei au fost examinate si avizate din punct de vedere juridic un numar de
35 de proiecte de acorduri, conventii si alte acte internationale incheiate la nivelul
institutiei, cooperandu-se in continuare cu serviciul omolog al Béncii Centrale
Europene in vederea intocmirii raportului anual de tard candidatd la aderarea la
Uniunea Europeana.

O activitate importantd a Directiei Juridice a constituit-o avizarea a 208 note si
proiecte de ordine de sanctionare si de stabilire de masuri, elaborate de directiile de
specialitate din centrala Bancii Nationale a Romaniei, referitoare, in special, la
acordarea de autorizatii sau la instituirea de sanctiuni impotriva unor entitati
autorizate. De asemenea au fost avizate un numar de 72 de note elaborate de catre
directiile de specialitate din cadrul Béncii Nationale a Romaniei. Totodata, la
solicitarea directiilor de specialitate, au fost acordate avize si formuldri de opinii
juridice pe probleme punctuale pentru un numar de 439 de lucrari.

Serviciul legislatie, avizare si documentare juridica a fost implicat in proiecte pe
termen mediu si lung de elaborare a actelor normative, pentru pregatirea si punerea
in practicd a reglementarilor privind conglomeratele financiare si implementarea
Noului Acord de Capital (Basel II). Astfel, a fost acordata asistenta de specialitate
pentru elaborarea actelor normative emise de Banca Nationala a Romaéniei in
vederea aplicarii legislatiei din 2006 privind (i) institutiile de credit §i adecvarea
capitalului si (ii) supravegherea suplimentara a institutiilor de credit, a societatilor
de asigurare si/sau de reasigurare, a societdtilor de servicii de investitii financiare si
a societatilor de administrare a investitiilor dintr-un conglomerat financiar.

Totodata, a fost acordatd asistentd juridicd pentru proiectele legislative privind:
(i) activitatea de creditare desfasuratd de institutii financiare nebancare si
(i1) emisiunea obligatiunilor ipotecare.
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Serviciul legislatie, avizare si documentare juridicd a analizat si avizat 81 de
contracte si acte aditionale incheiate de centrala bancii, 25 de ordine ale
guvernatorului privind constituirea comisiilor si 18 ordine §i scrisori ale
guvernatorului. La solicitarea institutiilor de credit, au fost intocmite 44 de scrisori
de raspuns privind aplicarea sau interpretarea juridicd a reglementarilor emise de
Banca Nationald a Romaéniei. De asemenea, s-au intocmit proiecte de raspuns
pentru 17 petitii si pentru 105 lucrdri transmise Béancii Nationale a Romaniei de
institutii ale statului sau alte persoane juridice.

Serviciul contencios, mediere diferende si asistentd contractualda a asigurat
reprezentarea Bancii Nationale a Romaéniei in instantele judecétoresti intr-un numar
de 180 de dosare, avand 417 termene de judecatid. De asemenea, au fost analizate
si avizate 107 contracte iIncheiate de centrala bancii, 244 de ordine de
angajare/transfer personal, 60 de contracte individuale de munca, precum si 186 de
acte aditionale. Au fost totodatd analizate si avizate 72 de documentatii aferente
cererilor de executare silitd prin poprire.

Consilierii juridici din sucursale au reprezentat Banca Nationald a Romaniei in
instantele judecétoresti in 3 082 dosare, cu peste 10 760 termene de judecata.

6. Activitatea de restituire a obiectelor din metale pretioase
confiscate abuziv in timpul regimului comunist

Actiunea de restituire a metalelor pretioase confiscate abuziv in timpul regimului
comunist a inceput n anul 1990 si s-a desfasurat in baza prevederilor Decretului
nr. 244/1978 privind regimul metalelor pretioase in Romania. In conditiile
prevederilor legale mentionate mai sus, initial au facut obiectul restituirilor
metalele pretioase declarate prin lege ca fiind permise la detinere persoanelor fizice
— in principal bijuteriile, ducatii austro-ungari, unele monede turcesti. Pentru
obiectele din metale pretioase valorificate, care nu se mai regdseau fizic in
gestiunea bancii, au fost restituite beneficiarilor, in perioada 1990-1994, 115,8 kg
aur dentar, cantitate echivalentd cu continutul in aur fin al bunurilor confiscate.
Dupa anul 1994, ca urmare a modificarii normelor de aplicare a prevederilor
Decretului nr. 244/1978, pentru metalele pretioase care nu se mai regaseau fizic in
gestiunea BNR s-a platit contravaloarea in lei a cantitatilor de metale fine continute
in bunurile confiscate.

Odata cu modificarea cadrului legislativ referitor la detinerea si circulatia metalelor
pretioase, ca urmare a intrarii in vigoare a Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr. 190/2000 referitoare la regimul metalelor pretioase in Roméania si a Legii
nr. 591/2004 pentru modificarea si completarea acesteia, au fost create conditiile
necesare pentru ca persoanele fizice sd-si poatd redobandi toate categoriile de
metale pretioase confiscate Tnainte de anul 1990, chiar si pe cele care, potrivit
legislatiei anterioare, erau declarate interzise la detinere, precum monedele,
topiturile si lingourile.
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Cea mai recentd modificare a legislatiei referitoare la restituirea metalelor pretioase
confiscate abuziv in perioada 1946-1990 a fost facutd prin Legea nr. 82 din
2.04.2007, prin care s-a stabilit termenul (31 decembrie 2009) péand la care
persoanele fizice si juridice pot solicita restituirea obiectelor din metale pretioase si
pietre pretioase.

In perioada 1 ianuarie 1990-30 aprilie 2007, au fost restituite persoanelor fizice
2 686,8 kg aur, din care fizic 811,4 kg aur fin (30,2 la suta din total), respectiv
216,0 kg sub forma de monede, 479,6 kg ca bijuterii sau sub alta forma si 115,8 kg
ca aur dentar. Pentru 1875,4 kg aur fin (69,8 la sutd din total), s-a achitat
beneficiarilor contravaloarea in lei a bunurilor din aur confiscate care nu mai exista
fizic.

La sfarsitul anului 2006, pe rolul instantelor de judecata, in vederea solutionarii, se
aflau inca 3 260 procese de restituire a metalelor pretioase. In perioada 1 ianua-
rie-30 aprilie 2007, la Sucursala Municipiului Bucuresti au fost primite 1 092 de
scrisori care urmeaza sa se constituie n actiuni de revendicare deschise la nivelul
instantelor judecatoresti, precum si 163 hotarari de restituire.

Prin constituirea in anul 2005, la nivelul Sucursalei Municipiului Bucuresti, a
Serviciului metale pretioase, au fost asigurate conditiile necesare pentru ca Banca
Nationald a Romaniei sd dispund de capacitatea de a solutiona, In termene scurte,
solicitarile adresate de catre persoanele pagubite. Astfel, existd premisele ca
restituirile estimate a se realiza in perioada care a mai ramas pana la finalizarea
actiunii sa fie efectuate In mod corespunzator, asigurandu-se despagubirea tuturor
persoanelor care solicitd pand la sfarsitul anului 2009 restituirea obiectelor
confiscate.

7. Arhiva si Muzeul BNR

In anul 2006, activitatea Arhivei generale si a Muzeului BNR a fost orientatd pe
trei coordonate care au vizat: conservarea si prelucrarea documentelor,
valorificarea arhivei si a colectiilor Muzeului BNR, pregatirea proiectelor anului
aniversar 2007, cand se implinesc 140 de ani de la instituirea Sistemului monetar
national modern.

Conservarea si prelucrarea documentelor s-au concretizat in numeroase activitati
specifice domeniului arhivistic, cele de mare amploare fiind urmatoarele:

— initierea programului de arhivare electronica si analogica a documentelor din
arhiva istoricd a BNR si finalizarea primei etape a acestui program, respectiv
scanarea si microfilmarea integrald a documentelor din fondul arhivistic
Serviciul Secretariat, perioada 1880-1941;

— finalizarea proiectelor de modernizare a Arhivei generale a BNR initiate inca
din anul 2003;
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— includerea in circuitul public, prin sala de studiu a BNR, a mai multor
inventare arhivistice (de exemplu, fondul arhivistic Serviciul Secretariat,
perioada 1931-1937).

Valorificarea documentelor din Arhiva generala si a colectiilor Muzeului BNR s-a
materializat Intr-o serie de actiuni:

— Simpozionul anual de numismaticd (4 mai 2006), la care au participat
reputati specialisti de la Biblioteca Academiei Romane, Institutele de
Arheologie ale Academiei din Bucuresti si lasi, institutii muzeale de prestigiu
din intreaga tara, precum si presedintii Societdtii Numismatice din Republica
Moldova si Societitii de Heraldica si Genealogie ,,Paul Gore” din Chisinau;

— Simpozionul de istorie si civilizatie bancara Cristian Popisteanu, cu tema
Parteneri ai Bancii Nationale a Romdniei in sistemul de credit autohton —
bancile comerciale 1880-1948, dedicat implinirii a 126 de ani de la
infiintarea BNR (31 mai 20006), la care au participat reprezentanti ai mediului
universitar, ai conducerilor executive ale bancilor comerciale, ai presei scrise
si audio-vizuale. Cu acest prilej, a fost lansatd lucrarea Banca Nationala a
Romadniei si arhitectura, intocmita prin valorificarea fondului arhivistic al BNR,
autor prof. dr. arhitect Nicolae Lascu. Simpozionul a fost urmat de festivitatea
acordarii premiilor Fundatiei Culturale Magazin Istoric, precum si de vernisarea
expozitiei Emisiuni de titluri de valoare din Romdnia in perioada 1900-1946;

— Intruniri ale Cercului de istorie bancard dedicate lansarii unor lucrari de
istorie, precum si omagierii lui Constantin Angelescu, guvernator al BNR in
perioada 1931-1934;

— Participarea in grupul de lucru organizat la nivelul BNR avand ca obiectiv
realizarea unor baze de date statistice istorice;

— la sala de studiu a Arhivei generale au fost studiate de catre cercetatori
materiale pentru documentarea unor teme precum: Analiza preturilor de
detaliu pentru unele produse §i servicii in perioada 1913-2005; Finantarea
efortului de razboi al Romaniei 1939-1945; IAR Brasov 1925-1945; Datoria
externd a Romdniei dupd al Doilea Razboi Mondial etc.

Pregatirea proiectelor anului aniversar 2007, intre care restructurarea Muzeului
BNR si organizarea expozitiei permanente [ncursiune in istoria leului, a impus, in
primul rand, dezvoltarea bazei materiale a sectiei de istorie bancara a Muzeului
BNR, precum si consolidarea colectiei numismatice.

In anul 2006, Comisia de achizitii pentru completarea patrimoniului Muzeului
BNR a identificat si achizitionat documente si piese numismatice deosebit de
valoroase, precum: o colectie de carti postale, datdind din primele decenii ale
secolului XX, formatd din 88 de ilustrate avand ca tematicd sedii de banci si
institutii de credit romanesti, 32 de ilustrate reprezentand sedii ale Bancii Nationale
de pe intreg cuprinsul tarii; 96 de actiuni ale BNR; 392 piese din colectia
doctorului Eugeniu Proca, una dintre cele mai importante colectii numismatice
romanesti din perioada postbelicd, acoperind aproape toate capitolele istoriei
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circulatiei monetare de pe teritoriul Romaniei, de la monedele cetatilor grecesti din
Dobrogea pana la emisiunile contemporane.

Totodata, Serviciul tezaurul central din cadrul Directiei emisiune, tezaur si casierie
a cedat Muzeului BNR 1 545 monede si medalii romanesti din aur, emise in
perioada 1868-1944, fiind astfel in masurda sd expunem una dintre cele mai
importante colectii de monede romanesti moderne din aur.

Pe aceeasi linie a dezvoltarii si consolidarii colectiilor Muzeului BNR, s-au
intocmit materiale documentare pentru sustinerea unor posibile actiuni de
recuperare a patrimoniului BNR confiscat abuziv sub regimul comunist. Ne
referim, in primul rand, la cele peste 400 de tablouri, tapiserii si sculpturi
achizitionate de BNR, mai ales dupd 1920. Operele unor mari artisti romani —
Grigorescu, Andreescu, Aman, Luchian, Petrascu, Tonitza, Iser, Steriadi, Ressu,
Pallady, Darascu, Han, Stork, Jalea, Mataoanu, Severin, lordanescu — au innobilat
palatele Bancii Nationale pana in anul 1953, cand cele mai multe dintre ele au fost
transferate la Muzeul National de Arti al RPR. In acelasi timp, prin Ordinul
nr. 651/1953 a fost predat Academiei Roméane Muzeul numismatic al BNR, iar
Muzeul aurului, inclusiv mobilierul adecvat pentru pastrarea obiectelor au fost
predate n anul 1955 Sfatului Popular al Capitalei si Academiei RPR.

Banca Nationala a Romdniei

134



Raport
anual
2006

Capitolul XII. Situatiile financiare
ale Bancii Nationale a Romaniei
la 31 decembrie 2006

1. Consideratii generale

In conformitate cu Legea nr.312/2004 privind Statutul Bincii Nationale a
Romaniei, obiectivul fundamental de activitate al bancii centrale il constituie
asigurarea $i mentinerea stabilitatii preturilor. Statutul actual al autoritatii monetare
este armonizat cu reglementarile privind functionarea Bancii Centrale Europene, cu
legislatia Uniunii Europene si, 1n particular, cu prevederile Tratatului Comunitatii
Europene referitoare la independenta bancii centrale.

Avand ca scop esential realizarea obiectivelor de naturd monetard, Banca Nationala
a Romaniei, In conformitate cu acquis-ul comunitar, nu trebuie sd urmareasca
indeplinirea concomitentd a unor performante de ordin comercial, cum ar fi
maximizarea profitului, banca centrald manifestdnd, insa, preocuparea constanta
pentru limitarea cheltuielilor proprii de functionare.

Incepand cu exercitiul financiar 2005, Banca Nationali a Romaniei aplica
standardele internationale de contabilitate utilizate de bancile centrale, recunoscute
de Banca Centrala Europeana (Ghidul nr. 10/2002 al Béancii Centrale Europene din
data de 5 decembrie 2002 privind cadrul legal pentru contabilitatea si raportarea
financiard 1n Sistemul European al Bancilor Centrale), in conformitate cu
prevederile Legii nr. 312/2004 privind Statutul Béancii Nationale a Romaniei.

Indeplinirea obiectivului fundamental de activitate al Bancii Nationale a Romaniei
prin reducerea ratei inflatiei in perioada de analizd 2002-2006 (de la 17,8 la suta
dec. 2002/dec. 2001 la 4,87 la sutd dec. 2006/dec. 2005) s-a efectuat in conditiile
administrarii eficiente a resurselor publice aflate la dispozitia bancii centrale.

Evolutia cheltuielilor BNR cu operatiuni bancare
- valori ajustate cu inflatia la 31.12.2006 -

-500
-1 000
-1 500
-2 000
-2 500
-3 000
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-4 000
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-5 000

mil. lei

EZ=27A cheltuieli cu operatiunile bancare

B rezultat anual conform evidentelor contabile

—&—rata inflatiei (scala din dreapta)
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Cheltuielile operationale ale anului 2006 sunt mai mici fata de cele inregistrate in
anul 2005 cu 7 la sutd (249 418 mii lei), dar rezultatul financiar la 31 decembrie
2006, respectiv pierderea, a fost cu 41 la sutd mai mare decat cea a anului 2005
(1 269 227 mii lei), datorita aprecierii monedei nationale la sfarsitul anului 2006.

De subliniat este faptul ca si in anul 2006 volumul cheltuielilor proprii de
functionare a bancii centrale a continuat sa scadd, astfel ca acestea au reprezentat
3,45 la sutd din cheltuielile totale fatd de 4,32 la sutd in anul precedent.
De asemenea, ponderea cheltuielilor cu personalul in cheltuielile totale ale bancii a
reprezentat 1,78 la sutd fata de o medie de 2,94 la suta in perioada 2002-2005.

2. Costurile reducerii inflatiei

Urmadrirea realizarii de catre Banca Nationald a Roméaniei a obiectivului de
asigurare §i mentinere a stabilitatii preturilor, in contextul caracteristicilor actuale
ale economiei, a condus la inregistrarea de cétre banca centrald a pozitiei de debitor
net al sistemului bancar, fapt ce a determinat cresterea substantiald a cheltuielilor
cu dobanzile platite institutiilor de credit in cadrul operatiunilor de sterilizare
monetard si a influentat nefavorabil rezultatele financiare ale Béncii Nationale a
Romaniei.

Pozitia bancii centrale de debitor net al sistemului bancar la data de 31 decembrie
2006 a fost generata de pozifia netd a lichiditatii sistemului bancar' in suma de
11 078 406 mii lei. Valoarea acestui indicator reflectd existenta unui surplus
structural de lichiditate in sistemul bancar — situatie care, in consecintd, a impus
necesitatea interventiei bancii centrale prin absorbtia lichiditatii excedentare, in
scopul evitarii presiunilor inflationiste.

Structura bilantiera sintetica la 31 decembrie 2006 (tabel 1) evidentiazd urmatoarele
aspecte:

— 99 la suta din total active sunt reprezentate de activele externe;

— 58 la suta din total pasive reprezintd disponibilitati atrase de Banca Nationala a
Romaéniei de la institutiile de credit pentru indeplinirea obiectivelor de politica
monetard (46 la sutd — rezerve minime obligatorii ale institutiilor de credit si
12 la sutd — depozite atrase de la acestea);

Banca Nationald a Roméniei.

! Determinati ca diferenta, la 31 decembrie 2006, intre depozitele institutiilor de credit la banca
centrald (11 103 415 mii lei) si creditele acordate acestora (25 009 mii lei).
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Tabel 1. Structura bilantiera la 31 decembrie 2006

Randament Rata e di?
ACTIVE mediu anual PASIVE de dobanda
o - anuala
“% -
Rezerve minime ale institutiilor lei: 1.77
de credit (in lei 18% si, respectiv, 1 tvj 0’7 4
valutd 28% din total) 46% valta:
Active externe Depgziteoatrase de la institutii de 8.2
999, 2,53 credit 12% . .
Numerar in circulatie 19% -
Pasive externe 17% 5,08
Disponibilitatile Trezoreriei lei: 6,47
(In lei 0,2 %, in valutd 9,8%) 10% valuta: 0,71
Alte active 1% - | Capital, rezerve s.a. -4% -

La 31 decembrie 2006, activele externe ale bancii au fost finantate in proportie de
59 la suta din fondurile atrase de la institutiile de credit prin utilizarea instru-
mentelor specifice politicii monetare, la care se adaugd 10 la sutd reprezentand

Asa cum este evidentiat in tabelul 1, fructificarea activelor externe a generat un
randament mediu anual de 2,53 la suti. Insi, pentru unele pasive (surse ale
activelor externe) s-au inregistrat rate medii de dobanda anuala (platite de BNR)
mult mai ridicate decat randamentul mediu anual al activelor (incasat de BNR),

IR

ale Trezoreriei i 5,08 la suta la pasivele externe.

Prin urmare, rezultatul financiar al Bancii Nationale a Romaniei (pierdere) a fost
influentat in mod direct si substantial de diferenta dintre veniturile obtinute din
administrarea rezervelor internationale pe piata externd (activul bilantier) si
costurile aferente folosirii instrumentelor de politicdi monetara pe piata interna
(pasivul bilantier), soldul negativ fiind determinat de diferentialul de rati a
dobanzii dintre piata externd si cea interni. In general, randamentele pietelor
internationale sunt semnificativ mai mici decat ratele de dobanda platite pentru
atragerea de la institutiile de credit a excesului de lichiditate in scopul indeplinirii
obiectivelor de politicd monetarda (in anul 2006 veniturile nete din administrarea
rezervelor internationale au fost de 1 657 875 mii lei, in timp ce cheltuielile cu
dobanzile platite in cadrul operatiunilor de politicd monetara au insumat 1 889 359
mii lei, respectiv cu 14 la sutd mai mult).

Pierderea rezultatd reprezintd implicit costul indeplinirii obiectivului stabilit de
lege, in competenta bancii centrale, privind asigurarea si mentinerea stabilitatii
preturilor — fapt concretizat prin continuarea, si in anul 2006, a procesului de
dezinflatie.
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3. Administrarea rezervelor internationale

Activele externe s-au majorat efectiv in cursul anului 2006 cu 13,5 la suta (3 830
milioane EUR), ca urmare, in principal, a veniturilor din administrarea rezervei

Publice la banca centrala (graficul de mai jos).

Evolutia activelor externe BNR

- valori ajustate cu inflatia la 31.12.2006 -

mil. lei
90 000 -
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70 000 -
60 000 -
50 000 -

40 000 -
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10 000 -
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MANAN

N

AN\
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Rezultatele sintetice aferente administrarii rezervelor internationale Inregistrate in
cursul anului 2006 s-au concretizat in obtinerea de venituri in suma de 2 617 145
mii lei si realizarea unor cheltuieli in suma de 959 270 mii lei, rezultdnd un profit

de 1 657 875 mii lei (tabel 2).

Tabel 2. Rezultatele tranzactiilor efectuate in cursul anului 2006

mii lei

Venituri Cheltuieli | Profit/pierdere

Titluri denominate in valuta 1 546 836 273 126 1273 710
Alte detineri si operatiuni in valuta 1070 261 685 823 384 438
Aur 48 321 -273
Total 2617 145 959 270 1 657 875

4. Efectele aprecierii monedei nationale

In anul 2006, a avut loc o apreciere nominali de 8 la suti a monedei nationale fata de
moneda euro (curs oficial la 1 ianuarie 2006: 3,6771 RON/EUR; la 31 decembrie
2006: 3,3817 RON/EUR), respectiv de 17 la sutd fata de dolarul SUA (curs oficial la
1 ianuarie 2006: 3,1078 RON/USD; la 31 decembrie 2006: 2,5676 RON/USD).

In principal, ca urmare a detinerii unor active nete semnificative in EUR si USD,
aprecierea monedei nationale pe tot parcursul anului 2006 a influentat nefavorabil in

mod

substantial rezultatele Bancii Nationale a Romaniei,

conducand la

inregistrarea la 31 decembrie 2006, potrivit politicii contabile introduse in 2005,
conform legii, pentru armonizarea cu standardele BCE, a wunor diferente
nefavorabile semnificative din reevaluarea activelor si pasivelor in suma de
3 840 933 mii lei, reprezentand 89 la suta din pierderea totala a bancii (tabel 3).
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Tabel 3. Diferente din reevaluare la 31 decembrie 2006

mii lei

Favorabile (inregistrate Nefavorabile

in contul special (inregistrate

de reevaluare — in contul de profit

in pasivul bilantului) si pierdere)

Titluri denominate in valuta 8762 200 229
Alte detineri 1n valuta 149 538 3 640 704
Aur 1216 044 -
Total 1374 344 3 840 933

De altfel, in conditiile aplicarii standardelor internationale de contabilitate specifice
bancilor centrale, 2006 este al doilea an in care diferentele nefavorabile din
reevaluarea efectuatd la finele exercitiului financiar (3 840 933 mii lei) sunt
inregistrate pe cheltuiald, nemaifiind compensate, asa cum s-a procedat pana la
31 decembrie 2004, cu diferentele favorabile din reevaluare (in suma de 1 374 344
mii lei), ramase in sold la 31 decembrie 2006.

5. Concluzii

Ca urmare a evolutiilor evidentiate mai sus, rezultatul In functie de activitatile
Bancii Nationale a Romaéniei, aferent exercitiului financiar 2006, se prezinta astfel:

Tabel 4. Rezultatul exercitiului financiar 2006

mii lei

Activitatea Venituri | Cheltuieli | Jc2ultat

financiar

Politica monetara 469 | 1889359 | -1888 890
Administrarea rezervelor internationale 2617 145 959270 | +1657 875
Emisiunea monetara 94 846 139 903 -45 057
Alte operatiuni inclusiv costurile de functionare 49915 264 541 -214 626
Subtotal — activitatea operationald 2762375 | 3253073 -490 698
Reevaluarea activelor si pasivelor la 31.12.2006 - | 3840933 | -3840933
TOTAL 2762375 | 7094006 | -4331631

Structura pierderii financiare a BNR

2005 2006
pierdere pler(.iere .
L operationald
operationald 1%
50% ’

pierdere din pierdere din
reevaluarea reevaluarea
activelor nete activelor nete
in valutd in valutd
50% 89%
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Din graficele referitoare la structura pierderii financiare, se observa ca numai 11 la
sutd din pierderea anului 2006 (fatd de 50 la sutd in anul 2005) provine din
activitatea operationald a bancii centrale, avand ca obiectiv fundamental asigurarea
si mentinerea stabilitatii preturilor. Restul de 89 la sutd din pierderea anului 2006
(comparativ cu numai 50 la sutd in anul 2005) a fost generat de influente exogene,
provenite din aprecierea accentuatd la data de 31 decembrie 2006 a monedei
nationale fatd de cursul de evaluare a soldului net valutar al Bancii Nationale a
Romaniei; in consecintd, valoarea in lei a activelor valutare nete a scazut, rezultand
diferente nefavorabile (care se inregistreaza pe pierderi) intre cursul efectiv din
ultima zi a anului 2006 (3,3817 RON/EUR; 2,5676 RON/USD) si cursul de
evaluare a soldului net valutar la acea data (3,6664 RON/EUR; 2,8920 RON/USD).
Subliniem faptul ca diferentele nefavorabile rezultate din reevaluarea activului net
valutar, desi nu sunt generate de activitatea curentd a Bancii Nationale a Romaniei,
ci de fluctuatiile pietei valutare, se inregistreaza tot in contul de profit si pierdere
(ca si pierderea operationald) din ratiuni de prudentd economica (conform
prevederilor Ghidului nr. 10/2002 al Bancii Centrale Europene din data de 5
decembrie 2002 privind cadrul legal pentru contabilitatea si raportarea financiara in
Sistemul European al Bancilor Centrale). Subliniem cé diferentele nefavorabile din
reevaluare la 31 decembrie 2006 (in suma de 3 840 933 mii lei) au fost mai mari cu
149 la suta (+2 301 443 mii lei) comparativ cu cele Inregistrate la finele anului
2005 (in valoare de 1 539 490 mii lei).

Fata de cele mentionate mai sus, rezulta ca eficienta activitatii Bancii Nationale a
Romaniei este fidel reflectatd de rezultatul financiar operational. Astfel, se constata
evolutia pozitiva in sensul diminudrii cu 68 la sutd a pierderii operationale a anului
2006 fatd de nivelul anului anterior, ca urmare a evolutiilor favorabile inregistrate
la toate categoriile de activitati, dupa cum urmeaza:

Tabel 5. Rezultatul operational al exercitiilor financiare 2005 si 2006

mii lei

Rezultat operational Variatie

Activitatea procentuali

2005 2006 (%)

Politica monetara -2030011 -1 888 890 -7

Administrarea rezervelor internationale +809 677 | +1 657 875 +105

Emisiunea monetara -47 335 -45 057 -5
Alte operatiuni inclusiv costurile

de functionare -255 245 -214 626 -16

Pierderea operationald -1 522914 -490 698 -68

Din tabelul de mai sus rezultd cd diminuarea semnificativa a pierderii operationale
a Bancii Nationale a Romaniei in anul 2006 fatd de anul anterior se datoreaza, in
principal, reducerii pierderii rezultate din operatiunile de politici monetard si
cresterii concomitente, in mod semnificativ, a profitului din operatiunile de

administrare a rezervelor internationale.
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Potrivit prevederilor art. 43, alin.1, pct. b) din Legea nr. 312/2004 privind Statutul
Bancii Nationale a Romaniei, pierderea exercitiului financiar 2006 (4 331 631 mii
lei), precum §i cea ramasa neacoperitd din anul 2005 (2 286 660 mii lei), totalizand
6 618 291 mii lei, se reporteaza, urmand a fi acoperitd din profiturile viitoare.
Subliniem faptul ca pe primele cinci luni ale anului 2007 banca centrald a obtinut
un profit operational de 413 557 mii lei (echivalentul a 123 milioane euro — la
cursul mediu al perioadei ianuarie-mai 2007), ceea ce reprezinta o imbunatatire fata
de acelasi interval din anul 2006, cand s-a inregistrat o pierdere operationald de
414 588 mii lei (124 milioane euro).

In concluzie, actiondnd in interes public, in scopul combaterii inflatiei si consoli-
darii pozitiei valutare a statului, Banca Nationala a Romaniei a inregistrat, n
conditiile expuse anterior, pierderi operationale. Acestea reprezintd, in esenta,
costul dezinflatiei realizate de Romaénia si in anul 2006 — o conditie fundamentala,
atat pentru consolidarea economiei de piatd functionale in scopul asigurarii
integrarii Roméaniei in Uniunea Europeand incepand cu 1 ianuarie 2007, cat si
pentru adoptarea monedei euro.
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Céatre Consiliul de Administratie al Bancii Nationale a Romaniei
RAPORTUL AUDITORULUI FINANCIAR

Raport asupra situatiilor financiare

1 Am auditat situatiile financiare anexate ale Bancii Nationale a Romaniei (“Banca”), care
cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2006, contul de profit si pierdere pentru anul
incheiat la acea data, si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte note explicative.
Situatiile financiare mentionate se refera la:

m Total active: 93.847.342 mii lei
®m  Activ net/Total capitaluri: (4.608.263) mii lei
m  Rezultatul net al exercitiului financiar: 4.331.631 mii lei, pierdere

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2 Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea adecvata a
acestor situatii financiare in conformitate cu Normele pentru organizarea si conducerea
contabilitati Bancii Nationale a Romaniei Nr. 2/2005 (,Normele 2/2005") si cu politicile
contabile descrise in notele explicative la situatiile financiare. Aceasta responsabilitate
include: proiectarea, implementarea si mentinerea unui control intern relevant pentru
intocmirea si prezentarea adecvata a situatiilor financiare care sa nu contina denaturari
semnificative, datorate fraudei sau erorii; selectarea si aplicarea politicilor contabile
adecvate; elaborarea unor estimari contabile rezonabile in circumstantele date.

Responsabilitatea auditorului

3 Responsabilitatea noastré este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie asupra
acestor situatii financiare. Noi am efectuat auditul conform Standardelor de Audit emise de
Camera Auditorilor Financiari din Roméania. Aceste standarde cer ca noi sa respectam
cerintele etice, sa planificam si sa efectuam auditul in vederea obtinerii unei asigurari
rezonabile ca situatiile financiare nu cuprind denaturari semnificative.

4 Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la
sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind de
rationamentul profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare
semnificativa a situatiilor financiare, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri,
auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea
adecvata a situatiilor financiare ale Societatii pentru a stabili procedurile de audit relevante
in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficientei controlului
intern al Societatii. Un audit include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare a
politicilor contabile folosite si rezonabilitatea estiméarilor contabile elaborate de catre
conducere, precum si evaluarea prezentdrii situatiilor financiare luate in ansamblul lor.

1
: ! it < 7 L Member of
Audit. Tax. Consulting. Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu
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5 Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza opiniei noastre de audit.

Opinia

6 In opinia noastra, situatile financiare prezintd cu fidelitate, sub toate aspectele
semnificative, pozitia financiara a Bancii Nationale a Romaniei la 31 decembrie 2006,
precum si performanta sa financiard pentru anul incheiat la acea data, in conformitate cu
Normele pentru organizarea si conducerea contabilitati Bancii Nationale a Romaniei
Nr. 2/2005 (,Normele 2/2005") si cu politicle contabile descrise in notele explicative la
situatiile financiare.

Alte aspecte

7 Situatile financiare atasate sunt pregatitie pe baza prevederilor legale si a
regulamentelor contabile aplicabile Bancii Nationale a Romaniei in vigoare la 31
decembrie 2006. Prin urmare, situatiile financiare atasate nu sunt pentru uzul persoanelor
care nu sunt informate in legatura cu aceste prevederi legale si regulamente contabile, si
anume Normele pentru organizarea si conducerea contabilitati Bancii Nationale a
Romaniei Nr. 2/2005 (,Normele 2/2005").

Telatle Alk s
Deloitte Audit SRL
Bucuresti, 28 mai 2007

Banca Nationald a Romdniei

146



Raport

anual
2006
Capitolul XII. Situatiile financiare ale BNR la 31 decembrie 2006
Bilantul contabil al Bancii Nationale a Romaniei
mii RON
Nota 31 decembrie 2006 31 decembrie 2005
Disponibilitati banesti si alte valori 9 544 7 347
Metale si pietre pretioase, din care: 78 731 80 654
Aur la alte standarde 61278 65 763
Alte metale si pietre pretioase 17 453 14 891
Active externe, din care: 92 583 888 71 178 408
Disponibil in DST la FMI 949 1678
Aur monetar 4 5434 487 5305 039
Depozite la vedere 5 4173792 4150 051
Depozite la termen 6 34366 297 22260270
Plasamente in valuta 7 714 992 817219
Valori mobiliare denominate in valuta 8 31726 647 33989 306
Titluri imprumutate 9 12119021 -
Participatii externe: 10 4047 703 4 654 845
din care FMI 3979 358 4576 023
Valori mobiliare denominate in lei 30 -
Credite acordate institutiilor de credit,
din care: 11 0 0
Credite acordate institutiilor de credit 11 800 16 800
Credite in litigiu 13 209 13 209
Provizion specific de risc de
credit-principal -25 009 -30 009
Alte active 266 434 389 529
Credite acordate salariatilor 600 741
Imobilizari 12 231 167 228 848
Stocuri 2 965 5514
Titluri de participare 13 2302 2240
Decontari cu bugetul statului 14 15 662 26 602
Conturi de regularizare 84 289 220991
Alte active 25285 19 371
Provizioane pentru creante aferente
altor active 15 -95 836 -114 778
Dobéanzi de incasat 908 715 607 825
Dobanzi de incasat 16 914 783 613 893
Provizioane de risc de credit-dobanda 17 -6 068 -6 068
TOTAL ACTIVE 93 847 342 72 263 763
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(continuare)

Numerar in circulatie
Titluri emise de BNR

Pasive externe, din care:
Obligatii fata de institutii financiare internationale,
din care:
imprumuturi FMI
Depozite atrase la vedere
Depozite atrase la termen
Imprumuturi de la banci
Alocatii in DST de la FMI

Disponibilititi ale institutiilor de credit la BNR,
din care:

Conturi curente ale institutiilor de credit

Depozite ale institutiilor de credit

Rezerve obligatorii in valuta

Conturi institutii de credit in faliment

Disponibilitati ale Trezoreriei Statului

Alte pasive

Imprumuturi, datorii asimilate si alte
Creditori

Personal si conturi asimilate
Decontari cu bugetul statului
Conturi de regularizare

Alte pasive

Dobéanzi de platit

Capital, fonduri si rezerve, din care:
Capital

Rezerve

Cont special de reevaluari

Pierderea exercitiului financiar
Rezultat reportat

TOTAL PASIVE

mii RON

Nota 31 decembrie 2006 31 decembrie 2005
18 17 365 933 12 739 492
1741 600 16 492 600

16 392 800 6 024 700

4308 025 5463 672

19 4245476 5137 882
- 221134

20 11 791 403 2533
21 293 372 337 361
53 265 929 32725122

17 223 634 9 479 744

4334 1980

9356 660 6 731 800

26 680 480 16 508 971

821 2627

22 9561 994 3721 491
24 541 23 767

1819 2291

9440 7454

1970 1 668

4 059 4282

920 2440

6333 5632

23 102 808 29 462
-4 608 263 507 129

30 000 30 000

605 684 607 575

25 1374 344 2931958
-4 331 631 -3 062 404

-2 286 660 -

93 847 342 72 263 763
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Contul de profit si pierdere al Bancii Nationale a Roméaniei
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2006
mii RON
Nota 31 decembrie 2006 31 decembrie 2005
Venituri din dobanzi 26 2 593 955 1 682 754
Cheltuieli cu dobanzile 27 -2403 078 -2510912
Rezultat net din dobanzi 190 877 -828 158
Venituri din taxe si comisioane 28 90 370 119 737
Cheltuieli cu taxe si comisioane 29 -37 542 -74 101
Rezultat net din taxe si comisioane 52 828 45 636
Pierderi nete realizate din operatiuni valutare 30 -297 443 -374 909
Pierderi nete realizate din operatiuni cu titluri 31 -124 013 -14 576
Pierderi nete realizate din operatiuni cu metale pretioase 32 -291 -446
Pierderi nete din diferente din reevaluare 33 -3 840933 -1 539 490
Rezultat net al operatiunilor financiare -4 262 680 -1 929 421
Cheltuieli cu emisiunea monetara 34 -105 072 -81 631-
Venituri/(cheltuieli) din provizioane de risc de credit 35 5000 -97 362-
Pierderi din creante nerecuperabile neacoperite cu ) )
provizioane 288 _
Alte cheltuieli din operatiuni specifice
Alte venituri din operatiuni specifice 4 476 32 057
Rezultat net al operatiunilor specifice -95 884 -146 936
Alte venituri 26 867 8162
Cheltuieli cu personalul -125792 -109 550
Cheltuieli administrative -29 385 -30 100
Chelmlel1 cu amortizarea activelor fixe-corporale 21592 19217
si necorporale
Alte cheltuieli generale -66 870 -52 820
PIERDERI nete aferente exercitiului financiar -4 331 631 -3 062 404
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Note explicative
1. Informatii generale

Banca Nationala a Romaniei (,,Banca” sau ,,BNR”) a fost infiintatd in anul 1880 ca
bancd centrald a Romaniei. Sediul social este situat in Strada Lipscani nr. 25,
Bucuresti, Roméania. Banca este condusd de un Consiliu de administratie.
Conducerea executivd este exercitatd de citre guvernator, prim-viceguvernator si
de doi viceguvernatori. Membrii Consiliului de administratie sunt numiti de
Parlament pe o perioada de 5 ani. Capitalul Bancii este 100 la sutd detinut de catre
statul roman.

Operatiunile Bancii in decursul anului 2006 au fost reglementate de Legea
nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei (,,Legea nr. 312/2004”),
intratd in vigoare la data de 31 iulie 2004, cu exceptia prevederilor privind
raportarea financiara, care au intrat in vigoare din data de 1 ianuarie 2005. Scopul
acestei legi este armonizarea Statutului Bancii cu legislatia Uniunii Europene si, In
particular, cu prevederile privind independenta Béancii Centrale din cadrul
Tratatului Comunitatii Europene.

In conformitate cu legislatia in vigoare, obiectivul fundamental al Bancii este
asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor. in plus, Banca are dreptul exclusiv
de a emite moneda, precum si sarcina de a reglementa §i supraveghea sistemul
bancar din Romaénia.

2. Metode si politici contabile semnificative
a) intocmirea si prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare ale Bancii Nationale a Romaniei sunt Intocmite conform
principiilor §i regulilor contabile prevazute de standardele internationale de
contabilitate, aplicabile bancilor centrale, recunoscute de Banca Centrala
Europeana si cuprind: bilantul, contul de profit si pierdere si notele explicative.

Situatiile financiare pentru exercitiul financiar 2006 au fost intocmite in
conformitate cu Norma pentru organizarea si conducerea contabilitdtii Bancii
Nationale a Roméniei (,,Norma nr. 2/2005”). Aceasta stabileste principiile si
regulile contabile de baza, forma si continutul situatiilor financiare anuale, avand
ca scop general incadrarea in prevederile Standardelor Internationale de
Contabilitate aplicabile bancilor centrale, recunoscute de Banca Centrala
Europeana, si anume Ghidul nr. 10/2002 al Bancii Centrale Europene din data de
5 decembrie 2002 privind cadrul legal pentru contabilitatea si raportarea financiara
in Sistemul European al Bancilor Centrale (,,Ghidul BCE nr. 10/2002”). Politicile
contabile au fost aplicate in mod consistent de catre Bancd pentru exercitiul
financiar 2006 si sunt in conformitate cu cele practicate in anul precedent.

b) Bazele intocmirii

Situatiile financiare sunt Intocmite tinand cont de principiul continuitatii activitatii
si sunt prezentate in lei, rotunjite la cea mai apropiata valoare exprimata in mii lei.
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Veniturile si cheltuielile sunt recunoscute in perioada contabila in care apar si nu in
perioada in care sunt efectiv incasate sau platite (contabilitatea de angajamente).

c¢) Distributia venitului net al Bincii catre stat

Banca este scutitd de la plata impozitului pe profit, dar, conform Legii
nr. 312/2004, vireaza la bugetul statului o cotd de 80 la suta din veniturile nete
ramase dupa acoperirea cheltuielilor exercitiului financiar si a pierderii exercitiilor
precedente, raimasa neacoperita din alte surse.

d) Principii contabile semnificative

Prevalenta economicului asupra juridicului: tranzactiile sunt Inregistrate si
prezentate in concordantd cu substanta si realitatea lor economica si nu doar cu
forma juridica.

Prudenta: evaluarea activelor si pasivelor, precum si recunoasterea veniturilor sunt
realizate in mod prudent. Exercitarea prudentei nu permite subevaluarea deliberata
a activelor/ veniturilor sau supraevaluarea deliberata a datoriilor/cheltuielilor.

Evenimentele ulterioare datei bilantului: activele si pasivele sunt ajustate pentru
evenimentele ce au loc intre data bilantului anual si data la care situatiile financiare
sunt adoptate de Consiliul de administratie, dacad aceste evenimente afecteaza
situatia activelor si pasivelor la data bilantului. in cazul in care evenimentele
ulterioare datei bilantului nu afecteaza situatia activelor si pasivelor la data
bilantului, dar sunt importante deoarece omiterea lor din prezentare ar afecta
capacitatea utilizatorilor situatiilor financiare de a efectua evaludri corecte si de a
lua decizii, activele si pasivele aferente nu vor fi ajustate, realizandu-se doar o
descriere a evenimentelor.

Pragul de semnificatie: devierile de la regulile contabile, inclusiv cele ce afecteaza
calculul contului de profit si pierdere, vor fi permise doar daca acestea pot fi
considerate in mod rezonabil ca fiind imateriale pentru contextul de ansamblu si
pentru prezentarea situatiilor financiare ale Bancii.

e) Folosirea estimarilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu prevederile Normei nr. 2/2005
impune conducerii sd facd unele estimari si presupuneri care influenteaza valorile
raportate ale activului si pasivului, precum si ale veniturilor si cheltuielilor aferente
perioadei de raportare. Rezultatele efective pot fi diferite fatd de aceste estimari.
Aceste estimari sunt revizuite periodic si, dacd sunt necesare ajustari, acestea sunt
inregistrate in contul de profit si pierdere in perioada in care ele devin cunoscute.
Desi aceste estimari individuale prezinta un oarecare grad de incertitudine, efectul
cumulat al acestuia asupra situatiilor financiare este considerat ca nesemnificativ.

f) Recunoasterea activelor si pasivelor

Activele/pasivele financiare sau de altd natura sunt recunoscute in bilant daca:
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— este probabil ca un beneficiu economic viitor asociat cu activul/pasivul
respectiv va intra/ iesi in/din patrimoniul Bancii;

— toate riscurile si avantajele asociate cu activul/pasivul respectiv au fost
transferate efectiv Bancii; si

— valoarea activului/ pasivului poate fi masurata in mod credibil.

Activele si pasivele financiare sunt recunoscute initial la valoarea de achizitie, dupa
cum este prezentat in continuare.

g) Pozitia valutara

Pozitia valutard reprezintd soldul net intr-o anumitd valuta, respectiv diferenta
dintre total active si total pasive in valuta respectivd, cu unele exceptii. Aurul la
standard international este asimilat valutei, determinandu-se pozitia aurului.

Elementele care nu sunt incluse in pozitia valutard sunt urmatoarele: sumele
denominate in valutd inregistrate in conturile Creante atasate - dobanzi de incasat,
Datorii atagate - dobanzi de platit, Casa in valutd, Valutd in tranzit, Furnizori,
Debitori, Operatiuni in curs de clarificare, Cheltuieli in avans, sumele aferente
operatiunilor cu institutiile financiare internationale denominate in DST, XBR,
XDS.

In exercitiul financiar 2006, Banca a detinut pozitii valutare lungi atit pentru toate
valutele din portofoliu, cat si pentru aur (total creante mai mare decat total
angajamente in valuta respectiva).

h) Metoda costului mediu

Metoda costului mediu se aplica pentru urmatoarele elemente:
— pozitia valutara;

— pozitia aurului la standarde internationale;

— portofoliul de titluri de stat denominate in valuta.

Costul mediu al pozitiei valutare se determind zilnic i este un curs de schimb
exprimat sub forma cotatiei indirecte (lei/l unitate valutard). in cazul pozitiei
valutare lungi, achizitiile nete de valuta din cursul zilei, exprimate la costul mediu
al achizitiilor din ziua respectiva, sunt addugate la detinerea din ziua anterioara
pentru a obtine un nou cost mediu al pozitiei valutare. Vanzdrile nete de valuta din
cursul zilei nu modifica costul mediu al pozitiei valutare. In cazul pozitiei aurului,
se aplicd aceeasi metoda.

Costul mediu al detinerii de titluri in valutd se calculeazd pentru fiecare
ISIN/CUSIP (serie titlu) si se obtine prin raportarea valorii de tranzactie a detinerii
totale la valoarea nominald a detinerii. Achizitiile de titluri din cursul zilei sunt
adaugate la detinerea din ziua anterioara pentru a obtine un nou cost mediu pentru
fiecare ISIN/CUSIP (serie titlu).
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Costul mediu net al detinerii de titluri in valuta se obtine prin raportarea la valoarea
nominald pentru fiecare ISIN/CUSIP (serie titlu) a detinerii la cost mediu ajustata
cu amortizarea cumulatd a primei/discountului. Prima/discountul rezultat(a) la
achizitiile de titluri sunt amortizate pe durata ramasa de viata a titlului, utilizand
metoda lineara. Exceptie sunt titlurile cu discount care, la momentul achizitiei, au o
perioadd ramasd pand la scadentd mai mare de un an: acestea sunt contabilizate
prin metoda ratei interne de rentabilitate.

Cagtigurile/pierderile realizate din tranzactiile valutare, tranzactiile cu aur/argint la
standarde internationale si tranzactiile cu titluri Tn valuta sunt determinate pe baza
costului mediu aferent detinerii respective (Nota 2i si Nota 2j).

La sfarsitul exercitiului financiar, conform procedurii de reevaluare (Nota 2q),
costul mediu al pozitiei valutare, respectiv costul mediu net al titlurilor in valuta,
care au generat diferente nefavorabile din reevaluare la 31 decembrie, devine egal
cu cursul de reevaluare, respectiv pretul de piata al titlurilor.

i) Tranzactii valutare

Operatiunile exprimate in moneda strdina sunt inregistrate in lei la cursul oficial de
schimb de la data decontarii tranzactiei. Activele si pasivele monetare exprimate in
moneda straind la data bilantului sunt transformate in lei la cursul de schimb de la
acea data.

Conform metodei costului mediu pentru pozitia valutard lunga, orice vanzare de
valuta (iesire din pozitia valutard) genereaza un castig/pierdere determinat(a) astfel:

— daca 1n cursul zilei achizitiile depasesc vanzarile, castigul/pierderea realizat(a)
din vanzarile totale ale zilei se determina prin multiplicarea vanzarilor totale ale
zilei cu diferenta intre pretul mediu al vanzarilor din ziua respectiva si costul
mediu al achizitiilor din ziua respectiva;

— daca in cursul zilei vanzarile depasesc achizitiile, castigul/pierderea realizat(a)
din vénzarile totale ale zilei se determina prin insumarea urmatoarelor:

> castigul/pierderea din vénzdrile acoperite de achizitiile zilei curente,
determinat(d) ca rezultat al multiplicarii achizitiilor totale ale zilei cu
diferenta intre pretul mediu al véanzarilor din ziua respectivd si costul
mediu al achizitiilor din ziua respectiv;

» cagtigul/pierderea din vanzarile acoperite de detinerile de valutd din ziua
anterioard, determinat(d) ca rezultat al multiplicarii vanzarilor nete ale
zilei cu diferenta dintre pretul mediu al vanzérilor din ziua respectiva si
costul mediu al pozitiei valutare din ziua precedenta.

j) Titluri denominate in valuta

Primele/discounturile din achizitia de titluri sunt amortizate pe durata de viata
ramasa a titlurilor conform metodei lineare. Egalonarea discountului/amortizarea
primei este asimilatd veniturilor/cheltuielilor din dobanzi. Titlurile cu discount,
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care au la momentul achizitiei o perioada ramasa pana la scadentd mai mare de un
an, sunt contabilizate prin metoda ratei interne de rentabilitate.

Cagtigul/pierderea din vdnzarea de titluri se determina ca diferenta intre pretul de
vanzare §i costul mediu al detinerii de titluri aplicata la valoarea nominala vanduta.
Componentele castigului/pierderii din vanzarea de titluri se evidentiaza astfel:

— efectul pretului de piata determinat ca diferentd dintre pretul de vanzare si
costul mediu net al detinerii de titluri aplicata la valoarea nominala vanduta;

— efectul ratei dobanzii determinat ca diferenta dintre costul mediu net si costul
mediu al detinerii de titluri aplicata la valoarea nominala vanduta.

Creantele de incasat aferente titlurilor se inregistreaza lunar In conturi conform
principiilor contabilititii de angajamente, fiind exprimate in lei la cursul de
reevaluare.

Cagtigul/pierderea din evaluarea la pretul pietei se determind ca diferenta intre
pretul de piatd si costul mediu net.

Imprumutul de titluri denominate in valutd — realizat prin intermediul unui agent —
se Inregistreaza prin reflectarea titlurilor imprumutate la un post bilantier separat de
celelalte titluri (vezi Nota 9). Cuponul aferent titlurilor imprumutate este incasat in
continuare de Banca si contabilizat ca venit din dobanzi. Fondurile obtinute prin
intermediul agentului pentru titlurile imprumutate sunt investite, de catre agent, in
depozite la termen si operatiuni reverse repo; astfel, fondurile obtinute sunt
inregistrate ca imprumuturi in valutd (vezi Nota 20), iar depozitele la termen si
operatiunile reverse repo sunt recunoscute ca active (vezi Nota 6). Veniturile
rezultate din dobanda aferenta depozitelor la termen si din diferenta intre pretul de
vanzare al titlurilor prin reverse repo si pretul de cumpérare, respectiv cheltuielile
cu marja de imprumut aferenta fondurilor obtinute prin imprumutul de titluri, sunt
inregistrate pe bazi bruti (vezi Nota 26 si Nota 27). in plus, Banca pliteste
agentului — pentru intermedierea operatiunilor — o parte din venitul net obtinut din
imprumutul de titluri, aceasta fiind inregistrata pe cheltuieli (vezi Nota 29).

k) Credite acordate institutiilor de credit si altor entititi

Creditele sunt prezentate in bilant la valoarea principalului, mai putin provizionul
pentru deprecierea valorii creditelor, necesar pentru a reflecta valoarea recuperabila
a acestor active.

1) Titluri de participare

Titlurile de participare, inclusiv titlurile de participare in societétile in care Banca
exercitd influentd semnificativa, sunt inregistrate la cost, conform prevederilor
Normei nr. 2/2005, prezentele situatii financiare nefiind consolidate.
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m) Imobilizari corporale si necorporale

Imobilizérile corporale si necorporale sunt prezentate in situatiile financiare la cost
sau cost reevaluat, minus amortizarea cumulata.

Ulterior, s-au facut reevaludri ale imobilizarilor corporale in conformitate cu
reglementdrile legale emise in acest scop, care tin seama de inflatie, utilitatea
bunului, starea acestuia si pretul pietei. Cheltuielile generate de constructia de
imobilizari sunt capitalizate si amortizate odata cu darea in folosintd a activelor.
Ultima reevaluare a imobilizarilor corporale a fost realizata la 31 decembrie 2001.

Cheltuielile generate de inlocuirea unei componente a elementelor de imobilizari
corporale, incluzand cheltuielile cu modernizarea, sunt capitalizate. Alte cheltuieli
cu reparatiile si intretinerea sunt inregistrate in contul de profit si pierdere, la
momentul efectudrii lor, avand statut de cheltuieli de exploatare.

Amortizarea este calculatd prin metoda lineard pe perioada duratei de viata esti-
mate pentru fiecare element din categoria imobilizarilor corporale. Amortizarea
este recunoscutd ca o reducere a valorii activelor. Terenurile nu sunt supuse
amortizarii. Duratele de viata estimate pe categorii sunt urmatoarele:

Cladiri 20-50 ani
Echipament 5-20 ani
Mijloace de transport 5 ani
Echipament informatic 3 ani

n) Provizioane pentru deprecierea valorii activelor

In cadrul politicii monetare si de curs de schimb, Banca poate acorda credite
institutiilor de credit. BNR constituie provizioane de risc de credit conform
normelor proprii aprobate de cétre Consiliul de administratie al Bancii, cu avizul
consultativ al Ministerului Finantelor Publice.

Provizioanele pentru deprecierea valorii creditelor sunt recunoscute drept cheltuieli
specifice in contul de profit si pierdere si deduse din total credite si dobanzi de
incasat.

Céand creditul se considera nerecuperabil si toate masurile legale pentru recuperarea
acestuia au fost luate, acesta este trecut pe pierderi si inregistrat in contul de profit
si pierdere.

Provizioanele constituite de Bancd — altele decat cele pentru risc de credit —
se suportd din profitul raimas dupa virarea la bugetul de stat a cotei de 80 la suta din
veniturile nete. Activele financiare sunt analizate pentru a determina dacad exista
vreun indiciu obiectiv potrivit cdruia un activ poate fi depreciat. Daca orice astfel
de indiciu existd, Banca estimeaza valoarea recuperabila a activului. O pierdere din
depreciere este recunoscuta cand valoarea contabild a activului depaseste valoarea
sa recuperabila.
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Provizioanele pentru deprecierea valorii imobilizarilor sunt anulate partial/total in
situatia in care a avut loc o modificare in estimdrile anterioare folosite pentru
determinarea valorii recuperabile a activelor. Un provizion pentru deprecierea
activelor este anulat partial/total numai in mésura in care noua valoare contabild a
imobilizarilor nu depaseste valoarea contabila netd care ar fi fost determinatd daca
pierderea din depreciere nu ar fi fost recunoscuta in anii anteriori.

0) Numerar in circulatie

Banca elaboreaza programul de emisiune a bancnotelor si monedelor, asigurda
tiparirea, distribuirea si administrarea rezervei de numerar, astfel incat sa se asigure
necesarul de numerar in strictd concordanta cu nevoile reale ale circulatiei banesti.

Numerarul in circulatie se inregistreaza la valoarea bancnotelor si monedelor
produse/primite de la Imprimeria BNR, Monetaria Statului si alti furnizori externi,
mai putin valoarea bancnotelor si monedelor distruse si a celor asimilate cu acestea
(bancnotele si monedele retrase din circulatie, bancnotele si monedele retrase din
circulatie nepreschimbate la termenul stabilit), valoarea bancnotelor si monedelor
trecute la colectie si a celor vandute ca produse numismatice, valoarea bancnotelor
si a monedelor din fondul de rezerva existente in Tezaurul central, la sucursalele
judetene ale Bancii si aflate in expeditie intre acestea.

p) Titluri emise de Banca

Titlurile emise de Banca reprezinta certificate de depozit denominate in lei vandute
institutiilor de credit din Roménia. Acestea sunt emise cu discount §i sunt
rascumpdrate la scadenta la valoarea nominala.

La emisiunea certificatelor de depozit, valoarea nominala se inregistreaza in pasiv.
Discountul aferent emisiunii se Tnregistreaza in activ la cheltuieli in avans, urmand
a fi amortizat utilizand metoda lineard pe durata de viatd, ca o cheltuialad curenta
privind operatiunile cu certificate de depozit, conform principiilor contabilitatii de
angajamente.

q) Reevaluarea

Reevaluarea activelor si pasivelor denominate in valutd se inregistreaza lunar in
contul special de reevaluare din bilant, ca diferentd intre cursul de reevaluare
(cursul de schimb oficial stabilit in ultima zi lucratoare a lunii) si costul mediu al
pozitiei valutare. Exceptii sunt activele si pasivele denominate in DST care se
reevalueaza la cursurile comunicate de Fondul Monetar International valabile la
datele de 30 aprilie, respectiv 31 decembrie. Soldurile la sfarsitul exercitiului sunt
evaluate la cursurile comunicate la 31 decembrie 2006.

Reevaluarea la valoarea de piata se efectueaza lunar pentru detinerile de aur/argint
la standarde internationale si titlurile denominate in valuta; diferentele din
reevaluarea la valoarea de piatd se Inregistreaza in conturile de ajustare din bilant.
Reevaluarea aurului se efectueaza pe baza pretului in lei pe unitatea de aur, rezultat
prin aplicarea cotatiei fixing de pe piata metalelor pretioase de la Londra, si a
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cursului de reevaluare lei/USD. Reevaluarea titlurilor denominate in valuta se
efectueaza prin compararea pretului de piaté (pret mediu de piata) la finalul ultimei
zile lucratoare din lund cu costul mediu net al detinerii de titluri.

Nu sunt permise compensari intre diferentele nefavorabile din reevaluare aferente
oricarei detineri de titluri, valutd sau aur si diferentele favorabile din reevaluare
aferente altor detineri de titluri, valuta sau aur.

La sfdrsitul exercitiului financiar, diferentele nefavorabile din reevaluarea activelor
si pasivelor sunt inregistrate in contul de profit si pierdere, fard posibilitatea de
anulare ulterioara prin diferentele favorabile din reevaluare ale exercitiilor
financiare viitoare. Ulterior, costul mediu al pozitiei valutare, respectiv costul
mediu net al titlurilor in valutd, care au generat diferente nefavorabile din
reevaluare, devine egal cu cursul de reevaluare, respectiv pretul de piatd al
titlurilor. Diferentele favorabile din reevaluarea activelor si pasivelor in valuta la
sfarsitul exercitiului financiar sunt Inregistrate in contul special de reevaluare.

r) Pensiile si beneficiile angajatilor

Banca, in desfasurarea normald a activitatii, executa plati catre fondurile de stat
romanesti pentru angajatii sai din Romania, pentru pensii, asigurari de sanatate si
somaj. Toti angajatii Bancii sunt inclusi in sistemul de pensii de stat.

In baza Contractului colectiv de munca in vigoare, Banca pliteste la pensionare
angajatilor sai un beneficiu care este calculat in functie de salariul la data pensio-
ndrii. Banca recunoaste datoria aferentd beneficiilor la pensionare la data la care
acestea sunt datorate salariatilor Bancii.

s) Recunoasterea veniturilor si cheltuielilor

Veniturile si cheltuielile sunt recunoscute conform principiului contabilittii de
angajamente. Pierderile/castigurile realizate din vanzarea de valutd, aur sau titluri
sunt inregistrate in Contul de profit si pierdere. Aceste castiguri/pierderi realizate
sunt calculate prin diferenta fata de costul mediu al activului respectiv.

Diferentele favorabile din reevaluare nu sunt recunoscute ca venituri, ci sunt
transferate direct intr-un cont special de reevaluare.

La sfarsitul exercitiului financiar, diferentele nefavorabile din reevaluare sunt
inregistrate in Contul de profit si pierdere dacad sunt mai mari decat diferentele
favorabile din reevaluare inregistrate anterior in contul special de reevaluare
aferent. Nu se realizeazd compensare intre diferentele din reevaluare pentru
diferitele detineri de titluri, valuta si aur.

t) Capitalul social si rezervele statutare

Capitalul este detinut in intregime de stat si nu este divizat in actiuni.
La 31 decembrie 2006 capitalul Bancii este de 30 000 mii lei.
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Rezervele statutare au fost constituite la data de 1 ianuarie 2005 in conformitate cu
Legea nr. 312/2004 — prin preluarea sumelor ramase in fondul de rezerva.
La 31 decembrie 2006, rezervele statutare prezintd sold zero, fiind utilizate pentru
acoperirea pierderii exercitiului financiar 2005 (vezi Nota 2u). Rezervele statutare
se majoreaza anual prin repartizari de pana la 60 la sutd din profitul ramas dupa
virarea la buget a cotei de 80 la sutd din veniturile nete.

u) Acoperirea pierderii

Acoperirea pierderii exercitiului financiar se realizeaza din sursele disponibile, in
urmatoarea ordine de prioritate: a) contul special de reevaluare la 31 decembrie
2004; b) rezervele statutare; c) profiturile viitoare.

3. Politici de gestionare a riscului

Principalele riscuri asociate cu activitatile Bancii sunt de naturd financiara si opera-
tionala, rezultand din responsabilitatea Bancii de a asigura si mentine stabilitatea
preturilor. Principalele categorii de riscuri financiare la care Banca este expusa se
referd la riscul de credit, riscul de lichiditate si riscul de piatd. Riscul de piata
include riscul valutar si riscul de dobanda.

a) Riscul de credit

Banca este expusa riscului de credit ca rezultat al activitatilor de tranzactionare,
acordare de credite, efectuare de investitii si emitere de scrisori de garantie.

Riscul de credit asociat cu activitatile de tranzactionare si de investitii este
gestionat prin intermediul procedurilor de administrare a riscului de piatd. Acest
risc este controlat atat prin selectarea unor parteneri cu cele mai bune ratinguri de
credit, prin monitorizarea activitatilor si ratingurilor acestora, cat si prin utilizarea
metodei limitelor de expunere.

Banca este expusa riscului de credit, in principal, ca rezultat al activitatii de acor-
dare de credite pe termen scurt in lei catre institutiile de credit interne. Valoarea
care reprezintd expunerea la acest risc de credit este datd de valoarea contabila a
creditelor acordate de catre Banca, recunoscutd in bilantul contabil. Creditele pe
termen scurt in lei acordate bancilor sunt in mod normal garantate cu titluri de stat
emise de Guvernul Romaniei sau cu depozite la termen. Totusi, Banca poate, in
cazuri extreme, sa acorde credite negarantate bancilor si altor institutii de credit cu
scopul de a preveni crizele sistemice. Riscul de credit a scazut in mod constant
datorita reducerii portofoliului de credite al Bancii.

Expunerea maxima la riscul de credit, reprezentand pierderea maxima contabila
care ar trebui recunoscutd la data intocmirii bilantului in situatia in care
imprumutatii nu isi pot indeplini obligatiile contractuale, iar valoarea justd a
oricdror garantii este zero, este estimatd ca fiind Tn suma de 600 mii lei
(31 decembrie 2005: 741 mii lei).

Banca Nationald a Romaniei

158



Raport
anual
2006
Capitolul XII. Situatiile financiare ale BNR la 31 decembrie 2006

b) Riscul de lichiditate

Banca este imprumutatorul de ultima instanta al institutiilor de credit din Romania.
Obiectivul principal al operatiunilor derulate zilnic este asigurarea existentei unei
lichiditati corespunzatoare pe piata interna.

Banca gestioneaza in acelasi timp si rezerva valutard externa, prin planificare si
diversificare, pentru a asigura indeplinirea la timp a obligatiilor valutare.

¢) Riscul de dobanda

Banca se confruntd cu riscul de dobanda, in principal, datoritd expunerii la
fluctuatiile nefavorabile ale ratei dobanzii pe piata, in masura in care activele si
pasivele purtitoare de dobanzi devin scadente sau rata dobanzii se modifica in
perioade diferite sau in procente diferite.

Pentru creantele si datoriile financiare in lei, Banca urmaireste corelarea ratelor
curente de dobanda de pe piatd. Obtinerea unei marje pozitive nu este intotdeauna
posibila datoritd faptului ca nivelurile acestor active si pasive sunt dictate de
obiectivele politicii monetare. Totusi, Banca monitorizeazd in mod constant
costurile implementarii acestei politici fatd de beneficiile previzionate.

Pentru creantele si datoriile financiare in valutd, Banca incearcd sd mentind o
pozitie netd pozitiva. Sunt utilizate in diferite proportii instrumente cu dobanda fixa
si variabila. Ratele de dobanda aferente activelor si datoriilor financiare in valuta
sunt prezentate in notele ce ilustreaza elementele bilantiere respective.

d) Riscul valutar

Principalele valute detinute de Bancda sunt EUR si USD. Datorita aprecierii
monedei nationale si a volatilitatii pietelor financiare, existd un risc de pierdere de
valoare in ceea ce priveste activele monetare denominate in valutd. Pozitiile de
schimb valutar deschise reprezinta o sursa a riscului valutar.

Banca este expusa riscului valutar prin tranzactiile de schimb valutar. Exista, de
asemenea, un risc bilantier legat de posibilitatea cresterii echivalentului in lei a
pasivelor monetare nete in valutd, ca urmare a fluctuatiilor cursului de schimb.

Pentru a evita pierderile care pot fi generate de fluctuatiile nefavorabile ale cursului
de schimb, dar in limita obiectivelor sale de administrare a rezervelor
internationale, Banca implementeaza in prezent o politicd de diversificare a
portofoliului, cu scopul de a obtine o distributie echilibrata pe valute, mentinand o
pozitie valutara lunga.

Activele si pasivele denominate in EUR, USD si alte valute la data bilantului sunt
prezentate in Nota 36.
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Cursurile de reevaluare ale principalelor monede strdine la final de an au fost:

Valuta 31 decembrie 2006 31 decembrie 2005 Crestere/

descrestere (-) %
RON/EUR 3,3817 3,6771 8,0
RON/USD 2,5676 3,1078 174

4. Aur monetar

mii RON

31 decembrie 2006 31 decembrie 2005

Lingouri de aur in forma standard 1 464 000 1428 857
Monede 755 749 738 554
Depozite externe 3214738 3137 628
Total 5434 487 5305039

La 31 decembrie 2006 Banca are plasat un singur depozit extern in valoare de
3214 738 mii lei. Pretul de reevaluare a aurului la data de 31 decembrie 2006 a
fost de 52,49 lei/g pentru stocul detinut de Banca, in greutate totald de 103 553,76 kg
(la 31 decembrie 2005 pretul de 51,23 lei/g pentru stocul detinut de Banca, in
greutate totala de 103 553,37 kg).

5. Depozite la vedere

mii RON
31 decembrie 2006 31 decembrie 2005
Depozite la vedere la institutii 4133275 4 008 003
internationale
Depozite la vedere la banci centrale 40 173 141919
Depozite la vedere la banci din 344 129
straindtate
Total 4173 792 4150 051

La data de 31 decembrie 2006, pozitia depozite la vedere cuprinde: disponibilul la
BRI, in suma de 4 133 275 mii lei (31 decembrie 2005: 4 008 003 mii lei),
reprezentand contravaloarea a 1 221 899 mii EUR (31 decembrie 2005: 1 089 781
mii EUR), 455 mii USD (31 decembrie 2005: 235 mii USD) si 5 mii CHF
(31 decembrie 2005: 17 mii CHF), depozite la vedere constituite la banci centrale,
dintre care cele mai semnificative sunt cele de la Bundesbank 21 909 mii lei (6 479
mii EUR) (31 decembrie 2005: 56 602 mii lei, respectiv 15 393 mii EUR), Banca
Japoniei 13 407 mii lei (623 592 mii JPY) (31 decembrie 2005: 45 088 mii lei,
respectiv 1 701 465 mii JPY), Banca Angliei 1691 mii lei (335 mii GBP)
(31 decembrie 2005: 35 613 mii lei, respectiv 6 649 mii GBP) si depozitul la
vedere constituit la Banque Generale de Bruxelles, in suma de 344 mii lei (102 mii
EUR) (31 decembrie 2005: 129 mii lei, respectiv 35 mii EUR).
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6. Depozite la termen

mii RON
31 decembrie 31 decembrie
2006 2005
Depozite la termen la banci centrale 500 060 362 882
Depozite la termen la banci din strainatate 22 074 835 21 897 388
Depozite la termen constituite din fonduri obtinute
din Imprumuturi garantate cu titluri denominate 770 280 -
in valuta
Depozite plasate prin operatiuni reverse repo din
fonduri obtinute din imprumuturi garantate cu titluri 11021 122 -
denominate in valuta
Total 34366 297 22 260 270

La data de 31 decembrie 2006, depozitele la termen constituite la banci din straina-
tate sunt in suma de 22 074 835 mii lei (31 decembrie 2005: 21 897 388 mii lei),
reprezentand contravaloarea a 4 740 000 mii EUR (31 decembrie 2005: 3 430 000
mii EUR), 2 305 500 mii USD (31 decembrie 2005: 2 059 000 mii USD) si 25 000
mii GBP (31 decembrie 2005: 538 800 mii GBP).

La 31 decembrie 2006, depozitele la termen la banci centrale includ depozitul
overnight constituit la Banca Olandei in valoare de 292 855 mii lei (86 600 mii
EUR) (31 decembrie 2005: 16 363 mii lei, respectiv 4 450 mii EUR) si cel de la
Federal Reserve Bank of New York de 207 205 mii lei (80 700 mii USD)
(31 decembrie 2005: 346 520 mii lei, respectiv 111 150 mii USD).

La 31 decembrie 2006, depozitele la termen constituite prin intermediul unui agent
din fonduri obtinute din Tmprumuturi garantate cu titluri denominate in valuta sunt
in suma de 770 280 mii lei, reprezentand contravaloarea a 300 000 mii USD.

La 31 decembrie 2006, depozitele plasate — prin intermediul unui agent — prin
operatiuni reverse repo, din fonduri obtinute din imprumuturi garantate cu titluri
denominate in valutd, sunt n sumd de 11021 122 mii lei, reprezentand
contravaloarea a 4 292 383 mii USD, si sunt garantate cu titluri de stat SUA.

7. Plasamente in valuta

mii RON
31 decembrie 31 decembrie
2006 2005

Plasamente la Banca Mondiala, din care:
—1n depozite, din care: 362 369 297 167
- depozit la vedere la FED 551 683
— 1in titluri 339433 520 052
Altele 13190 -
Total 714 992 817 219

In luna octombrie 2002, BNR si BIRD au semnat un contract de administrare de
investitii prin care BIRD a devenit consultantul §i mandatarul Bancii pentru
administrarea unor active externe limitate la 20 la suta din rezerva valutard
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internationala. La 31 decembrie 2006, plasamentele administrate de BIRD
(depozite) sunt in valoare de 361 818 mii lei — echivalent a 140,9 milioane USD
(31 decembrie 2005: 296 484 mii lei — echivalent a 95,2 milioane USD).

La 31 decembrie 2006, plasamentele Bancii administrate de Banca Mondiala
(in titluri) in conformitate cu contractul de administrare de investitii sunt in valoare
de 339 433 mii lei — 132,1 milioane USD (31 decembrie 2005: 520 052 mii RON —
167,3 milioane USD).

8. Valori mobiliare denominate in valuta

mii RON

31 decembrie 31 decembrie

2006 2005

Titluri cu discount — Agentii 441310 )

neguvernamentale

Titluri cu discount — Trezoreria SUA 102 690 913 381

Titluri cu discount — Trezorerii europene 2174 411 3416 608

Titluri cu cupon — Trezoreria SUA - 8 854 768
Titluri cu cupon — Banca Reglementelor

Internationale (MTI) ) 228950

Titluri cu cupon — Trezorerii europene 15353 299 20 575 599

Titluri cu cupon — Institutii de credit si banci 9734 463 -
Titluri cu cupon — Organizatii financiare

internationale — BIS (MTI) 3920 474 )

Total 31726 647 33 989 306

Titlurile cu cupon emise de Trezoreriile europene, SUA si BRI au ratd de dobanda
fixa. Ratele de dobanda variaza intre 2,5 la suta si 5,75 la sutd pe an pentru titlurile
in EUR (2005: intre 2 la suta si 6 la sutd pe an), intre 3,13 la sutd i 6 la sutd pe an
pentru cele in USD (2005: intre 2,25 la suta si 6,63 la suta pe an) si intre 3,5 la suta
si 5,2 la sutd pentru cele in GBP.

9. Titluri imprumutate

mii RON
31 decembrie 31 decembrie
2006 2005

Titluri cu cupon — Agentii neguvernamentale

SUA 291 088 -
Titluri cu cupon — Trezoreria SUA 11572 224 i
Titluri cu cupon — Banca Reglementelor

Internationale (MTI) 255709 -
Total 12119 021 -

La data de 31 decembrie 2006, Banca detine titluri cu cupon, denominate in USD,
cedate cu Imprumut prin intermediul unui agent, in valoare de 12 119 021 mii lei.
Fondurile obtinute (vezi Nota 20) prin intermediul agentului pe baza titlurilor
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imprumutate sunt investite Tn operatiuni reverse repo si depozite la termen (vezi
Nota 6).

10. Participatii externe

mii RON
31 decembrie 31 decembrie
2006 2005
Cota de participare a Romaniei la FMI 3979 358 4576 023
Participarea la capitalul Bancii Reglementelor
Internationale 68 345 78 822
Total 4 047 703 4 654 845

Banca a inregistrat la acest post fondurile guvernamentale reprezentand cota de
participare la alte institutii financiare internationale.

Banca, in conformitate cu Legea nr. 97/1997, exercita toate drepturile si obligatiile
care decurg din faptul cd Romania este stat membru al FMI.

Cota de participare a Romaniei la FMI este inregistrata ca activ in DST.
La 31 decembrie 2006 si la 31 decembrie 2005, cota de participare totalda a
Romaniei la FMI era de 1 030 milioane DST. Banca actioneaza ca depozitar pentru
depozitele FMI 1n lei legate de participare.

Fiecare stat membru al FMI are un cont curent in DST la FMI, utilizat pentru
derularea acordurilor de Tmprumut si a altor operatiuni aferente intre statele
membre si FMI. Acest cont este purtator de dobanda la acelasi nivel ca si dobanzile
la alocatiile FMI in DST.

11. Credite acordate institutiilor de credit

mii RON

31 decembrie 31 decembrie

2006 2005

Credite acordate institutiilor de credit 11 800 16 800
Credite in litigiu 13 209 13209
Provizion specific de risc de credit principal -25 009 -30 009

Sold la sfarsitul anului - -

Creditele acordate institutiilor de credit se referda la un credit curent acordat unei
banci in faliment, respectiv Credit Bank S.A.

Volumul creditelor acordate la data de 31 decembrie 2006 a scazut deoarece au
fost efectuate rambursari pe parcursul anului 2006 la creditul acordat Credit Bank
S.A., conform Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 26/2000 (31 decembrie
2005: 16 800 mii lei). Totodata, se afla in sold creditul acordat Credit Bank S.A.
inainte de intrarea in faliment (31 decembrie 2005: 13 209 mii lei). Creditele
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acordate Credit Bank S.A. sunt provizionate In totalitate. Se mentin provizioanele
constituite la data de 31 decembrie 2005, cu precizarea ca cel constituit pentru
creditul acordat Credit Bank S.A. conform Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr. 26/2000 s-a diminuat corespunzator ratelor rambursate pe parcursul anului
2006.

12. Imobilizari

mii RON
. I dizari 1 ilizdri
'I"erevnl{rf Echipamente mobilizari Imobilizari Total
si cladiri in curs necorporale
Cost sau cost
reevaluat
La 31 decembrie 2005 246 148 74 014 9261 13186 342 609
Intrari 2 369 15011 11937 1395 30712
Iesiri -1 365 -4 053 - -307 -5725
Transferuri - - -3 138 - -3 138
La 31 decembrie 2006 247 152 84 972 18 060 14 274 364 458
Amortizare cumulatd
La 31 decembrie 2005 69 125 38 856 - 5780 113761
Amortizarea in cursul anului 9570 8610 - 3412 21592
Tesiri -1174 -581 - -307 -2 062
La 31 decembrie 2006 77 521 46 885 - 8 885 133291
Valoare neta contabila
la 31 decembrie 2006 169 631 38 087 18 060 5389 231167
La 31 decembrie 2005 177 023 35158 9261 7406 228 848

La 31 decembrie 2006, categoria ,,echipamente” include mijloace fixe achizitio-
nate in leasing financiar (31 decembrie 2006: valoarea bruta — 22 203 mii lei,
respectiv amortizarea acumulatd — 7 613 mii lei; 31 decembrie 2005: valoarea bruta
—21 209 mii lei, respectiv amortizarea cumulatd — 7 429 mii lei).

Pe parcursul anului 2006, au fost incheiate trei contracte de leasing reprezentand
echipamente informatice avand valoarea de inventar 994 mii lei, amortizarea totala
pe anul 2006 fiind de 184 mii lei.

13. Titluri de participare

Titlurile de participare sunt inregistrate la cost, conform prevederilor Normei
nr. 2/2005, prezentele situatii financiare nefiind consolidate.

Titlurile de participare, in suma de 2 302 mii lei, la 31 decembrie 2006, sunt
formate din actiunile detinute de Bancd la TRANSFOND S.A. (2 240 mii lei) —
societate pe actiuni care furnizeaza servicii de decontare a operatiunilor interban-
care pentru bancile din Roméania (acestea reprezintd 33 la sutd din capitalul social
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al TRANSFOND S.A.) si 8 actiuni la SWIFT, achizitionate prin realocare la data
de 20 februarie 2006, in valoare totala de 18 220 EUR (62 mii lei).

Informatiile financiare sintetizate ale TRANSFOND-S.A. sunt prezentate in tabelul
urmator:

mii RON

31 decembrie 2006 31 decembrie 2005

Capitaluri proprii 146 907 173 277
Total active 168 946 206 765
Profit net pentru exercitiul financiar 25959 55786

14. Decontari cu bugetul statului

Soldul datoriei bugetului de stat catre BNR s-a diminuat pe parcursul anului 2006
deoarece au fost efectuate rambursari de sume Bancii de catre Ministerul
Finantelor Publice, reprezentand fie diferente de pret, in cazul aurului restituit
populatiei, conform hotararilor judecatoresti, fie diferente de curs in cazul valutei
confiscate care a fost restituita.

15. Provizioane pentru creante aferente altor active

mii RON
31 decembrie 2006 31 decembrie 2005
Provizioane pentru:
Creanta BNR de la KOLAL
BV Amsterdam (a) 71 966 89 958
Garantii platite de Banca in calitate
de garant pentru Credit Bank S.A. (b) 23 848 24 798
Datorie S.C. Logic Telecom
(suma 1n litigiu) (c) 22 22
95 836 114 778

a) Datoria KOLAL BV Amsterdam fatd de BNR va fi suportatd pe cheltuielile
Bancii esalonat pe o perioada de 5 ani, incepand cu anul 2006, conform Ordonantei
de urgentd a Guvernului nr. 68/2001 privind reglementarea situatiei creantelor
Bancii Nationale a Romaniei si Casei de Economii si Consemnatiuni fatid de Banca
Dacia Felix-S.A. In anul 2006 a fost diminuat provizionul cu suma de 17 992 mii
lei, la nivelul primei transe suportate de Banca din cele cinci stabilite. Provizionul
este 0 pozitie corectivd a postului bilantier ,,Conturi de regularizare”, respectiv
cheltuieli Inregistrate In avans, cont in care a fost preluatd datoria KOLAL BV
Amsterdam fata de Banca.

b) La 31 decembrie 2006, echivalentul in lei al garantiilor platite de Banca in
calitate de garant pentru Credit Bank S.A. a fost diminuat cu suma de 950 mii lei,
pe baza evolutiei cursului de schimb. Prin urmare, provizionul aferent inregistreaza
valoarea de 23 848 mii lei la finalul exercitiului financiar 2006.

¢) Provizionul aferent creantei Bancii fata de firma S.C. Logic Telecom este
inregistrat ca urmare a falimentului firmei si a actionarii 1n justitie de catre Banca.
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Provizioanele de la punctele b si ¢ sunt o pozitie corectiva a postului bilantier ,,Alte

active”.

16. Dobanzi de incasat

Dobanzi de incasat aferente:

Titlurilor in valuta

Depozitelor si plasamentelor in valuta

Titlurilor imprumutate
Aurului

Creditelor acordate bancilor
Altor active

Total

mii RON
31 decembrie 31 decembrie
2006 2005
773 773 560 787
88 253 43 929
44 037
- 18
6 068 6 068
2 652 3091
914 783 613 893

17. Provizioane de risc de credit — dobanda

La data de 31 decembrie 2006 se mentine provizionul de risc de credit pentru
dobanda de incasat in suma de 6 068 mii lei aferentd creditului acordat Credit Bank
S.A. conform Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 26/2000.

18. Numerar in circulatie

Bancnote
Monede

Total

19. imprumuturi FMI

Depozite de la FMI
Acorduri de finantare

Total

mii RON

31 decembrie 31 decembrie

2006 2005

17 233 690 12 624 139

132 243 115 353

17 365 933 12 739 492
mii RON
31 decembrie 31 decembrie
2006 2005
3979 377 4364 480
266 099 773 402
4245 476 5137 882

Intre anii 1992 si 2004, Romania si Fondul Monetar International (FMI) au semnat
cinci acorduri de asistentd financiara pentru o suma totald de 1 886 milioane DST,
cu scopul principal de a sustine balanta de plati externe pe termen scurt.
La 31 decembrie 2006, din fondurile utilizate era datoratd suma de 68,8 milioane

DST (2005: 182,5 milioane DST).
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Facilitatile de asistentd financiard sunt purtitoare ale unei rate variabile de
dobanda, stabilitda de FMI, care la 31 decembrie 2006 este de 5,48 la sutd pe an
(31 decembrie 2005: 4,25 la sutd pe an).

La data de 31 decembrie 2006, soldul contului FMI in valoare de 1 158 367 049
XDS (echivalent 4 474 429 mii lei) a fost reevaluat pe baza cursului XDS confir-
mat de FMI.

20. imprumuturi de la bénci

La data de 31 decembrie 2006, Banca detine imprumuturi in suma de 11 791 403
mii lei (4 592 383 mii USD) garantate cu valori mobiliare denominate in valuta.
Operatiunea se realizeaza prin intermediul unui agent. Fondurile imprumutate (vezi
Nota 9) sunt investite in operatiuni reverse repo si depozite la termen (vezi
Nota 6).

21. Alocatii in DST de la FMI

Banca a inregistrat in alocatiile la DST un imprumut nerambursabil cu aceeasi rata
de dobanda ca si contul curent in DST la FMI. La 31 decembrie 2006, alocatiile in
DST de la FMI sunt purtatoare ale unei rate de dobanda de 4,07 la sutd pe an
(31 decembrie 2005: 3,03 la sutd pe an).

22. Disponibilitati ale Trezoreriei Statului

mii RON

31 decembrie 2006 31 decembrie 2005

Cont curent in lei al Trezoreriei Statului 229 581 1570 029
Cont curent in valuta al Trezoreriei Statului 9332413 2 151 462
Total 9 561 994 3721 491

Conturile curente ale Trezoreriei Statului sunt purtitoare de dobanda variabila.

23. Dobéanzi de platit

mii RON
31 decembrie 2006 31 decembrie 2005

Dobanzi de plitit aferente:

Imprumuturilor externe 6877 5874
Imprumuturilor garantate cu valori

mobiliare denominate in valuta 43211 -
Rezervelor minime ale institutiilor

de credit 10 338 5731
Depozitelor institutiilor de credit 41414 14 065
Disponibilitatilor Trezoreriei Statului 968 1337
Alte pasive - 2 455
Total 102 808 29 462
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24. Tranzactii cu entititi cu care se afli in relatii speciale

Guvernul, prin intermediul Trezoreriei Statului, dispune de conturi curente la BNR
care fac obiectul comisioanelor incepand cu data de 31 decembrie 2005. in plus,
Banca actioneaza ca agent de inregistrare al Trezoreriei Statului In ceea ce priveste
titlurile de stat si certificatele de trezorerie, administreaza rezervele valutare inter-
nationale si asigura serviciul datoriei publice externe a Romaniei.

Banca exercita de asemenea, prin intermediul membrilor Consiliului de adminis-
tratie, o influentd asupra altor doua institutii de stat: Imprimeria BNR si Monetaria
Statului.

Totalul achizitiilor de bancnote si monede efectuate de Banca de la cele doua
entitati in decursul anului 2006 s-a ridicat la 64 968 mii lei (31 decembrie 2005:
48 135 mii lei). La data de 31 decembrie 2006 nu exista nici o datorie de plata catre
aceste doua entitati. Tranzactiile au fost efectuate in conditii comerciale normale.

Banca exercita o influentd semnificativa asupra TRANSFOND S.A., o entitate
creatd in anul 2000 pentru a externaliza activitatea Bancii de decontare a opera-
tiunilor interbancare intre bancile din Romania. in data de 8 aprilie 2005 a devenit
operational sistemul ReGIS (sistemul de decontare pe baza bruta in timp real), la
care s-au adaugat pe parcursul anului modulele SENT (modul pentru plati de mica
valoare — administrat integral de TRANSFOND S.A.) si SaFIR (modul pentru
titluri de stat si certificate de depozit emise de Banca — administrat de Banca).

TRANSFOND S.A. primeste pentru serviciile prestate 95 la sutd din comisionul
primit de Bancd de la bancile participante la decontare, precum si procente
diferentiate stabilite prin contracte in relatia cu celelalte module ale Sistemului
Electronic de Plati. Totalul comisioanelor platite de cdtre Banca cétre
TRANSFOND S.A. in anul 2006 a fost de 34 207 mii lei (31 decembrie 2005:
71 241 mii lei). La data de 31 decembrie 2006 conform facturilor emise de Banca,
TRANSFOND S.A. are o datorie de 217 mii lei, iar Banca are de platit conform
facturilor emise de TRANSFOND S.A. suma de 1 835 mii lei. Aceste decontari au
fost efectuate 1n luna ianuarie 2007.

25. Cont special de reevaluari

mii RON
31 decembrie 31 decembrie
2006 2005
Diferente nete favorabile din reevaluare
la 31 decembrie 2004 - 773 854
Diferente favorabile din reevaluarea aurului,
metalelor si pietrelor pretioase 1216 044 1 081 602
Diferente favorabile din reevaluarea valutei
(reevaluare la cursul de schimb de la data
bilantului) 149 538 1 075 485
Titluri denominate in valuta (reevaluare la
valoarea de piatd ) 8762 1017
Total 1374 344 2 931 958
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Sumele Inregistrate in contul special de reevaluare reprezinta diferentele favorabile
din reevaluare la 31 decembrie 2006. Nu sunt permise compensari intre diferentele
nefavorabile din reevaluare aferente oricérei detineri de titluri, valuta sau aur si
diferentele favorabile din reevaluare aferente altor detineri de titluri, valuta sau aur.
Diferentele nefavorabile din reevaluare la 31 decembrie 2006 au fost inregistrate in
contul de profit si pierdere.

26. Venituri din dobanzi

mii RON
31 decembrie 31 decembrie
2006 2005
Operatiuni in valuti/ aur
Dobanzi si venituri similare provenind din:
Valori mobiliare externe 1534 843 1274 980
Depozite la termen §i operatiuni reverse repo
aferente Tmprumuturilor cu titluri 139 293 -
Plasamente in valuta 919 017 401 915
Disponibilitati in DST 265 1437
Depozite in aur 19 310
Total venituri din dobédnzi aferente operatiunilor
in valutd/ aur 2593 437 1678 642
Operatiuni in lei
Dobanzi si venituri similare provenind din:
Credite acordate institutiilor de credit 503 4033
Alte venituri 15 79
Total venituri din dobdnzi aferente operatiunilor
in lei 518 4112
Total venituri din dobéanzi 2 593 955 1682 754

In exercitiul financiar 2006, veniturile din dobanzi aferente valorilor mobiliare
externe provin din esalonarea discountului rezultat din achizitii, efectul favorabil al
ratei dobanzii din vanzari de valori mobiliare si veniturile din acumularea de
cupon.

Veniturile din dobéanzi aferente titlurilor imprumutate (vezi Nota 6) sunt generate
de investirea in depozite si operatiuni reverse repo, prin intermediul unui agent, a
fondurilor obtinute din Tmprumuturi garantate cu titluri denominate in valuta.
Aceste venituri sunt reflectate pe baza bruta.
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27. Cheltuieli din dobanzi

mii RON
31 decembrie 31 decembrie
2006 2005
Operatiuni in valuta
Dobanzi si cheltuieli similare provenind din:
Valori mobiliare externe 338 751 304 629
Imprumuturi garantate cu titluri denominate in valuta 137 024 -
Depozite atrase de la institutii de credit si Ministerul
Finantelor Publice B 124 110
Credite acordate de Fondul Monetar International 35033 47919
Total cheltuieli cu dobénzile aferente
operatiunilor in valuti 510 808 476 658
Operatiuni in lei
Dobanzi si cheltuieli similare provenind din:
Depozite la termen atrase de la institutiile de credit 960 700 1207212
Rezerva minima obligatorie de la institutiile de credit 186 292 181 533
Contul curent al Trezoreriei statului 267 444 103 817
Certificate de depozit emise de Banca 474 922 541 504
Alte cheltuieli 2912 188
Total cheltuieli cu dobénzile aferente operatiunilor
in lei 1892 270 2034 254
Total cheltuieli din dobanzi 2403 078 2510912

In exercitiul financiar 2006, cheltuielile din dobanzi aferente valorilor mobiliare
externe provin din amortizarea primei nete rezultate din achizitii si efectul
nefavorabil al ratei dobanzii din vanzari de valori mobiliare.

Cheltuielile din dobanzi aferente imprumuturilor garantate cu titluri denominate in
valuta (vezi Nota 20), efectuate prin intermediul unui agent, sunt reflectate pe baza
bruta.

28. Venituri din taxe si comisioane

Veniturile din taxe si comisioane reprezintd venituri din comisioane pentru
serviciile de decontare a operatiunilor interbancare intre institutiile de credit
romanesti si a platilor catre bugetul de stat.

29. Cheltuieli cu taxe si comisioane

mii RON

31 decembrie 2006 31 decembrie 2005

Cheltuieli cu taxe si comisioane in lei 34 543 71 240
Cheltuieli cu taxe si comisioane in valuta 2999 2 861
Total cheltuieli din taxe si comisioane 37542 74 101
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Cheltuielile cu taxe si comisioane in lei reprezintd cheltuieli cu comisioanele
pentru serviciile primite de Banca, inclusiv pentru serviciile prestate de
TRANSFOND S.A. — entitate creatd in anul 2000 pentru a externaliza activitatea
Bancii de decontare a operatiunilor interbancare intre institutiile de credit din
Roménia. TRANSFOND S.A. primeste pentru serviciile prestate 95 la sutd din
comisionul primit de Banca de la institutiile de credit participante la decontare
(vezi Nota 24).

Cheltuielile cu taxe si comisioane in valutd includ comisionul in suma de 454 mii
lei platit agentului pentru intermedierea operatiunii de imprumut de titluri

denominate in valuta (vezi Nota 9).

30. Pierderi nete din operatiuni valutare

mii RON
31 decembrie 31 decembrie
2006 2005

Venituri din operatiuni valutare
Venituri din diferente de curs 2 964 42 236
Dividende pentru actiunile detinute la Banca

Reglementelor Internationale 8722 8199
Alte venituri din operatiuni valutare - 95
Total venituri din operatiuni valutare 11 686 50 530
Cheltuieli din operatiuni valutare

Cheltuieli cu diferente de curs -308 017 -423 894
Alte cheltuieli cu operatiuni valutare -1112 -1 545
Total cheltuieli din operatiuni valutare -309 129 -425 439
Pierderi nete din operatiuni valutare -297 443 -374 909

Veniturile si cheltuielile din diferente de curs din exercitiul financiar 2006 sunt
aferente iesirilor de valutd din pozitia valutara, fiind calculate pe baza metodei
costului mediu (vezi Nota 21i).

31. Pierderi nete din operatiuni cu titluri

mii RON
31 decembrie 31 decembrie
2006 2005

Venituri din operatiuni cu titluri
Cagtiguri din operatiuni cu titluri 12 001 84 010
Total venituri din operatiuni cu titluri 12 001 84 010
Cheltuieli din operatiuni cu titluri -136 014 -98 586
Pierderi nete din operatiuni cu titluri -124 013 -14 576
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Castigurile/pierderile provin din vanzarile de titluri denominate in valuta, fiind
calculate pe baza metodei costului mediu (vezi Nota 2j).

32. Castiguri/pierderi din operatiuni cu metale pretioase

mii RON

31 decembrie 31 decembrie

2006 2005

Venituri din operatiuni cu metale pretioase 30 126

Cheltuieli din operatiuni cu metale pretioase -321 -572
Pierderi nete din operatiuni cu metale

pretioase -291 -446

Cheltuielile din operatiuni cu metale pretioase au fost determinate de diferentele
nefavorabile dintre pretul de piata si costul mediu la lichidarea depozitelor externe,
de taxele de depozitare platite pentru cantitatea de aur aflata in depozitul extern
(aproximativ 61 tone), precum si de taxele de expertizare a metalelor pretioase
aflate in Tezaurul central.

33. Pierderi nete din diferente din reevaluare

mii RON
31 decembrie 31 decembrie
2006 2005
Cheltuieli cu diferente nefavorabile
din reevaluare
Reevaluarea activelor nete denominate
in EUR si USD 3463 811 1262785
Reevaluarea activelor nete denominate
in alte valute 176 893 61482
Reevaluarea la valoarea de piata a titlurilor
denominate in valuta 200 229 215223
Pierderi nete din diferente din reevaluare 3 840 933 1539 490

Pierderile nete din diferente din reevaluare reprezentind diferentele nefavorabile
din reevaluare si determinate la 31 decembrie 2006 pe baza metodei costului mediu
sunt inregistrate in Contul de profit si pierdere.

Nu sunt permise compensari intre diferentele nefavorabile din reevaluare aferente
oricdrei detineri de titluri, valuta sau aur si diferentele favorabile din reevaluare
aferente altor detineri de titluri, valutd sau aur. Diferentele favorabile din reeva-
luare la 31 decembrie 2006 sunt inregistrate in contul special de reevaluare (vezi
Nota 2q).

Pierderile nete din diferente din reevaluare inregistrate la sfarsitul exercitiului
financiar in Contul de profit si pierdere nu vor fi anulate in anii urmatori de
eventualele castiguri ulterioare din reevaluare.
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34. Cheltuieli cu emisiunea monetara

Cheltuielile cu emisiunea monetara reprezintad costul cu imprimarea bancnotelor si
baterea monedei metalice.

35. Venituri/cheltuieli din provizioane de risc de credit

Cheltuielile cu provizioane de risc de credit din anul 2006 reprezinta datoria Bancii
Dacia Felix-S.A. catre BNR, preluatd ulterior de catre firma KOLAL B.V.
Amsterdam, conform Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 68/2001 privind
reglementarea situatiei creantelor Bancii Nationale a Roméniei si Casei de
Economii §i Consemnatiuni fata de Banca Dacia Felix-S.A.
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36. Riscul valutar

Activele Bancii in lei si in valuta la 31 decembrie 2006 pot fi analizate astfel:

mii RON
LEI EUR Usb DST Aur Altele Total
Disponibilitati banesti si alte valori 9441 59 44 - - - 9 544
Aur la alte standarde - - - - 61278 - 61278
Alte metale si pietre pretioase - - - - - 17 453 17 453
Disponibil in DST la FMI - - - 949 - - 949
Aur monetar - - - - 5434487 - 5434 487
Depozite la vedere - 4154745 2 698 - - 16349 4173792
Depozite la termen - 16322113 17918209 - - 125975 34366297
Plasamente 1n valuta - 13189 701 803 - - - 714 992
Valori mobiliare denominate in valuta - 28457925 544 001 - - 2724721 31726647
Titluri imprumutate - - 12119021 - - - 12119021
Participatii externe - - - 3979358 - 68345 4047703
Valori mobiliare denominate in lei 30 - - - - - 30
Credite acordate institutiilor de credit 11 800 - - - - - 11 800
Credite in litigiu 13209 - - - - - 13209
Provizion specific de risc de credit -25009 - - - - - -25 009
Credite acordate salariatilor 600 - - - - - 600
Imobilizari 231167 - - - - - 231 167
Stocuri 2965 - - - - - 2965
Titluri de participare 2302 - - - - - 2302
Decontari cu bugetul statului 15 662 - - - - - 15 662
Conturi de regularizare 84289 - - - - - 84 289
Alte active 25285 - - - - - 25285
Provizioane pentru creante aferente
activelor 71988 - 23 848 - - - 95836
Dobénzi de incasat 8721 684 332 200 338 9 - 21383 914 783
Provizioane de risc de credit-dobanda -6 068 - - - - - -6 068
Total active 302406 49632363 31462266 3980316 5495765 2974226 93847342
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36. Riscul valutar (continuare)
Pasivele béncii in lei si valuta la 31 decembrie 2006 pot fi analizate astfel:
mii RON
LEI EUR USD DST Aur Altele Total
Numerar in circulatie 17 365 933 - - - - - 17 365 933
Titluri emise de BNR 1 741 600 - - - - - 1 741 600
Obligatii fata de institutii financiare
internafionale 62 164 . 385 4245476 - - 4308025
Imprumuturi de la banci - - 11791403 - - - 11791403
Alocatii in DST de la FMI ) ) ) 293372 ) ) 293 372
Conturi curente ale institutiilor de credit 17223 634 - - - - - 17223 634
Disponibilitati in regim special 4334 - - - - - 4334
Depozite ale institutiilor de credit 9356 660 - - - - - 9356 660
Rezerve obligatorii in valuta - 24058816 2621 664 - - 26680480
Conturi institutii de credit in faliment 821 - - - - - 821
Disponibilitati ale Trezoreriei Statului 229581 9250399 82014 - - - 9561 994
Imprumuturi, datorii asimilate si alte
disponibilitati atrase
1819 - - - - - 1819
Creditori 9440 - - - - - 9440
Personal si conturi asimilate 1970 - - - - - 1970
Decontari cu bugetul statului 4059 - - - - - 4059
Conturi de regularizare 920 - - - - - 920
Alte pasive 6333 - - - - - 6333
Dobénzi de platit 47872 6723 43 807 4406 - - 102 808
Total pasive
46057140 33315938 14539273 4543254 - - 98455605
Active nete / (pasive nete)*) 45754734 16316425 16922993  -562938 5495765 2974226 -4 608 263

*) reprezintd capitalurile, fondurile si rezervele Bancii
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36. Riscul valutar (continuare)
Activele Béncii in lei §i in valuta la 31 decembrie 2005 pot fi analizate astfel:
mii RON

LEI EUR USD DST Aur Altele Total
Disponibilitati banesti
si alte valori 7282 52 13 - - - 7347
Aur la alte standarde - - - - 65763 - 65763
Alte metale si pietre pretioase - - - - - 14 891 14 891
Disponibil in DST la FMI - - - 1678 - - 1678
Aur monetar - - - - 5305039 - 5305 039
Depozite la vedere - 40064267 2301 - - 83483 4150051
Depozite la termen - 12628816 6745 480 - - 2885974 22260270
Plasamente in valuta - - 817219 - - - 817219
Valori mobiliare denominate
in valuta - 23992207 9997 099 - - - 33989306
Participatii externe - - - 4576023 - 78 822 4 654 845
Credite acordate institutiilor
de credit 16 800 - - - - - 16 800
Credite 1n litigiu 13209 - - - - - 13 209
Provizion specific de risc
de credit -30 009 - - - - - -30 009
Credite acordate salariatilor 741 - - - - - 741
Imobilizari 228 848 - - - - - 228 848
Stocuri 5514 - - - - - 5514
Titluri de participare 2240 - - - - - 2240
Decontari cu bugetul statului 26 602 - - - - - 26 602
Conturi de regularizare 220991 - - - - - 220991
Alte active 19371 - - - - - 19371
Provizioane pentru creante
aferente activelor -105 196 - -9582 - - - -114778
Dobanzi de incasat 9159 485 562 101 031 - - 18 141 613 893
Provizioane de risc de credit-
dobanda -6 068 - - - - - -6 068
Total active 409484 41170904 17653561 4577701 5370802 3081311 72263 763
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36. Riscul valutar (continuare)
Pasivele Bancii in lei §i in valuta la 31 decembrie 2005 pot fi analizate astfel:
mii RON

LEI EUR USD DST Aur Altele Total
Numerar in circulatie 12739 492 - - - - - 12739492
Titluri emise de BNR 16 492 600 - - - - - 16492600
Obligatii fata de institutii
financiare internationale 325323 - 467 5137882 - - 5463672
Deporzite atrase la vedere R 221134 - ; ; ; 221134
Tmprumuturi de la binci - 2533 ; ; ; ; 2533
Alocatii in DST de la FMI - - - 337361 - - 337 361
Conturi curente ale institutiilor
de credit 9479 744 - - - - - 9479744
Disponibilitéti in regim special 1980 - - - - - 1980
Depozite ale institutiilor de credit 6731 800 - - - - - 6731800
Rezerve obligatorii in valutd - 13559799 2949172 - - - 16508971
Conturi institutii de credit
in faliment 2627 - - - - - 2627
Disponibilitati
ale Trezoreriei Statului 1570029 2076762 74 700 - - - 3721491
Tmprumuturi, datorii asimilate
si alte disponibilitati atrase 2291 - - - - - 2291
Creditori 7454 - - - - - 7454
Personal si conturi asimilate 1668 - - - - i, 1668
Decontari cu bugetul statului 4282 - - - R - 4282
Conturi de regularizare 2 440 - - - - - 2 440
Alte pasive 5632 - - - - - 5632
Dobanzi de platit 18 063 3165 676 7558 - - 29462
Total pasive 47385425 15863393 3025015 5482801 - - 71756 634
Active nete/ (pasive nete)*) -46975941 25307511 14628546 -905100 5370802 3081311 507 129

*) reprezintd capitalurile, fondurile si rezervele Bancii
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37. Angajamente si contingente

La data de 31 decembrie 2006 Banca detine in custodie bilete la ordin emise de
MFP in favoarea BERD in valoare de 972 000 EUR, respectiv MIGA in valoare de
600 510 USD.

38. Acoperirea pierderii

Pierderea corespunzatoare exercitiului financiar 2006 in suma de 4 331 631 mii lei
se reporteaza, potrivit legii, urmand a fi acoperita din profiturile viitoare.

39. Evenimente ulterioare datei bilantului

Conform Legii nr. 312/2004, situatiile financiare ale Bancii sunt intocmite conform
Standardelor Internationale de Contabilitate aplicabile bancilor centrale,
recunoscute de Banca Centrala Europeand. Acestea sunt reprezentate de Ghidul
BCE nr. 10/2002. Iincepand cu 1 ianuarie 2007 intra in vigoare varianta modificata
a Ghidului BCE nr. 10/2002 (Ghidul BCE nr. 16/2006). Valoarea impactului
acestei modificari asupra situatiilor financiare ale Béncii va fi determinata ulterior.

Semnat la 25 aprilie 2005 la Luxemburg, Tratatul de aderare prevede aderarea
Roméniei la Uniunea Europeand. Data aderarii este 1 ianuarie 2007; la aceasta
data, Banca dobandeste statutul de membru al Sistemului European al Bancilor
Centrale din care deriva atat drepturi, cét si obligatii. In plus, la data adoptrii euro
ca moneda nationald, Banca va dobandi statutul de membru al Eurosistemului din
care derivd de asemenea atat drepturi, cat si obligatii. Valoarea impactului acestor
evenimente asupra situatiilor financiare ale Bancii va fi determinata ulterior.
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Comitetul de audit

ORGANIGRAMA BANCII NATIONALE

CONSILIUL DE

T

Comitetul de politica monetari

Comitetul de supraveghere

VICEGUVERNATOR
Cristian Popa

DIRECTIA POLITICI MONETARE
Director Teodor Buftea
Director adjunct Dorina Florenta Antohi

— Serviciul analize monetare
loana Maria Udrea

— Serviciul programare monetara
Elena Alinta Neamtu

— Serviciul studii
Wilhelm Salater

— Serviciul publicatii
Aurora Petrean

— Serviciul documentare-biblioteca

— Serviciul integrare europeana
Gabriela Mihailovici
— Serviciul relatii externe

Carmen Velicu

— Serviciul modele monetare si financiare
Horia Braun Erdei

— Serviciul prognoze macroeconomice

Anca Adriana Galatescu

Nota: Corespondenta culorilor arati coordonarea compartimentelor
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PRIM-VICEGUVERNATOR
Florin Georgescu

DIRECTIA STUDI SI PUBLICATII
Director Surica Rosentuler

DIRECTIA INTEGRARE EUROPEANA SI RELATH EXTERNE
Director Adriana Daniela Marinescu

DIRECTIA MODELARE SI PROGNOZE MACROECONOMICE
Director Cezar Botel

DIRECTIA REGLEMENTARE SI AUTORIZARE
Director Veronica Raducinescu
Director adjunct Emilian Tonica Antonescu

— Serviciul autorizare
Ana Cengher
— Serviciul reglementare contabila si valutara
Vasile Holobiuc
— Serviciul reglementare activitati financiare si institutii financiare
nebancare
Angela Dimonu
— Serviciul reglementare prudentiald bancara
QOana Balanescu
— Serviciul reglementare, autorizare §i monitorizare sisteme de plati

Ruxandra Avram

DIRECTIA SUPRAVEGHERE
Director Nicolae Cinteza
Director -adjunct Toan Adrian Cosmescu

— Serviciul inspectie I
Bogdan Viorel Marin
— Serviciul inspectie 11
Lucretia Niculina Paunescu
— Serviciul inspectie I11
Elena Georgescu
— Serviciul inspectie institutii financiare nebancare
Stanciu Costel
— Serviciul evaluare a sistemului bancar, metodologie si proceduri
de supraveghere
Sanda Nicolau

DIRECTIA EMISIUNE; TEZAUR SI CASIERIE
Director Tonel Nitu
Director adjunct Petru Horia Ozarchevici

— Serviciul emisiune
Pilat Dumitru Silviu Neacsu

— Serviciul gestionarea numerarului
Gheorghita Opincaru

— Serviciul tezaurul central

Adriana Elena Raducan

DIRECTIA CONTABILITATE
Director Tulia Stanciu

— Serviciul contabilitate operationala
Gabriela Mateescu

— Serviciul contabilitatea administratiei proprii
Emilia Mihaila

— Serviciul norme contabile proprii i control financiar preventiv
Dan Chita

Programul de formare profesionala a tinerilor specialisti

SUCURSALE



A ROMANIEI la data de 31 decembrie 2006

ADMINISTRATIE

Mugur Isirescu I
Comitetul de administrare a rezervelor internationale

VICEGUVERNATOR
Eugen Dijmirescu

DIRECTIA STABILITATE FINANCIARA
Director Ion Drigulin
Director adjunct Cristian Costinel Bichi

— Serviciul institutii financiare
Rodica Popa
— Serviciul piete financiare §i infrastructura financiara
Antoneta Alexe Padina
— Serviciul riscuri macroprudentiale
Florian Alexandru Neagu
— Serviciul riscuri bancare
Adriana Neagoe

DIRECTIA OPERATIUNI DE PIATA
Director Lia Rodica Tase

Director adjunct Serban Matei

— Serviciul operatiuni de politicd monetara
Nicolae Eduard Simion
— Serviciul operatiuni cu Trezoreria
Mihail Orbonag
— Serviciul administrarea rezervelor internationale

Cristian George Muntean

DIRECTIA STATISTICA
Director Marian Laurentiu Mustareata
Director adjunct Constantin Chirca

— Serviciul statisticd monetara si financiara
Camelia Neagu
— Serviciul balanta de plati
Virgil Barbu Stefanescu
— Serviciul raportari statistice directe
Emil Vasile
— Serviciul procesare date statistice
Anica Lepadatu
— Serviciul administrare date SIRBNR

Liana Eugenia Marina

DIRECTIA SERVICITINFORMATICE
Director Ovidiu Dragomir
Director adjunct Tiberiu Parvulescu

— Serviciul sisteme informatice
Simona Chiochiu
— Serviciul administrare retele

Dragos Alexandru Manea

— Serviciul prevenire si analiza situatii de criza
Mihai Raicea
— Serviciul paza - control acces si interventie

loan Ipcar

Centre de perfectionare profesionala

si activitati sociale

Compartimentul protectia valorilor
Sef compartiment Tralan Pometcu

Cancelaria BNR

DIRECTIA SECRETARIAT
Director Iuliu Iacobescu
Director adjunct Romulus Palade

— Serviciul secretariat al C.A. al BN.R.
Emil Tiberiu Vonvea

— Serviciul evidenta documente
Cornelia Mariana Chirindel

— Serviciul protocol
Dumitru Ratoiu

— Serviciul arhive §i muzeu
Mihaela Tone

— Serviciul informare publica

— Serviciul relatii cu presa
Mugur Gabriel Stet

DIRECTIA PLATI

Director Sabin Carantina
Director adjunct Constantin Razvan Catalin Vartolomei
— Serviciul executia operatiunilor de piata
Simona Serbanescu

— Serviciul administrare ReGIS
Monica Constantiniu

— Serviciul depozitare si decontare instrumente financiare
Catalin Dragos Chesu

— Serviciul procesare mesaje financiare
Stere Paris

DIRECTIA RESURSE UMANE

Director Cristian Paunescu
Director adjunct Anna Prodescu
— Serviciul management resurse umane
Gabriela Florica Ariesan

— Serviciul dezvoltare profesionala
Gabriela Magdalena Ursoiu

DIRECTIA AUDIT INTERN

Director Ton Paduraru
Director adjunct Bogdan Madalin Mihai
— Serviciul audit general
loan Muntean

— Serviciul metodologie
Elena Vasile

— Serviciul audit informatic
Dan Marinescu

DIRECTIA JURIDICA

Director Ianfred Silberstein
Director adjunct Alis Arminda Avramescu
— Serviciul legislatie, avizare si documentare juridica
Rodica Sirbu

— Serviciul contencios, mediere diferende si asistentd contractuala
Samson Constantina

DIRECTIA LOGISTICA

Director Mihai Dascalescu
Director adjunct
— Serviciul modernizari si dotari
Mihai Dinca

— Serviciul achizitii §i gestiuni

— Serviciul transporturi
Dumitru lordan

— Serviciul administrare patrimoniu
Catalin Alexandru Barbu

— Serviciul reparatii curente si intretinere instalatii
Bogdan Ion Cazacu
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BANCILE DIN ROMANIA LA 31 DECEMBRIE 2006
Nr. STATUT NATURA ANUL
crt. BANCA SEDIUL JURIDIC  CAPITALULUI AUTORIZARII
BANCA NATIONALA Bucuresti, Str. Lipscani Banca centrala ital de stat 1880
A ROMANIEI nr. 25, sector 3 astatului roman Pl €€ St
1 BANCI - PERSOANE JURIDICE ROMANE (societiti pe actiuni)
Bucuresti,
1 Banca Comerciala Roména Bd. Regina Elisabeta S.A. majoritar strain 1990
nr. 5, sector 3
) BRD - Grr01rlpe Société Bucuresti, Bd. Ion Mihalache SA majoritar striin 1990
Générale nr. 1-7, sector 1
3 Raiffeisen Bank Bucuresti, Piafa Chariles de Gaulle S.A. majoritar strain 1990
nr. 15, et. 4,5,6,7 si 8, sector 1
Banca pentru Mica Industrie
si Libera Initjativa - Bucuresti, Calea Grivitei
4 MINDBANK S.A. ms o 1 S.A. majoritar strdin 1990
(ATE Bank Romaénia de la B
23.04.2007)
Banca Comerciala
HVB Tiriac Bucuresti, Piata Charles de Gaulle S A maioritar striin 1991
(UniCredit Tiriac Bank S.A. nr.15, et. 1, 2 si 3, sector 1 o J
de1a 01.06.2007)
Bucuresti, Calea Vitan nr. 6, 6A, tronson B
6 Bancpost si C, et. 3-7, sector 3, Bd. Libertatii nr. 18, S.A. majoritar strain 1991
bl. 104, nr. 20, bl. 103, sector 5
7 Bank Leumi Roménia Bucuresti, Bd. Aviatorilor S.A. majoritar strdin 1991
nr. 45, sector 1
Banca de Export-Import a Bucuresti, Spl. Independentei .
Roméniei (EXIMBANK) nr. 15, sector 5 S-A. majoritar de stat 1992
FINANSBANK
(Credit Europe Bank Bucuresti, Splaiul Unirii . -
? Romaénia de la data de nr. 12, bl. B6, sector 4 S-A. majoritar strain 1993
22.02.2007)
Banca Romaneasca . -
10 (membra a Grupului National Bucuresti, Bd. Unirii S.A. majoritar strdin 1993
nr. 35, bl. A3, sector 3
Bank of Greece)
11 Alpha Bank Romania Bucuresti, Calea Dorobantilor S.A. majoritar strain 1994
nr. 237 B, sector 1
ROMEXTERRA Bank Tareu Mur
12 (MKB ROMEXTERRA Bd 1 De;ﬁrieule;l’ S o 03 S.A. majoritar strain 1994
Bank de 1a 07.05.2007) ' '
13 Banca Transilvania Cluj -Napo.cta, S.A. majoritar privat 1994
Str. George Baritiu nr. 8 autohton
Bucuresti, Piata Montreal nr.10,
14 ABN AMI}Q Bank World Trade Center, S.A. majoritar strain 1995
(Romania) .
unit. 2.23, sector 1
15 OTP Bank Romania Bucuresti, Str. Buzesti S.A. majoritar strdin 1995
nr. 66-68, sector 1
. . Bucuresti, Bd. Carol 1 . ..
16 Piraeus Bank Roménia nr. 34-36, et. VI, sector 2 S.A. majoritar strain 1995
Bucuresti,
17 Citibank Romania Bd. Iancu de Hunedoara S.A. majoritar strin 1996

nr. 8, sector 1
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Nr. STATUT NATURA ANUL
ert. BANCA SEDIUL JURIDIC  CAPITALULUI AUTORIZARII

Banca Comerciald Arad, Str. Revolutiei

18  SANPAOLO IMI BANK or. 88 S.A. majoritar striin 1996
(Roménia) ’
19  Emporiki Bank (Romania) Bucuresti, Str. Berzei S.A. majoritar strain 1996
nr. 19, sector 1
20 LIBRA BANK Bucuresti, Str. Dr. Grigore Mora SA majoritar privat 1996
nr. 11, sector 1 autohton
. Bucuresti
B RF . > . .
21 anca C N .1renze Bd. Unirii nr. 55, bl. E4a, tronson 1, S.A. majoritar strain 1997
(Romaénia)
sector 3
UniCredit Roméania . .
22 (UniCredit Tiriac Bank .4, Ducuresth Str‘s St‘zfalrﬂor or. 23-25, SA. majoritar stréin
de 12 01.06.2007)
. Bucuresti
E Bank > . .
23 gn{zi;zmzr)l Str. Emanoil Porumbaru S.A. majoritar strain 1998
nr. 90-92, etaj 3-6, sector 1
Romanian Bucuresti, Bd. Unirii . .
24 ’ A a 1
International Bank nr. 67, bl. G2A, tronson I si II, sector 3 S majoritar strain 998
Casa de Economii si Bucuresti, Calea Victoriei .
2 Consemnatiuni (CEC) nr. 13, sector 3 SA capital de stat 1999
‘ . . ' Autogirii . .
26 Banca Comerciald Carpatica Sibiu, Str. Autogarii S.A. majoritar privat 1999
nr. 1 autohton
27 Volksbank (Romania) Bucuresti, Sos. Mihai Bravu SA. majoritar strin 2000
nr. 171, sector 2
. Bucuresti, Str. Buzesti . ..

2 P Bank A 2002
8 roCredit Ban nr. 62-64, et.1 51 2, sector 1 S majoritar strain 00.
29 Raiffeisen Ba}nca pentru Bucuresti, Str. Nicolae Caramfil SA majoritar stréin 2004

Locuinte nr. 79, sector 1

Voluntari, Sos. Pipera-Tunari
PORSCHE BANK . .
30 ORSC .. nr. 2, cladirea Porsche, parter, S.A. majoritar strain 2004
(Romaénia) A
et.1 si 2, judetul Ilfov

Bucuresti, Str. Dr. Grigore Mora

31 HVB Banca pentru Locuinte S.A. majoritar strain 2005

’ nr. 37, sector 1

1l BANCI - PERSOANE JURIDICE STRAINE (sucursale)
Bucuresti, Piata Charles de Gaulle .

1 Anglo-Romanian Bank Ltd. $ ’ Sucursala 1979

nr. 3-5, sector 1

Blom Bank Egypt SAE Bucuresti, Bd. Unirii .
nr. 66, bl. K3, sector 3 Sucursala 1987
3 ING Bank NV Bucuresti, Sos. Kiseleff Sucursali 1994
nr. 11-13, sector 1
Bucuresti, Bd. Dimitrie Cantemir
B Italo-R A 2
4 anca ltalo-Romena Sp nr. 1, bl. B2, sc. 2, parter i mezanin, Sucursala 1996
sector 4
GarantiBank International Bucuresti, Str. Banu Antonache
5 N.V. nr. 40-44, Floreasca I Business Center, Sucursald 1998
et. 1, sector 1

6 Banca di Roma SpA Bucuresti, Intrarea Murmurului Sucursald 2000

nr. 2-4, sector 1
Bank of Cyprus Public Bucuresti, Bd. Pache Protopopescu nr.7, Sucursali 2006

Company Limited Nicosia cam.2, sector 2
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