Buna ziua,

Stimati invitati, colegi si reprezentanti ai societqtii civile,

Dragi prieteni care ne urmariti in direct!

Domnule guvernator Mugur Isarescu,

Inalti oficiali ai Fondului Monetar International, ai Bancii Mondiale si ai Uniunii Europene!

Imi face o deosebita plicere sa va salut si si vd multumesc cd ati ales s fiti alaturi de
Banca Nationala a Moldovei pentru a discuta un subiect de actualitate - rolul bancilor centrale in
modernizarea societitii si provocirile pe care le au acestea in economiile emergente. Tmi pun
speranta ca vom avea o sinergie semnificativa din schimbul de idei in cadrul dezbaterilor ce vor
urma.

Rolul unei banci centrale in viata economica a unei tari, alaturi de alte institutii cu
mandate si activitate decisive pe diverse segmente ale acesteia, este indiscutabil, in contextul
atributiilor sale specifice de autoritate monetara si, in cazul Republicii Moldova, de
supraveghere.

Banca Nationala a Moldovei in curdnd ajunge la cea de-a treizecea aniversare de la
infiintarea sa si aceasta istorie, foarte tanara pentru altii, inseamna un inceput de la zero, cu
urcusuri i coborasuri. O istorie pe care 0 valorificim intr-o orientare ferma a eforturilor bancii
centrale spre realizarea obiectivelor sale menite sa creeze perspective durabile pentru
ameliorarea calitatii vietii cetatenilor.

Acest fapt poate fi atins doar in conditiile asigurarii stabilitatii monetare si financiare, care
sunt cruciale pentru o crestere economica.

Fluctuatiile pe piata monetara ne afecteaza pe fiecare dintre noi. Un an secetos in
agricultura sau o retinere in livrarea materiei prime pentru industria de cablaje sunt, desigur, niste
perturbari, insa efectele lor vor fi sectoriale si impactul oarecum limitat. Insa o inflatie mare si
scaderea puterii de cumpdrare ce o va insoti ne va afecta pe fiecare. Si pe agricultori, si industria
cablajelor, si pe oricare dintre noi cand vom merge la cumparaturi. Banii stau la baza intregii
activitati economice.

Tn acest sens, economiile emergente necesiti o abordare speciali, deoarece reprezinti un
mediu foarte dinamic dar si volatil, cu multe schimbari, evolutii si socuri concomitente. Rolul
bancii centrale Tn asigurarea stabilitatii financiare este fundamentul pentru cresterea economica,
deoarece volatilitatea si socurile creeaza costuri si ineficiente si impiedica cresterea economica.

Deciziile de politica monetara sunt o forma de raspuns de prima importanta la socurile
economice si decalajele pe care le creeaza acestea. Operatiunile pe piata monetara sau
interventiile valutare sunt imediate, modificarea rezervelor obligatorii ale bancilor intra in
vigoare timp de o lund, iar modificarea ratelor de baza se transmit in economie in cateva luni.
Prin comparatie, reactia fiscala a statului, care la fel, este extrem de importantd, de reguld poate
veni doar dupa un ciclu bugetar, si deciziile fiscale sunt puternic afectate de factori politici.
Aceasta scade eficienta si viteza lor de implementare. Cu totii suntem martorii acestui fenomen
n criza politica actuala.



Banca Nationalda a Moldovei si-a exercitat mandatul sau intr-o maniera independenta si
consecventd si in conditiile crizei pandemice COVID-19 si a reusit sa asigure conditii monetare,
care sa sustina economia, dar si a absorbit multe socuri prin rezervele de care dispune. La fel ca
toate bancile centrale, in aceasta perioada Banca Nationald a Moldovei a avut grija sd mentind un
nivel suficient de lichiditati in sistemul bancar. Pe langa masurile ce tin de sistemul bancar si
comunicarea de crizd, a avut o reactie continud si constanta in timp real in ceea ce tine de
politicile monetare. Ratele de baza au fost aduse la minimul istoric. Pe parcursul intregii perioade
a pandemiei, Banca Nationala a diminuat Tncontinuu marimea rezervelor obligatorii ale bancilor
comerciale. Aceasta a permis mentinerea in sistemul bancar a unui volum semnificativ al
lichiditatii excesive, care putea fi utilizatd pentru creditarea agentilor economici sau a statului,
dupa caz. Au fost create conditii Ca atat sectorul privat, cat si cel public sd poata beneficia de o
finantare ampla accesibila pe perioada pandemiei. Si, desigur, vom asigura in continuare in
sistemul bancar volumul de lichiditdti necesar pentru finantarea adecvatd a economiei pe timp de
criza. Iar in acest sens se inscrie si ultima decizie de politicd monetara a BNM — cea de acum
doua zile, cand am diminuat normele rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei
moldovenesti si in valutd neconvertibila cu 2 puncte procentuale. Astfel, Banca Nationala
sprijina trendul ascendent al activitatii de creditare, asigurand suficienta de lichiditati adecvate in
acest scop.

Bancile centrale au un rol important in gestionarea crizelor financiare sistemice. Avand in
vedere necesitatea de a lua decizii urgente in fata circumstantelor care evolueaza rapid, intr-0
crizd, banca centrala se confruntd cu numeroase provocari ce tin de analiza economica, judecata
de piata si legitimitatea politicd. Fara un criteriu simplu de evaluare, precum rata inflatiei,
deciziile de gestionare a crizelor sunt inevitabil contestate atit in ceea ce priveste succesul
tehnic, cat si legitimitatea.

Deciziile de politicd monetara, reactiile bancilor centrale la evenimente si socuri sunt
prima linie de aparare a unei economii. Si desigur aici profesionalismul echipelor, resursele si
instrumentele de care dispun bancile si independenta lor sunt cruciale in asigurarea unor
raspunsuri adecvate si comensurabile la provocarile momentului.

Practica ne aratd ca rezilienta economieli, rezistenta diverselor ei componente la socuri
poate fi crescuta si poate fi gestionatd. Si aceasta a fost preocuparea de baza a Bancii Nationale
n ultimii ani. Trecerea sistemului bancar la principiile Basel 3, bazate pe gestiunea riscurilor.
Asanarea componentei actionarilor bancilor si crearea conditiilor ca in sistemul nostru bancar sa
vina, drept actionari, institutii financiare puternice si profesioniste, care ar putea sustine si ajuta
bancile si subsidiarele lor de la noi, daca va fi cazul. Implementarea amortizoarelor de capital
pentru diverse categorii de riscuri cu care se confruntd bancile. Mentinerea continud a marimii



activelor oficiale de rezerva, pentru a avea camp de manevra ca raspuns la socurile externe si
interventiile pe piatd. Coordonarea activitatii Comitetului National de Stabilitate Financiara, care
are ca scop preintdmpinarea acumularii riscurilor sistemice nu doar in sectorul bancar, dar si in
Tntreaga economie. Aceste, si alte masuri vin in sprijinul economiei si bunastarii oamenilor.

Reformele implementate Tn ultimii ani isi au efectul acum — desi puternic afectata de
pandemie si de secetd, economia Republicii Moldova nu a avut parte de socuri legate de
stabilitatea macrofinanciara. Iar in lipsa unui impuls fiscal suficient, sistemul bancar pentru
moment este unica sursa de sustinere a consumului si a nivelului de activism economic.

Desigur, acest proces, de imbunatatire a rezilientei, de perfectionare a instrumentelor de
asigurare a stabilitatii, de creare a conditiilor pentru cresterea economiei si modernizarea
societatii, este unul continuu. Si, desi ne bucuram de drumul parcurs - reformele din ultimii
cativa ani - nu este motiv sa ne oprim. Banca Nationala este in continuare dedicata acestui scop —
de a mentine un mediu monetar si un sistem financiar sigure, stabile si previzibile, care sa
permita populatiei si agentilor economici sa se preocupe de alte aspecte, sa stie ca partea de
politica monetara este in maini sigure. Dar, toate acestea, desigur, in limita mandatului, a
resurselor si a independentei Bancii Nationale.

Importanta unei autoritati monetare si prudentiale independente, inzestrate cu

instrumentar potrivit pentru atingerea obiectivelor sale de o importanta pregnanta pentru
societate, dar si cu garantii adecvate si comensurabile atributiilor detinute, este unanim
recunoscuta si consfintita in standardele internationale relevante. Anume competentele legale
detaliate si explicite ale BNM, pe de o parte, si capacitatea acesteia de a lua decizii asumate si
neinfluentate, pe de alta parte, au constituit o premisa importanta pentru succesul reformarii
recente a sectorului bancar in Republica Moldova .

Toatd lumea remarca evolutiile pozitive din sectorul bancar moldovenesc din ultimii ani,
care In mare masura sunt rezultatul unei evolutii puternice a Bancii Nationale a Moldovei ca
institutie independenta. Aceste evolutii s-au datorat reformelor majore in sectorul bancar,
realizate cu sprijinul partenerilor nostri externi. Si profit de aceasta ocazie pentru a-mi reitera
recunostinta speciala fatd de Fondul Monetar International, Banca Mondiald si Uniunea
Europeana, precum si fatd de Banca Nationald a Romaniei pentru asistenta continua 1n
modernizarea si consolidarea sistemului nostru bancar. Pe piata bancara a Moldovei au venit
actionari europeni strategici de calitate. Bancile au scapat de actionarii toxici. Acest lucru a
pregdtit calea pentru imbunatatirea guvernantei corporative in sectorul bancar, au fost abordate
tranzactiile cu partile afiliate si a fost consolidata gestionarea riscurilor. Indicatorii financiari din
ultimii ani reflecta rezultate bune. Acum, sectorul bancar este transparent, functioneaza in

conformitate cu normele internationale, este bine valorificat si are suficientd lichiditate pentru a



finanta economia. Mai mult, sectorul nostru bancar a trecut cu succes testul de rezistenta in
timpul crizei actuale.

Dar constatam ca implementarea reformelor nu este suficienta. Si aici revine un rol aparte
respectarii in tara noastra a principiului - statul de drept. Suntem la etapa in care trebuie sa
aparam ceea ce a fost realizat — adica sa aparam reformele - si aceasta este n prezent cea mai
mare provocare a Bancii Nationale. Si acest lucru s-a dovedit a fi foarte dificil in absenta unei
bune ntelegeri de catre autoritatile statului si societate a statutului si mandatului Bancii
Nationale, a particularitatilor functiei de supraveghere bancara, a necesitatii respectarii si
implementarii garantiilor indispensabile complexitatii mandatului detinut de Banca
Nationald. Testul de turnesol al soliditatii angajamentelor asumate de stat cu privire la
transparentizarea sectorului bancar 1l constituie modalitatea si rezultatele derularii procedurilor
de control judecatoresc al deciziilor adoptate de BNM, dar si recunoasterea si punerea in aplicare
a garantiilor legale aferente exercitiului atributiilor Bancii Nationale a Moldovei.

Aceste aspecte sunt indisolubil legate de conceptul statului de drept si suprematiei legii.

Inteleg cd complexitatea noii legislatii bancare si pentru cei ce infiptuiesc justitie. Si aici
vreau sd va asigur de deschiderea Bancii Nationale pentru a-i ajuta sa inteleaga spiritul,
principiile si rationamentele ce stau in spatele cadrului normativ bancar. In acelasi timp, un
obstacol major pentru suprematia legii in Moldova sunt problemele legate de independenta,
impartialitatea si integritatea justitiei. In timp ce aceste principii de bazi sunt recunoscute oficial
ca o prioritate in tara noastra si se afla in centrul reformei sectorului justitiei, problemele precum
coruptia, influenta externa si lipsa integritatii in justitie au fost semnalate timp de multi ani in
evaludrile nationale si cele internationale. Aspectele respective duc Tn ultima instanta la aplicarea
inconsecventa a cadrului legal, protejand interese personale si de grup, si intr-un final afecteaza
eforturile Bancii Nationale a Moldovei de a continua reformarea si consolidarea sistemului
bancar. Or aici rolul justitiei este unul esential pentru a fi respectat interesul public.

Imi exprim speranta ci societatea, autorititile statului, justitia vor intelege c toate
actiunile trebuie sa fie indreptate pentru respectarea interesului public, cu scopul de a creste
calitatea vietii cetatenilor si a oferi beneficii mediului de afaceri.

Va multumesc si va invit la un dialog deschis Tn cadrul acestei mese rotunde.



