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Vulnerabilitdtile structurale ale sectorului companiilor nefinanciare sunt: (A) numarul
ridicat de firme subcapitalizate, (B) disciplina laxa la plata, (C) ponderea mare a
firmelor cu risc climatic ridicat si (D) ponderea scazuta a sectoarelor cu nivel mare
de tehnologie sau de cunoastere. Aceste vulnerabilitati sunt de natura a amplifica
efectele negative ale crizei curente si ingreuneaza revenirea postcriza a sectorului.
Mai mult, acestea limiteaza posibilitdtile de dezvoltare a economiei siimplementarea
de reforme economice.

A. Numarul ridicat de firme subcapitalizate

Sectorul companiilor nefinanciare din Romania este caracterizat de un numar
ridicat de firme cu deficiente importante de capitalizare. in anul 2019, numarul de
firme cu valori ale capitalurilor proprii sub limita reglementata era de 244,1 mii,
reprezentand 35,4 la suta din numarul total de companii nefinanciare. Necesarul
de capitalizare pentru aceste firme este estimat la 154,6 miliarde lei. Dintre
companiile subcapitalizate, cele mai multe (97 la sutd) au raportat capitaluri proprii
negative. Aceastd vulnerabilitate are implicatii semnificative asupra disciplinei la
plata (multe dintre aceste firme inregistrand restante substantiale fata de partenerii
comerciali si/sau fata de bugetul de stat) si asupra accesului la finantare.

B. Disciplina laxa la plata

O alta vulnerabilitate importanta este disciplina la plata laxa si guvernanta
corporativa slaba. Aceasta este o consecinta directa a numarului ridicat de companii
subcapitalizate. Rata datoriilor comerciale restante se situa inainte de izbucnirea
pandemiei la 15,2 la suta, respectiv la 16,1 la suta in cazul IMM (la finalul anului
2019). Aproximativ 55 la suta din volumul restantelor din anul 2019 era generat de
companiile cu capital sub limita reglementata. Un alt aspect relevant al disciplinei
la plata este finantarea companiilor in mare mdsura prin credit comercial (17,3 la suta
din pasivul acestora). Disciplina la plata a companiilor poate fi intdrita printr-o mai
buna aplicare a Legii nr. 72/2013, care prevede, printre altele, ca termenul maxim
de plata nu poate fi mai mare de 60 de zile calendaristice, in prezent situandu-se in
medie la 120 de zile. Tn plus, 0 mai buna informare a companiilor, in special a IMM,
cu privire la impactul negativ in economie al intarzierii in executarea obligatiilor de
plata si la drepturile conferite de Legea nr. 72/2013, poate contribui la imbunatatirea
disciplinei la plata.

Pentru finantarea operatiunilor zilnice, pe langa apelarea intr-o mdsura ridicata la
datorii comerciale, firmele mai utilizeaza intr-o proportie semnificativa imprumuturile
de la actionari si de la entitatile afiliate, acestea avand o pondere in pasivul
intreprinderilor de 12 la suta la finalul anului 2019 (206,6 miliarde lei).
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C. Ponderea mare a firmelor cu risc climatic ridicat

Economia Romaniei se bazeaza in special pe sectoare economice energofage, ceea
ce situeaza tara noastra intre primele cinci state europene cu o intensitate ridicata
a emisiilor de gaze cu efect de sera. Masurile care ar putea contribui la cresterea
eficientei energetice la nivelul tarii ar putea fi indreptate cétre: (i) promovarea
eficientei energetice si a dezvoltarii sectoarelor de servicii mai putin intensive din
punct de vedere al consumului de energie, sau (ii) politici in domeniul energiei,

in special prin reducerea dependentei de combustibilii fosili.

D. Ponderea scazuta a sectoarelor cu nivel mare de tehnologie sau de cunoastere

O alta vulnerabilitate a economiei romanesti este nivelul redus de aport tehnologic
sau de cunoastere. De asemenea, activitatea de cercetare-dezvoltare este foarte
redusa. Cheltuielile cu cercetarea-dezvoltarea sau inovatia reprezentau 0,5 la suta
din PIB in anul 2018 (printre cele mai scazute din UE). De asemenea, procesul de
digitalizare a economiei este unul limitat. Romania este a treia cea mai putin
performanta tara din aceasta perspectiva.

Riscurile generate de pandemia COVID-19 readuc in atentie necesitatea solutionarii

acestor probleme structurale pentru cresterea rezilientei economiei romanesti in
situatii de criza si facilita revenirea acesteia.
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