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Sondaj privind riscurile sistemice

Riscurile la adresa stabilitatii financiare s-au intensificat in perioada recentd la nivel
global, pe fondul prelungirii tensiunilor geopolitice, incertitudinilor privind evolutiile
economice si al inaspririi conditiilor financiare in contextul procesului de ajustare a
conduitei politicii monetare.

Conform celei mai recente analize a Fondului Monetar International (FMI)", cadrul
macroeconomic la nivel global este unul fragil, iar perspectivele economice globale
s-au deteriorat semnificativ de la data Raportului anterior2. In aceasta perioada

s-au cristalizat o serie de riscuri, unele chiar peste asteptari, precum: (i) presiunile
inflationiste; (ii) incetinirea cresterii economice in China pe fondul restrictiilor
aplicate pentru limitarea raspandirii COVID-19 si (iii) blocajele privind lanturile de
aprovizionare si efectele persistentei conflictului militar din Ucraina. In contextul
actual, principalele vulnerabilitati identificate de FMI (Anexa 1, Tabel 2) se refera

la: (1) volatilitatea ridicata pe pietele financiare pe fondul presiunilor inflationiste
semnificative si al incertitudinilor ridicate privind perspectivele economice;

(2) inasprirea conditiilor financiare, respectiv cresterea costurilor imprumuturilor

la nivel global, cu precadere pe pietele emergente; (3) cresterea riscului de
nerambursare pentru companiile nefinanciare, in conditiile in care firmele din
categoria sub-investment grade sunt mai expuse la schimbarile ciclului de credit si la
deteriorarea apetitului la risc al investitorilor; (4) cresterea costurilor de finantare in
dolari SUA si a ecartului randamentelor intre contrapartide si (5) riscul unei scaderi
semnificative a preturilor locuintelor pe fondul scaderii accesului la piata creditului
ipotecar in contextul inaspririi standardelor de creditare si cresterii ratelor de
dobanda.

La nivel european, conform celui mai recent Raport de stabilitate financiard publicat
de Banca Centrala Europeana (BCE)?, conditiile necesare pentru asigurarea stabilitatii
financiare au continuat sa se deterioreze de la data Raportului anterior*. Riscurile

in crestere privind inflatia, in special cele generate de preturile la energie, precum

si riscurile privind perspectivele de crestere economica sub asteptari au crescut si
sunt insotite de incertitudini legate de traiectoria conduitei politicii monetare, de
reducerea spatiului fiscal, de volatilitatea pietelor financiare si de contextul geopolitic.
Aceste vulnerabilitati s-ar putea materializa simultan si, eventual, s-ar putea consolida
reciprog, sporind riscurile la adresa stabilitatii financiare a zonei euro. Ca urmare

sunt prezentate patru clase de riscuri (Anexa 1, Tabel 1): (1) inflatia ridicata, riscul de
recesiune si conditiile financiare mai stricte care reprezinta provocari tot mai mari
pentru gospodariile si firmele indatorate; (2) provocarile de natura fiscald intampinate
de autoritatile guvernamentale; (3) volatilitatea crescuta, reevaluarea riscurilor si
deficitul de lichiditate care reprezinta vulnerabilitati ale pietelor financiare si ale

FMI, Raportul de stabilitate financiard globald, octombrie 2022
FMI, Raportul de stabilitate financiard globald, aprilie 2022
BCE, Raportul de stabilitate financiard, noiembrie 2022

BCE, Raportul de stabilitate financiard, mai 2022
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institutiilor financiare nebancare la ajustari dezordonate si (4) amenintarile la adresa
calitatii activelor institutiilor de credit, care pot conduce la necesitatea constituirii
unor provizioane mai mari.

Totodata, Comitetul European pentru Risc Sistemic (CERS) a emis in data de

29 septembrie 2022 un avertisment®, prin intermediul caruia au fost prezentate o
serie de riscuri sistemice la adresa stabilitatii financiare a Uniunii Europene. CERS a
identificat 3 riscuri severe si 4 riscuri ridicate. Riscurile severe vizeaza: (1) deteriorarea
perspectivelor macroeconomice pe fondul incetinirii cresterii economice, al evolutiei
preturilor la energie si cresterii generalizate a preturilor, coroborate cu indsprirea
conditiilor de finantare; (2) scaderea bruscd a preturilor activelor si (3) calitatea
activelor bancare si profitabilitatea institutiilor de credit. Riscurile ridicate se refera la:
(1) vulnerabilitatile de pe pietele imobiliare rezidentiale; (2) provocarile de pe pietele
imobiliare comerciale; (3) probabilitatea unor incidente cibernetice la scara larga si
(4) evolutiile pe termen mediu si lung ale datoriilor guvernamentale. in acest context,
avertismentul emis de CERS recomanda institutiilor de credit sa acorde o atentie
sporita politicilor de capital, de lichiditate si de constituire a provizioanelor, prin luarea
in considerare a efectelor negative care pot surveni in perioada urmatoare.

In Romania, in urma raspunsurilor celor mai importante institutii de credit din sistem,
dupa valoarea activelor, la Chestionarul privind riscurile sistemice®, au fost identificate
4 riscuri ridicate si 7 riscuri moderate (Anexa 2). n exercitiul curent a fost introdus un
risc nou care vizeaza evolutiile din piata imobiliara rezidentiald, rezultdnd astfel un
numar total de 11 riscuri incluse in Chestionar.

Primul risc ridicat se refera la deteriorarea echilibrelor macroeconomice interne.
Acesta s-a mentinut pe primul loc in harta riscurilor in ultimii doi ani. Urmatoarele
riscuri ridicate, in ordinea importantei, sunt: riscul de crestere a costului de finantare
ca urmare a majordrii ratei dobanzii si/sau a deprecierii cursului de schimb cu efecte
negative asupra capacitatii de plata a debitorilor, in special a populatiei si IMM,
riscul de nerambursare a creditelor contractate de catre sectorul neguvernamental
si riscul privind cadrul legislativ incert si impredictibil in domeniul financiar-bancar,
cu implicatii asupra solvabilitatii sectorului bancar. Comparativ cu evaluarea din
exercitiul anterior, riscul privind nerambursarea creditelor contractate de catre
sectorul neguvernamental a urcat de pe pozitia 4 pe pozitia 3, iar cel privind cadrul
legislativ a coborat de pe pozitia trei pe locul patru in exercitiul curent.

In linie cu exercitiul anterior, riscul de crestere a costului de finantare ca urmare a
majorarii ratei dobanzii si/sau a deprecierii cursului de schimb inregistreaza cel mai
nalt nivel curent al riscului, avand cea mai ridicata probabilitate de aparitie dintre cele
patru riscuri ridicate.

In ceea ce priveste seria riscurilor moderate, dupa importanta lor, acestea sunt: riscul
asociat provocarilor la adresa securitatii cibernetice si inovatiei financiare, riscul

Warning of the European Systemic Risk Board of September 2022 on vulnerabilities in the EU financial system

Tn analizd sunt incluse toate béncile considerate de importanta sistemic incepand cu 01.01.2021 si ING Bank. Raspunsurile
individuale ale bancilor se regasesc in Anexa 3.
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asociat evolutiilor din piata imobiliara rezidentiala, riscul privind lichiditatea sectorului
bancar, riscul reducerii rapide a increderii investitorilor in economiile emergente,
riscul de intensificare a legaturii dintre sectorul bancar si sectorul public, riscul

asociat evolutiilor din piata imobiliara comerciala si riscul climatic. Comparativ

cu evaluarile din exercitiul anterior, principalele modificari se refera la: (i) riscul
nou-introdus in exercitiul curent care vizeaza evolutiile din piata imobiliara rezidentiala
se pozitioneaza pe locul 6 in harta riscurilor, este considerat relativ dificil de gestionat
si are o probabilitate de aparitie peste medie; (ii) riscul privind lichiditatea sectorului
bancar a urcat in harta riscurilor cu o pozitie (locul 7/11); (iii) riscul reducerii rapide

a increderii investitorilor in economiile emergente a coborat in harta riscurilor cu

o pozitie (locul 8/11); (iv) riscul de intensificare a legdturii dintre sectorul bancar si
sectorul public a urcat in harta riscurilor cu o pozitie, de pe ultima pozitie in exercitiul
anterior pe locul 9/11 in exercitiul curent - cu toate acestea, evaluarile indicatorilor

de risc s-au mentinut constante; (v) riscul asociat evolutiilor din piata imobiliara
comerciala si riscul climatic ocupa ultimele doua pozitii in harta riscurilor.

in cadrul exercitiului curent, au fost adresate bancilor doua intrebari aditionale
referitoare la: (1) implicatiile cresterii ratelor de dobanda in ceea ce priveste calitatea
portofoliilor de credite, cererea de credit si volumul creditarii, costurile de finantare
si disponibilitatea resurselor de finantare interbancara si (2) implicatiile asupra
riscului de credit ale intensificarii tensiunilor geopolitice si, totodata, ale deteriordrii
perspectivelor macroeconomice la nivel global.

In contextul actual caracterizat de presiuni inflationiste, principalele institutii de
credit din Romania considera ca majorarea ratelor de dobanda are un impact direct,
cu precadere asupra segmentului de clienti din sectorul populatiei, acestia avand in
portofoliu in mare parte credite cu dobanda variabila. Printre principalele implicatii
ale cresterii ratelor de dobanda bancile includ: (i) majorarea costului de finantare
atat pentru populatie, cat si pentru companii, caz in care atat cererea de credit,

cat si volumul creditarii pot fi afectate in sens negativ, conducand la incertitudini
legate de profitabilitate pe fondul cresterii riscului de credit; (i) cresterea ratelor de
neperformanta si, implicit, scaderea calitatii portofoliilor, in contextul diminuadrii
capacitatii de rambursare a creditelor, determinata de cresterea serviciului datoriei
intr-o conjunctura economica dificila pe plan intern (de ex. asteptari ale majorarii
preturilor la gaze naturale si energie electricd in perioada urmatoare) si global (de
ex. razboiul din Ucraina); (iii) o eventuala intensificare a imprumuturilor denominate
in moneda straind, pe fondul cresterii mai accelerate a dobanzilor la lei versus

euro, respectiv, existenta unui diferential de dobanda substantial; (iv) scaderea
disponibilitatii resurselor de finantare interbancare, aceasta fiind afectata in mod
negativ de o politica monetara restrictiva, translatata intr-un control ferm al lichiditatii
si rate de dobanda mai mari.

Potrivit opiniilor institutiilor de credit din Romania, deteriorarea perspectivelor
macroeconomice la nivel global va afecta sentimentul economic pe partea de oferta,
alimentand presiunile inflationiste si contribuind la reducerea puterii de cumparare
a consumatorilor. In plus, acestea considera ci dezechilibrele macroeconomice
interne si nevoile de finantare ridicate ale statului sunt factori suplimentari care,
intr-un context global nefavorabil, actioneaza in sensul cresterii riscului de credit de

BANCA NATIONALA A ROMANIEI 7
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tard. Totodata, intensificarea tensiunilor geopolitice si deteriorarea perspectivelor
macroeconomice la nivel global, coroborate cu asteptarile privind intrarea in
recesiune tehnica in zona euro (principalul partener comercial al Romaniei), ar
putea determina o manifestare mai ridicata a riscului de credit, cu urmatoarele
implicatii: (i) diminuarea cererii de credite din partea companiilor nefinanciare si
deteriorarea calitatii unei parti din portofoliul de credite acordate persoanelor fizice;
(ii) deteriorarea calitatii activelor bancare, pe fondul deprecierii monedei nationale,
cresterii inflatiei, intreruperilor in lanturile de aprovizionare si costurilor crescute la
energie, marfuri si alte importuri, scaderii capacitatii de onorare a serviciului datoriei
la credite, expirarii moratoriilor; (iii) necesarul sporit de provizionare si (iv) scaderea
profitabilitatii bancare.

Conform Raportului asupra stabilitdtii financiare al BNR (editia iunie 2022), principalele
riscuri sistemice identificate se refera la: (i) incertitudinile la nivel global in contextul
crizei energetice si al conflictului Rusia-Ucraina; (i) deteriorarea echilibrelor
macroeconomice interne, inclusiv ca urmare a evolutiilor geopolitice si internationale;
(iii) intarzierea reformelor si a absorbtiei fondurilor europene, in special prin PNRR si
(iv) nerambursarea creditelor de catre sectorul neguvernamental (Anexa 1, Tabel 3).

Primul risc sever identificat de BNR se refera la incertitudinile la nivel global in
contextul crizei energetice si al conflictului militar Rusia-Ucraina. La nivel global,
perspectivele macroeconomice au continuat sa se deterioreze, pe fondul prelungirii

si accentuadrii crizei energetice si al evolutiilor pe plan geopolitic determinate in mare
masura de conflictul militar dintre Rusia si Ucraina. Rata de crestere economica la nivel
global a fost revizuitd in scadere cu 0,5 puncte procentuale de FMI, fiind estimata la
2,7 la sutd pentru anul 20237, iar rata inflatiei la nivel international este estimata la

8,8 la suta pentru finalul anului 2022, cea mai mare valoare din ultimii 25 de ani.

Al doilea risc sever identificat de BNR este riscul privind deteriorarea echilibrelor
macroeconomice interne, inclusiv ca urmare a evolutiilor geopolitice si internationale.
Tn urma eliminarii restrictiilor sanitare de combatere a COVID-19, Romania a
inregistrat una dintre cele mai mari rate de crestere a PIB din UE in primul trimestru

al anului 2022 (+5,1 la sutd), insa acest ritm de crestere a fost temperat in trimestrul

al doilea, rata de crestere diminuandu-se la 1,8 la suta. Pe fondul prelungirii
conflictului militar dintre Rusia si Ucraina, al accentuarii crizei din sectorul energetic
si al perspectivelor macroeconomice din zona euro, incetinirea ritmului de crestere
economici este asteptatd sa continue si in a doua parte a anului. In septembrie 2022,
contul curent a inregistrat un deficit de 20,2 miliarde euro, in crestere cu aproximativ
60 la suta fata de aceeasi perioada a anului trecut, iar deficitul bugetar s-a redus cu

6 la suta (in termeni nominali), respectiv cu 0,7 puncte procentuale, la 3,04 la suta

in PIB in aceeasi perioada de referinta. Criza energeticd, acutizata de escaladarea
tensiunilor geopolitice la nivel global si de razboiul din Ucraina, aldturi de cresterea
costurilor de finantare, ingreuneaza procesul de consolidare fiscala.

Al treilea risc identificat de catre BNR este unul ridicat si se refera la intarzierea
reformelor si a absorbtiei fondurilor europene, in special prin PNRR. Principala

Conform World Economic Outlook, octombrie 2022,

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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ingrijorare se refera la eficienta atragerii finantarii din cadrul PNRR si a Cadrului
financiar multianual 2021-2027, gestionarii si implementarii proiectelor si respectiv
a reformelor. Romania se situeaza in a doua parte a clasamentului tarilor din UE si,

in acelasi timp, in urma tarilor din regiune in ceea ce priveste ratele de absorbtie a
fondurilor europene (69 la sutd, noiembrie 2022). Comisia Europeana a efectuat in
data de 27 octombrie 2022 plata in valoare de 2,6 miliarde euro aferentd primei cereri
de plata depuse in cadrul PNRR, Romania indeplinind cele 14 obiective de etapa
aferente transei. Urmatoarea cerere de plata va avea o valoare totala de 3,2 miliarde
euro si vizeaza indeplinirea a 51 de tinte si jaloane aferente T1 2022 si T2 2022.
Totodata, guvernul a initiat un nou program (,IMM INVEST PLUS"), aprobat de catre
Comisia Europeana in baza Cadrului temporar de criza pentru masuri de ajutor de
stat de sprijinire a economiei ca urmare a conflictului militar dintre Rusia si Ucraina.
Cresterea capacitatii institutionale de absorbtie a fondurilor europene si respectarea
calendarului strict al reformelor din programele asumate fata de Comisia Europeana
sunt esentiale pentru asigurarea unei cresteri economice durabile, adaptate
schimbarilor tehnologice si climatice.
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Anexa 1

Harta principalelor riscuri la adresa stabilitatii financiare la nivel global

Tabel 1. Principalele vulnerabilitdti asupra sistemului financiar european

4.

Inflatia ridicatd, riscurile de recesiune si conditiile financiare mai stricte reprezinta provocari tot mai mari pentru gospodariile si firmele
indatorate

Provocari de naturd fiscala intampinate de autoritatile guvernamentale

Volatilitatea crescutd, reevaluarea riscurilor si deficitul de lichiditate determina o vulnerabilitate a pietelor financiare si a institutiilor
financiare nebancare la ajustari dezordonate

Amenintarile la adresa calitatii activelor bancilor pot conduce la necesitatea constituirii unor provizioane mai mari

Sursa: BCE, Financial Stability Review (noiembrie 2022)

Tabel 2. Principalii factori destabilizatori la adresa stabilitatii financiare la nivel global

2.

Volatilitatea ridicata pe pietele financiare pe fondul presiunilor inflationiste semnificative si al incertitudinilor ridicate privind perspectivele
economice

Indsprirea conditiilor financiare, respectiv cresterea costurilor imprumuturilor la nivel global, cu precédere pe pietele emergente

Cresterea riscului de nerambursare pentru companiile nefinanciare in conditiile in care firmele din categoria sub-investment grade sunt
mai expuse la schimbdrile ciclului de credit si la deteriorarea apetitului la risc al investitorilor

Cresterea costurilor de finantare in dolari SUA si a ecartului randamentelor intre contrapartide

Riscul unei scaderi semnificative a preturilor locuintelor, pe fondul deteriordrii accesului la piata creditului ipotecar in contextul indspririi
standardelor de creditare si al cresterii ratelor de dobanda

Sursa: FMI, Global Financial Stability Report (octombrie 2022)

Tabel 3. Harta riscurilor la adresa stabilitatii financiare din Romania®

f Incertitudinile la nivel global in contextul crizei energetice si al rdzboiului din Ucraina

f Deteriorarea echilibrelor macroeconomice interne, inclusiv ca urmare a evolutiilor geopolitice regionale si internationale

Intarzierea reformelor si a absorbtiei fondurilor europene, in special prin Planul National de Redresare si Rezilienta (PNRR)

Riscul de nerambursare a creditelor contractate de cdtre sectorul neguvernamental

| risc sistemic sever

risc sistemic ridicat
risc sistemic moderat

risc sistemic redus

* Culoarea indica intensitatea riscului. Sdgetile indica perspectiva riscului in perioada urmatoare.

Sursa: BNR, Raportul asupra stabilitdtii financiare (iunie 2022)
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Anexa 2

Harta riscurilor la adresa stabilitatii financiare, opiniile bancilor

Tabel 1. Dinamica opiniilor bancilor privind riscurile sistemice asupra sistemului financiar® pentru perioada
septembrie 2022 - septembrie 2023

Nivel curent Dificultatea

Risc sistemic la adresa sectorului financiar de gestionare

al riscului**

a riscului***

4

Risc 1 Deteriorarea echilibrelor macroeconomice interne

Riscul de crestere a costului de finantare ca urmare a majorarii ratei dobanzii si/sau a deprecierii
Risc 2 cursului de schimb cu efecte negative asupra capacitatii de plata a debitorilor, in special a
populatiei si IMM

L 2B I ¢

Risc 3 Riscul de nerambursare a creditelor contractate de cdtre sectorul neguvernamental

Risc 4 Cadrul legislativ incert si impredictibil in domeniul financiar-bancar, cu implicatii asupra
solvabilitatii sectorului bancar

Risc 5 Riscul asociat provocarilor la adresa securitdtii cibernetice si inovatiei financiare

Risc 6 Riscul asociat evolutiilor din piata imobiliara rezidentiala

Risc 7 Riscul privind lichiditatea sectorului bancar

Risc 8 Riscul reducerii rapide a increderii investitorilor in economiile emergente in contextul

evolutiilor externe si/sau interne

Riscul de intensificare a legaturii dintre sectorul bancar si sectorul public atat datorita
Risc 9 expunerilor directe (de ex. titluri de stat, credite acordate administratiilor centrale si locale), cat
si indirecte (de ex. creditele,Prima casa”)

Risc 10 Riscul asociat evolutiilor din piata imobiliara comerciala

Risc 11 Riscul climatic

—-_— risc sistemic sever/foarte dificil de gestionat (valori absolute intre 7 si 8)
- risc sistemic ridicat/dificil de gestionat (valori absolute intre 5 si 6)
risc sistemic moderat/gestionabil (valori absolute intre 3 si 4)
risc sistemic redus/fara probleme (valori absolute intre 1 si 2)
* Ordinea riscurilor este datd de importanta medie a riscului conform rdspunsurilor bancilor.

** Culoarea indica nivelul curent al riscului, calculat ca medie intre probabilitatea de materializare a riscului si impactul asupra sectorului bancar in caz de
materializare in cursul unui an.

*** Culoarea indica nivelul curent al dificultatii de gestionare a riscului de cétre institutiile de credit.

Nota: Sagetile indica evolutia riscului/capacitatii de gestionare a acestuia relativ la exercitiul anterior (martie 2022), considerand un prag de materialitate
de 0,5 puncte.

8 Reflects modificarea opiniilor fata de ultimul Raport. Pentru structura chestionarului si detalii metodologice a se vedea Anexa 4.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI 11
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Anexa 3

Raspunsurile bancilor la Chestionarul privind riscurile sistemice

1. Riscul asociat inovatiei financiare
si provocarilor la adresa securitatii
cibernetice

Banca 1
8

6

Banca 10 Banca 2

Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
[ mar.22
Banca 6 —5eD.22
Grafic 1a. Probabilitatea de aparitie
Banca 1
Banca 10 . Banca 2
Banca 9 Banca3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
s mar.22
Banca 6 —5ep.22
Grafic 1b. Severitatea impactului
Banca1
8
Banca 10 . Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
[ mar.22
Banca6 — e, 22

Grafic 1c. Dificultatea de gestionare
Nota: O valoare mai mare indicé o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare a riscului mai ridicate.
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2. Riscul de crestere a costului de finantare

Banca1
8

Banca 10

Banca 9 Banca3

[ mar.22
Banca 6 — 5eD.22
Banca 1
8
Banca 10 6 Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca 7 Banca 5
e mar.22
Banca 6 —Sep.22
Banca 1
8
Banca 10 Banca 2
Banca 9 Banca3
Banca 8 Banca 4
Banca 7 Banca 5
[ mar.22
Banca 6 —Sep.22

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare a riscului mai ridicate.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

ca urmare a majorarii ratei dobanzii
si/sau a deprecierii cursului de schimb
cu efecte negative asupra capacitatii de
plata a debitorilor, in special a populatiei
si IMM

Grafic 2a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 2b. Severitatea impactului

Grafic 2c. Dificultatea de gestionare
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Banca 1
8

Banca 10 6 Banca 2

Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
[ mar.22
Banca 6 — SeD.22
Banca 1
8
Banca 10 Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca 7 Banca 5
 mar.22
Banca 6 — SeD.22
Banca 1
8
Banca 10 Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
[ mar.22
Banca 6 — 5e0.22

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare a riscului mai ridicate.
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3. Riscul reducerii rapide a increderii
investitorilor in economiile emergente
in contextul evolutiilor externe
(de ex.: cresterea economica la nivel
global, modificarile de ordin politic si
accentuarea tensiunilor geopolitice,
sectorul bancar european) si/sau interne
(de ex.: politici fiscale prociclice, adancirea
deficitului de cont curent)

Grafic 3a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 3b. Severitatea impactului

Grafic 3c. Dificultatea de gestionare
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4, Cadrul legislativ incert si impredictibil in

Banca 1
8

Banca 10 Banca 2

Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca 7 Banca 5
e mar.22
Banca 6 —5ep.22
Banca 1
8
Banca 10 6 Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
[ mar.22
Banca 6 — 50D, 22
Banca 1
8
Banca 10 Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
[ mar.22
Banca 6 —5ep.22

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare a riscului mai ridicate.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

domeniul financiar-bancar, cu implicatii
asupra solvabilitatii sectorului bancar

Grafic 4a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 4b. Severitatea impactului

Grafic 4c. Dificultatea de gestionare
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5. Riscul de nerambursare a creditelor

Banca 1

Banca 10 Banca 2

Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
anca anca mar 22
Banca 6 ———sep.22
Banca1
Banca 10 Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
— mar.22
Banca 6 — e, 22
Banca 1
8
Banca 10 Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca 7 Banca 5
[ mar.22
Banca 6 —Sep.22

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare a riscului mai ridicate.
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contractate de catre sectorul
neguvernamental

Grafic 5a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 5b. Severitatea impactului

Grafic 5c¢. Dificultatea de gestionare
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Banca 1
8
Banca 10 6 Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
mar.22
Banca 6 sep.22
Banca 1
8
Banca 10 : Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
mar.22
Banca 6 sep.22
Banca 1
8
Banca 10 ; Banca 2
Banca 9 Banca3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
mar.22
Banca 6 sep.22

Nota: O valoare mai mare indica o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare a riscului mai ridicate.
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6. Riscul de intensificare a legaturii dintre
sectorul bancar si sectorul public atat
datorita expunerilor directe (de ex. titluri
de stat, credite acordate administratiilor
centrale si locale), cat si indirecte
(de ex. creditele ,Prima casa”)

Grafic 6a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 6b. Severitatea impactului

Grafic 6¢. Dificultatea de gestionare
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Banca 1
8

Banca 10 6 Banca 2

Banca 9 Banca3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
s mar.22
Banca 6 — 5e0.22
Banca 1
Banca 10 Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
[ mar.22
Banca 6 e 50,22
Banca 1
8
Banca 10 0 Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
s mar.22
Banca6 —ep.22

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare a riscului mai ridicate.
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7 . Riscul privind lichiditatea sectorului
bancar

Grafic 7a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 7b. Severitatea impactului

Grafic 7c. Dificultatea de gestionare
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8. Riscul asociat evolutiilor din piata
imobiliard comerciala

Banca 1
8
Banca 10 . Banca 2
Banca 9 Banca3
Banca 8 Banca 4
Banca 7 Banca 5
s mar.22
Banca 6 — 5ep.22
Grafic 8a. Probabilitatea de aparitie
Banca 1
8
Banca 10 6 Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
[ mar.22
Banca 6 —5ep.22
Grafic 8b. Severitatea impactului
Banca 1
8
Banca 10 6 Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
s mar.22
Banca 6 — e, 22

Grafic 8c. Dificultatea de gestionare

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare a riscului mai ridicate.
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9. Riscul asociat deteriorarii echilibrelor

Banca 1

Banca 3

Banca 4

[ mar.22
Banca 6 —sep.22
Banca 1
Banca 10
Banca 9 Banca3
Banca 8 Banca 4
[ mar.22
Banca 6 —sep.22
Banca 1
Banca 10
Banca 9 Banca3
Banca 8 Banca 4
 mar.22
Banca 6 — e, 22

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare a riscului mai ridicate.

macroeconomice interne

Grafic 9a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 9b. Severitatea impactului

Grafic 9c. Dificultatea de gestionare
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10. Riscul climatic

Banca 1
8
Banca 10 6 Banca 2
Banca 9 Banca3
Banca 8 Banca4
Banca7 Banca 5
e mar.22
Banca 6 —sep.22
Banca 1
8
Banca 10 6 Banca 2
Banca 9 Banca3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
[ mar.22
Banca6 —sep.22
Banca 1
8
Banca 10 5 Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca 7 Banca 5
[ mar.22
Banca 6 ——sep.22

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare a riscului mai ridicate.
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Grafic 10a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 10b. Severitatea impactului

Grafic 10c. Dificultatea de gestionare

Septembrie 2022
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Banca 1
8
Banca 10 i Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
Banca 6 sep.22
Banca 1
Banca 10 6 Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
Banca 6 S
Banca 1
8
Banca 10 5 Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
Banca 6 g

Nota: O valoare mai mare indica o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare a riscului mai ridicate.
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11. Riscul asociat evolutiilor din piata
imobiliara rezidentiala

Grafic 11a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 11b. Severitatea impactului

Grafic 11c. Dificultatea de gestionare
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Grafic 12. Evolutia raspunsurilor agregate ale béncilor referitoare la probabilitatea de aparitie,
impactul potential si capacitatea de gestionare a riscurilor sistemice

8
1 5ep.2020
B mar.2021
6 msep.2021
" mar.2022
W sep.2022
4
0 Probabilitate Impact = Capacitate Probabilitate Impact  Capacitate Probabilitate Impact = Capacitate Probabilitate Impact = Capacitate Probabilitate Impact  Capacitate Probabilitate Impact = Capacitate
de de de de de de
gestionare gestionare gestionare gestionare gestionare gestionare
Cadrul legislativ incert Riscul de crestere a costului Riscul reducerii rapide a increderii Riscul asociat provocarilor Riscul asociat evolutiilor Riscul asociat evolutiilor
si impredictibil in domeniul de finantare ca urmare a majorarii investitorilor in economiile la adresa securitatii cibernetice din piata imobiliara din piata imobiliara
financiar-hancar ratei dobanzii si/sau a deprecierii  emergente in contextul evolutiilor si inovatiei financiare comerciald rezidentiala
cursului de schimb externe si/sau interne
Note:
1. O valoare mai mare indicd o probabilitate mai mare de aparitie a riscului, o severitate mai mare de impact al riscului si, respectiv,
o dificultate mai ridicata de gestionare a respectivului risc.
2. Valorile la nivel de sistem bancar sunt calculate prin ponderarea raspunsurilor individuale cu cota de piatd a bancilor.
8
1sep.2020
mmar.2021
6 Hsep.2021
M mar.2022
M sep.2022
4
Probabilitate  Impact  Capacitate Probabilitate Impact  Capacitate Probabilitate Impact = Capacitate Probabilitate Impact = Capacitate Probabilitate Impact = Capacitate
de de de de de
gestionare gestionare gestionare gestionare gestionare
Riscul de intensificare a legaturii Riscul de nerambursare a creditelor Deteriorarea echilibrelor Riscul pivind lichiditatea Riscul climatic
dintre sectorul bancar contractate de catre sectorul macroeconomice interne sectorului bancar
si sectorul public neguvernamental

Note:

1. O valoare mai mare indicé o probabilitate mai mare de aparitie a riscului, o severitate mai mare de impact al riscului si, respectiv,
o dificultate mai ridicatd de gestionare a respectivului risc.

2. Valorile la nivel de sistem bancar sunt calculate prin ponderarea raspunsurilor individuale cu cota de piatd a bancilor.
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Anexa 4

Structura Chestionarului privind riscurile sistemice (septembrie 2022) si precizari
metodologice

Chestionar privind riscurile sistemice

Denumirea institutiei de credit:
Data de referinta: 30-09-2022

Pentru scopurile acestui chestionar, notiunea de risc sistemic se refera la,riscul de perturbare a sistemului financiar care poate genera
consecinte negative grave pentru piata interna si economia reald” (Regulamentul (UE) nr. 1092/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului din 24 noiembrie 2010).

Va rugam sa evaluati pentru urmatoarele 12 luni riscurile sistemice identificate la punctele 1-11 din tabelul de mai jos.
De asemenea, va rugam sa completati la punctul 12 al tabelului un alt risc sistemic identificat din perspectiva dumneavoastra.

Impactul Capacitatea
Probabilitatea potential bancii de
de aparitie a asupra gestionare
riscului (B) sectorului a riscului
bancar (C) (D)

Importanta

Riscuri sistemice . .
riscului (A)

10.

12.

24

Riscul de crestere a costului de finantare ca urmare a majorarii ratei
dobanzii si/sau a deprecierii cursului de schimb cu efecte negative
asupra capacitatii de platd a debitorilor, in special a populatiei si IMM
Riscul de intensificare a legaturii dintre sectorul bancar si sectorul
public atat datorita expunerilor directe (de ex. titluri de stat,
credite acordate administratiilor centrale si locale), cat si indirecte
(de ex. creditele,,Prima casa”)

Deteriorarea echilibrelor macroeconomice interne

Cadrul legislativ incert si impredictibil in domeniul financiar-bancar, cu
implicatii asupra solvabilitdtii sectorului bancar

Riscul reducerii rapide a fincrederii investitorilor in economiile
emergente in contextul evolutiilor externe si/sau interne

Riscul asociat evolutiilor din piata imobiliara rezidentiala

Riscul asociat provocarilor la adresa securitatii cibernetice si inovatiei
financiare

Riscul de nerambursare a creditelor contractate de catre sectorul
neguvernamental

Riscul privind lichiditatea sectorului bancar
Riscul climatic

Riscul asociat evolutiilor din piata imobiliara comerciala

Explicatii:

(A) In clasificarea riscurilor in functie de importanta, va rugam sa utilizati urmatoarea scald de la 1 la 11, unde 1 este cel mai important
risc, iar 11 este cel mai putin important risc.

Evaluarea importantei unui risc (A) combina: probabilitatea de materializare a acestuia (B) si impactul in caz de materializare (C), luand in
calcul capacitatea bancii de a gestiona respectivul risc (D).

(B) Tn clasificarea riscurilor in functie de probabilitatea de aparitie, va rugam sd utilizati urmatoarea scald: Risc cu probabilitate,
1=Nesemnificativa, 2=Foarte redusd, 3=Redusd, 4=Sub medie, 5=Peste medie, 6=Ridicata, 7=Foarte ridicata si 8=Sigura.

(Q) In clasificarea riscurilor in functie de impactul potential asupra sistemului financiar, i.e. pierderea asteptatd conditionata de
materializarea respectivului risc, va rugam sa utilizati urmatoarea scala: Risc cu impact 1=Nesemnificativ, 2=Foarte redus, 3=Redus,
4=Sub medie, 5=Peste medie, 6=Ridicat, 7=Foarte ridicat si 8=Extrem de ridicat.

(D) In clasificarea riscurilor in functie de capacitatea institutiei de credit de a gestiona respectivul risc inainte de aparitie (ie. cat de
pregatita este banca dvs. de a lua masuri ex ante pentru a reduce semnificativ riscul), va rugam sa utilizati urmatoarea scala: 1=Fara
probleme, 2=Foarte usor de gestionat, 3=Usor de gestionat, 4=Relativ usor de gestionat, 5=Relativ dificil de gestionat, 6=Dificil de
gestionat, 7=Foarte dificil de gestionat, 8=Nu poate fi gestionat.

Va rugam sa furnizati, daca este cazul, orice clarificéri sau informatii suplimentare considerati a fi necesare
pentru o mai bund intelegere a raspunsurilor de la punctul 1a.

Clarificari/ Informatii suplimentare

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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continuare

Va rugam sa detaliati din perspectiva institutiei dumneavoastra implicatiile cresterii ratelor de dobanda
in ceea ce priveste calitatea portofoliilor de credite, cererea de credit si volumul creditarii, costurile de finantare
pentru institutia dumneavoastra, disponibilitatea resurselor de finantare interbancara etc.

Va rugam sa detaliati din perspectiva institutiei dumneavoastra implicatiile asupra riscului de credit ale intensificarii
tensiunilor geopolitice si, totodata, ale deteriorarii semnificative a perspectivelor macroeconomice la nivel global.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Analiza este realizata pe baza raspunsurilor institutiilor de credit la Chestionarul privind
riscurile sistemice. Sondajul este transmis celor mai importante 10 banci din sistem
dupa valoarea activelor. Acestea detineau 78 la suta din activele totale ale sectorului
bancar in luna septembrie 2022. Chestionarul este adresat persoanelor cu atributii

de conducere din cadrul departamentelor de administrare a riscului ale acestor
institutii.

Mecanismul analizei este urmatorul: BNR identifica riscurile care pot fi considerate
sistemice si solicita bancilor sa raspunda in ce masura opinia lor este asemanatoare,
cum ierarhizeaza respectivele riscuri dupa importanta posibilelor consecinte asupra
sistemului financiar, care este capacitatea lor de a face fata consecintelor in ipoteza
concretizarii riscului si care considera ca este probabilitatea de aparitie a riscului
sistemic. De asemenea, bancile au posibilitatea sa propuna riscuri care, in opinia lor,
sunt sistemice.

Metoda de agregare a raspunsurilor bancilor cu privire la cele trei elemente ale
riscurilor (probabilitatea de aparitie, severitatea impactului si capacitatea de
gestionare a riscului) este media ponderatd, factorul de ponderare fiind cota de piata
a activelor.

Abrevieri
BCE Banca Centrala Europeana
BNR Banca Nationald a Romaniei
CERS Comitetul European pentru Risc Sistemic
CRS Chestionar privind riscurile sistemice
IFN institutie financiara nebancara
FED Sistemul Federal de Rezerve al Statelor Unite ale Americii
FMI Fondul Monetar International
FSB Consiliul pentru stabilitate financiara
UE Uniunea Europeana
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