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Tendinte
generale

Evolutia principalilor indicatori in luna februarie 2005

Potrivit opiniilor formulate de managerii companiilor participante la sondajul de conjunctura din
luna februarie, principalii indicatori economici ai activitatii de industrie §i constructii vor

cunoaste evolutii divergente.

Productia va inregistra pierderi semnificative de ritm, soldul conjunctural' usor negativ (-1 la
sutd) sugerand chiar o posibild scidere fatd de luna ianuarie. Totusi, In urmatoarele luni situatia
este posibil sd se redreseze, dat fiind anticipatiile favorabile privind evolutia portofoliului total
de comenzi (soldul opiniilor: +24 la suta). Gradul mediu de utilizare a capacitatilor de productie
se mentine la un nivel ridicat (80 la sutd), insd estimarile privind corelarea programului de
productie cu dotdrile existente sunt mai putin optimiste comparativ cu luna precedentd, in
conditiile reducerii cu 6 puncte procentuale a ponderii Intreprinderilor care dispun de capacitati
suficiente (82 la sutd).

Dificultati sunt semnalate §i in ceea ce priveste procesul de aprovizionare cu materii prime, data
fiind inrdutitirea asteptarilor a circa 4 la suti dintre respondenti. In felul acesta, proportia
intreprinderilor care estimeaza un nivel normal al stocurilor de materii prime a coborat la 90 la
suta, iar soldul conjunctural aferent a revenit in spectrul negativ de valori (-4 la sutd). Dupa
intreruperea din luna precedenta, procesul de absorbtie a stocurilor de produse finite va fi reluat
(sold conjunctural: -9 Ia suta).

Principalul factor de franare a activitatii din industrie §i constructii este cererea insuficienta,
potrivit opiniei a 26 la sutd dintre participantii la sondaj. Influente negative sunt exercitate si de
blocajul financiar, evolutia cursului de schimb, nivelul dobanzilor bancare si lipsa materiilor

prime.

Piata muncii se va caracteriza si In luna februarie prin restrangerea personalului angajat (sold
conjunctural: -11 la sutd). 73 la sutd dintre participantii la sondaj nu vor opera modificari ale

numarului de salariati.

Preturile de productie vor cunoaste o posibila scadere, indicatd de valoarea negativa a soldului
conjunctural (-13 la sutd), fapt fara precedent in ultimele 12 luni. Doar doua treimi din numarul
managerilor intervievati anticipeazd mentinerea neschimbata a preturilor (fatd de o pondere de

80 la suta 1n ianuarie).

Luna februarie va marca extinderea in continuare a investitiilor (sold conjunctural: +11 la suta).
In ceea ce priveste profitabilitatea companiilor industriale si de constructii, asteptarile nu sunt
favorabile, soldul conjunctural negativ (-3 la sutd) sugerand, pentru prima datd in ultimele 12
luni, deteriorarea ratei profitabilitatii.

! Exprima tendinta indicatorului si se calculeazi ca diferentd intre ponderea opiniilor favorabile si cea a
opiniilor nefavorabile.
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Evolutia
productiei

Deteriorarea expectatiilor privind cresterea productiei

In luna februarie 2005, estimirile referitoare la portofoliul total al comenzilor continua si fie
pozitive (sold conjunctural: +24 la sutd, in crestere cu un punct procentual). Comparativ cu luna
precedentd, s-a consemnat diminuarea atat a ponderii opiniilor favorabile (o treime din numarul

total al raspunsurilor), cat si a celei aferente raspunsurilor negative (9 la suta).

Ian. 2005 Feb. 2005

Productia 2 N

Comenzi noi - total, din care: 2 A
Comenzi noi pentru export A A

Gradul de utilizare a capacitatilor de productie 81% 80%

In structura, o evolutie favorabila a acestui indicator este previzuta de toti agentii economici din
industria de mijloace ale tehnicii de calcul si de birou, echipamente, aparate de radio si
televiziune, aparatura si instrumente medicale, de precizie, optica si ceasornicarie. De asemenea,
consolidarea portofoliului de comenzi este foarte probabila si in ramurile: mijloace de transport;
magsini si echipamente, echipamente si aparate electrice; industria chimicd, a prelucrarii
cauciucului si a maselor plastice (solduri conjuncturale cuprinse intre +41 si +79 la sutd).
Restrangeri la acest capitol se vor inregistra indeosebi in sectorul constructiilor i in industria
alimentara, a bauturilor si a tutunului si activitatea de constructii (solduri conjuncturale: -28 la

suta si respectiv -23 la suta).

Dinamica pozitiva a volumului de comenzi pentru export va consemna o posibila temperare.
Aceastd evolutie este sugeratd de micsorarea de 2,3 ori a soldului conjunctural (+14 la sutd),
determinata, pe de o parte, de ponderea mai scazutd a raspunsurilor favorabile (25 la sutd), iar
pe de alta parte de dublarea numarului opiniilor negative (11 la sutd).

Estimari favorabile sunt formulate indeosebi de ramurile indicate anterior drept cele mai
dinamice in privinta volumului total de comenzi (soldul opiniilor variaza intre +38 si +100 la
sutd). Diminuari ale cererii externe sunt anticipate in principal in industria de prelucrare a
petrolului, cocsificare a carbunelui si tratarea combustibililor nucleari (sold conjunctural: -29 la

sutd) si in industria alimentard, a bauturilor si a tutunului (sold conjunctural: -16 la sutd).
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Volumul comenzilor
februarie 2004 — februarie 2005

procente
50 evaluarea
45 volumului
Crestere a 40 comenzilor
portofoliului 35 totale
d . (soldul opiniilor
e comenzi 30 exprimate)
25
20
15
10 evaluarea
5 volumului
comenzilor
0 pentru export
5 (soldul opiniilor
feb. apr. un, aug. oct. dec. feb. exprimate)
2004 2005

In luna februarie, productia va consemna o decelerare semnificativa de ritm comparativ cu luna
anterioard, fiind chiar posibila o scadere de volum (sold conjunctural: -1 la sutd). Acest rezultat
este consecinta reducerii la jumaétate a ponderii raspunsurilor pozitive (28 la sutd) si a cresterii
cu 7 puncte procentuale a celei aferente opiniilor negative. Aproximativ 42 la sutd dintre
participantii la sondaj estimeaza un nivel neschimbat al productiei.

Productia in industrie si in constructii
februarie 2004 — februarie 2005

70 procente
60 tendinta
50 preconizata a
productiei
Decelerare a 40 (soldul opiniilor
ritmului 30 exprimate)
productiei 20
10
0 variatia lunara a
indicelui
- productiei
20 industriale
feb. apr. un, aug. oct. dec. feb. (date ]NS)
2004 2005

Productia va scddea mai ales in ramurile: metalurgie, constructii metalice si produse din metal;
prelucrarea petrolului, cocsificarea carbunelui si tratarea combustibililor nucleari; industria

alimentara, a bauturilor si a tutunului (solduri conjuncturale cuprinse intre -21 si -34 la suta).
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Niveluri superioare lunii ianuarie sunt anticipate in industria mijloacelor de transport; industria
chimicd, a prelucrarii cauciucului si a maselor plastice; industria de mijloace ale tehnicii de
calcul si de birou, echipamente, aparate de radio si televiziune, aparatura si instrumente

medicale, de precizie, optica si ceasornicarie (solduri pozitive de 34 pana la 62 la suta).

Gradul mediu de utilizare a capacitatilor de productie este estimat la 80 la sutd (inferior cu un
punct procentual fata de ianuarie). Similar lunii anterioare, performantele cele mai semnificative
vor fi consemnate indeosebi de Intreprinderile din industria textila, confectii, pieldrie si
incaltaminte; metalurgie, constructii metalice si produse din metal; edituri, poligrafie si
reproducerea inregistrarilor pe suporti; industria chimica, a prelucrarii cauciucului si a maselor

plastice (grad de utilizare intre 83 si 91 la sutd).

Utilizarea capacititilor de productie
februarie 2004 — februarie 2005

procente

gradul de
utilizare a
capacitatilor de
productie

soldul
aprecierilor
privind volumul
capacitatilor

de productie
(excedentare
feb. apr. iun. aug. oct. dec. feb. minus deficitare)
2004 2005

In comparatie cu luna ianuarie, numarul respondentilor care dispun de capacititi de productie
suficiente s-a redus (reprezentand 82 la sutd din total, fatd de 88 la sutd), pe seama cresterii
ponderii opiniilor de tip insuficient (9 la suti). in aceste conditii, soldul conjunctural a coborat la
+1 la sutd (+5 la sutd in luna precedenta).

O buna corelare a programului de productie cu capacitétile existente este anticipatd de 95 pana
la 100 la sutd dintre companiile apartindnd ramurilor: mijloace ale tehnicii de calcul si de birou,
echipamente, aparate de radio si televiziune, aparaturd si instrumente medicale, de precizie,
opticd si ceasornicdrie; metalurgie, constructii metalice si produse din metal; prelucrarea
lemnului, celuloza, hartie si mobilier. Dotari insuficiente se vor consemna indeosebi in industria
extractivd i in industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratarea
combustibililor nucleari (solduri conjuncturale de -48 la suta si respectiv -24 la sutd). Capacitati
excedentare sunt semnalate mai ales 1n ramurile: edituri, poligrafie si reproducerea
inregistrarilor pe suporti; industria de masini si echipamente, echipamente i aparate electrice;
industria materialelor de constructii, a sticlei si portelanului (solduri pozitive cuprinse intre 25 si
91 la sutd), precum si in activitatea de constructii (sold conjunctural: +22 la suta).

Grad satisfacator
de utilizare a
capacitatilor de

productie
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Stocuri I

Reducere a
stocurilor de
produse finite si
a celor de

materii prime

Reluarea procesului de absorbtie a stocurilor de produse finite; dificultati in
aprovizionarea cu materii prime

In luna februarie, stocurile de produse finite se vor reinscrie pe traiectoria descendenti, fapt
sugerat de valoarea negativa a soldului conjunctural (-9 la suta fatd de +7 la sutd in ianuarie).
Acest rezultat a fost determinat, pe de o parte, de diminuarea ponderii raspunsurilor referitoare
la acumularea de stocuri (cu 9 puncte procentuale; 11 la sutd), iar pe de altd parte, de majorarea

celei aferente reducerii acestora (cu 7 puncte procentuale; 20 la suta).

Ian.2005 | Feb. 2005

Stocurile de produse finite a N

Stocurile de materii prime % ™

Absorbtia stocurilor de produse finite va fi mai intensad in industria de mijloace ale tehnicii de
calcul si de birou, echipamente, aparate de radio si televiziune, aparatura si instrumente
medicale, de precizie, opticd §i ceasornicdrie; productia, transportul si distributia energiei,
gazelor si apei calde; industria extractiva; industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a
carbunelui si tratarea combustibililor nucleari (solduri conjuncturale cuprinse intre -31 si -66 la
sutd). Acumuléri de stocuri sunt semnalate indeosebi in industria mijloacelor de transport (sold
pozitiv: 60 la sutd) si, in masurd mult mai mica, in industria chimica, a prelucrarii cauciucului si
a maselor plastice si In industria materialelor de constructii, a sticlei si portelanului (solduri

conjuncturale de +7 la suta si respectiv +3 la suta).

Stocurile
februarie 2004 — februarie 2005

15 procente

evaluarea
stocurilor de
produse finite
(soldul opiniilor
exprimate)

evaluarea
stocurilor de
materii prime
(soldul opiniilor
exprimate)

feb. apr. iun. aug. oct. dec. feb.
2004 2005
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Dupa doua luni de ameliorare a procesului de aprovizionare cu materii prime, intreprinderile
industriale vor intdmpina din nou dificultati. Aproximativ 4 la sutd dintre intreprinderile care
dispuneau in ianuarie de stocuri normale apreciaza niveluri insuficiente pentru luna curenta
(ponderea acestui din urma tip de opinie ridicindu-se astfel la 6 la suti). In aceste conditii,
soldul conjunctural a revenit 1n spectrul negativ de wvalori (-4 la suta), iar proportia

respondentilor care estimeaza stocuri normale de materii prime a coborat la 90 la sutd.

Insuficienta stocurilor de materii prime este semnalatd in principal 1n sectorul extractiv (sold
conjunctural: -59 la sutd) si, In masurd mai mica, 1n industria textila, de confectii, pielarie si
incéltaminte si 1n industria chimica, de prelucrare a cauciucului §i a maselor plastice (solduri
conjuncturale: -8 la sutd si respectiv -3 la sutd). Niveluri peste cota normald se vor consemna
indeosebi in activitatea de productie, transport si distributie a energiei, gazelor si apei calde si In
sectorul constructiilor (solduri pozitive de 15 la suta si respectiv 12 la sutd).

Factori care
limiteaza

Cererea insuficientda - principalul factor de franare a productiei productia

In luna februarie, 26 la suti dintre participantii la sondaj estimeazi ca insuficienta cererii
constituie principala constrangere pentru activitatea de productie. Actiunea acestui factor este
resimtitd mai ales in ramurile mijloace ale tehnicii de calcul §i aparate radio-TV si edituri,
poligrafie si reproducerea inregistrarilor pe suporti (ponderi de 100 la sutd si respectiv 95 la
suta dintre respondentii ramurilor corespunzatoare), dar si In industria alimentara, a bauturilor si
a tutunului; industria textild, confectii, pieldrie si incaltaminte; activitatea de constructii (ponderi

cuprinse intre 41 si 48 la sutd).

Al doilea factor cu influentd semnificativd asupra procesului de productie din industrie si
constructii este blocajul financiar (potrivit opiniei a 15 la sutd dintre managerii intervievati).
Disfunctionalitati de aceastd naturd sunt estimate indeosebi in urmétoarele ramuri industriale:
mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV (pondere: 100 la sutd); chimie, prelucrarea
cauciucului si a maselor plastice (73 la sutd); masini si echipamente, echipamente si aparate
electrice (40 la suta), precum si 1n activitatea de constructii (43 la suta dintre respondenti).

in opinia a 13 la suta dintre participantii la sondaj, evolutia cursului de schimb constituie si in
luna februarie un element de franare a productiei. Actiunea sa este invocatd mai ales de
intreprinderile cu activitate in domeniul edituri, poligrafie si reproducerea inregistrarilor pe
suporti (pondere: 100 la sutd), de doua treimi dintre respondentii din industria chimica, a
cauciucului si a maselor plastice, dar si de 55 la suta dintre companiile din industria textila, de

confectii, pieldrie si Incaltaminte.

Un procent de 9 la sutd dintre managerii intervievati semnaleaza influenta negativa exercitata de
ratele ridicate ale dobanzilor bancare. Principalele ramuri afectate sunt: mijloace ale tehnicii de
calcul si aparate radio-TV; industria chimicd, a cauciucului si a maselor plastice; industria

textila, de confectii, pielarie si incaltaminte (ponderi variind intre 32 si 66 la suta).
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Buna desfasurare a activitatii din industrie si constructii este franatd si de dificultatile de
aprovizionare cu materii prime (7 la sutd dintre respondenti), acest factor manifestandu-se cu
precadere in industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV (66 la sutd) si in

sectorul extractiv (pondere de 49 la suta dintre intreprinderile ramurii respective).

Utilizarea
fortei de munca

Restriangerea personalului angajat

Luna februarie va marca un nou punct pe curba descrescatoare a personalului angajat in
industrie si constructii. Reducerea cu un punct procentual a soldului conjunctural (-11 la suta)
este consecinta unor modificari de mica anvergura ale ponderilor aferente raspunsurilor de tip
»ascendent” (scadere; 8 la sutd) si ,,descendent” (crestere; 19 la sutd). Proportia respondentilor
care nu intrevad modificari de personal rimane neschimbata (73 la sutd). Reduceri de personal
vor fi operate mai ales in industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratarea
combustibililor nucleari si in industria materialelor de constructii, a sticlei si portelanului
(solduri conjuncturale de -68 la sutd si respectiv -28 la sutd). Suplimentarea numarului de

salariati este anticipata Indeosebi in sectorul extractiv (sold conjunctural: +40 la suta)..

Forta de munci in industrie si in constructii
februarie 2004 — februarie 2005

procente

25 rata somajului in

Tendinta de economie (date
. INS)
scadere a

personalului 10 0

angajat

tendinta
numdrului de
salariati

(soldul opiniilor
0 -50 exprimate; scala
din dreapta)

feb. apr. iun. aug. oct. dec. feb.
2004 2005
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Evolutie descrescatoare a preturilor de productie

Pentru prima datd in ultimele 12 luni, preturile practicate de producatorii din industrie vor
consemna o posibild scidere, sugeratd de valoarea negativa a soldului conjunctural (-13 la suta).
Acest rezultat s-a produs, pe de o parte, ca urmare a reducerii cu 10 puncte procentuale a
ponderii opiniilor privind cresterea preturilor (8 la sutd), iar pe de altd parte, ca urmare a
majorarii de 10 ori a ponderii respondentilor care estimeaza preturi inferioare lunii precedente
(21 la suta). Aproximativ doua treimi dintre participantii la sondaj nu intrevad modificari ale
preturilor de productie.

Reduceri de preturi sunt preconizate Indeosebi in ramurile: metalurgie, constructii metalice si
produse din metal; prelucrarea petrolului, cocsificarea carbunelui si tratarea combustibililor
nucleari (solduri conjuncturale de -39 la suta si respectiv -24 la sutd) si, Intr-o masura mai mica,
in industria materialelor de constructii, a sticlei si portelanului (sold al opiniilor: -7 la sutd), n
activitatea de productie, transport si distributie a energiei, gazelor si a apei calde (sold
conjunctural: -6 la sutd). Principalele sectoare care anticipeazd majorari de pret sunt
constructiile (sold conjunctural: +25 la sutd) si ramurile industriale: chimie, prelucrarea
cauciucului §i a maselor plastice si masini §i echipamente, echipamente si aparate electrice
(solduri pozitive de 12 la sutd si respectiv 9 la sutd). Stabilitatea preturilor de productie este
anticipatd indeosebi in ramurile: edituri, poligrafie si reproducerea inregistrarilor pe suporti;
mijloace ale tehnicii de calcul si de birou, echipamente, aparate de radio si televiziune, aparatura
si instrumente medicale, de precizie, optica si ceasornicarie; industria extractiva (potrivit opiniei

tuturor managerilor din ramurile respective).

Preturile de productie
februarie 2004 — februarie 2005

variatia lunard
a preturilor
productiel
industriale
(date INS)

procente

50

tendinta
preturilor de
productie
(soldul
opiniilor
exprimate;
scala din
dreapta)

feb. apr. un. aug. oct. dec. feb.
2004 2005

Preturi de
productie

Scadere a

preturilor de

productie
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Investitii

Extindere a
activitatii de

investitii

10

Estimari pozitive privind activitatea de investitii

Extinderea activitatii de investitii va caracteriza si luna februarie. Soldul conjunctural (+11 la
sutd) s-a diminuat cu 6 puncte procentuale datorita reducerii ponderii opiniilor favorabile (18 la
sutd). 73 la sutd dintre participantii la sondaj anticipeaza un nivel al investitiilor similar celui din

luna ianuarie.

Analiza in structurd evidentiaza anticiparea unor eforturi investitionale suplimentare indeosebi
in sectorul extractiv (sold conjunctural: +65 la sutd) si in ramurile: metalurgie, constructii
metalice §i produse din metal; materiale de constructii, sticld si portelan (solduri conjuncturale
de 15 la suta si respectiv 13 la sutd). Investitii mai restranse sunt estimate mai ales in industria
producatoare de mijloace ale tehnicii de calcul si de birou, echipamente, aparate de radio si
televiziune, aparaturd si instrumente medicale, de precizie, opticd si ceasornicdrie (sold

conjunctural: -66 la suta).

Investitiile
februarie 2004 — februarie 2005
procente
60
50
40
\/ tendinta
30 volumului
investitiilor
(soldul opiniilor
20 exprimate)
10
0
feb. apr. iun. aug. oct. dec. feb.
2004 2005
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Deteriorarea ratei profitabilitatii

Luna februarie va consemna o posibila scadere, fapt sugerat de plasarea soldului conjunctural n
spectrul negativ (-3 la sutd), in conditiile reducerii la jumatate a numarului opiniilor pozitive (10
la sutd din total) si a cresterii cu 4 puncte procentuale a proportiei raspunsurilor referitoare la
pierderea de performanta (13 la sutd). Un procent de 76 la suta dintre respondenti estimeazd un

nivel constant al ratei profitabilitatii.

Rezultate inferioare lunii ianuarie sunt semnalate mai ales in ramurile: productia, transportul si
distributia energiei, gazelor si a apei calde; industria alimentara, a bauturilor si a tutunului;
constructii (solduri conjuncturale cuprinse intre -55 si -19 la sutd). O imbundtitire a
profitabilitatii se va inregistra in industria chimica, de prelucrare a cauciucului si a maselor
plastice (sold conjunctural: +24 la sutd) si, in masurd mai mica, In industria metalurgica, a
constructiilor metalice si a produselor din metal si n industria mijloacelor de transport (solduri
pozitive de 9 la suta si respectiv 8 la sutd).

Rata profitabilitatii
februarie 2004 — februarie 2005
t
5y | Procente
40
30
tendinta ratei
20 profitabilitatii
(soldul opiniilor
10 exprimate)
. <
-10
feb. apr. iun. aug. oct. dec. feb.
2004 2005

Profitabilitate I

Reducere a ratei
profitabilitatii

11
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Evaluarea volumului comenczilor totale Evaluarea volumului comenzilor pentru export

Notia: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Evaluarea stocurilor de materii prime Tendinta preconizata a productiei

Noti: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Tendinta preturilor de productie Evaluarea stocurilor de produse finite

Notia: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Evaluarea investitiilor Evaluarea ratei profitabilitatii

N

=2 e~

Noti: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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| Precizari metodologice I

Sondajul de conjuncturd se desfasoara cu sprijinul sucursalelor Bancii Nationale a Romaéniei si cuprinde un
esantion national de peste 380 unitati industriale si de constructii, selectate astfel incat sa fie reprezentative pentru
economia judetelor si, de preferinta, sa fie diferite ca dimensiune si profil.

Intreprinderile cuprinse in esantion fac parte din urmatoarele ramuri:

A - extractia si prepararea carbunelui; extractia petrolului si gazelor naturale; extractia si prepararea minereurilor
metalifere; alte activitati extractive;

B - alimentara si bauturi; produse din tutun;

C - textila si produse textile; confectii din textile, blanuri si piele; pielarie si incaltdminte;

D - prelucrarea lemnului; celuloza, hartie i carton; mobilier;

E - edituri, poligrafie si reproducerea inregistrarilor pe suporti;

F - prelucrarea petrolului, cocsificarea carbunelui si tratarea combustibililor nucleari;

G - chimie si fibre sintetice si artificiale; prelucrarea cauciucului si a maselor plastice;

H - materiale de constructii; industria sticlei, portelanului si faiantei;

I - metalurgie; constructii metalice si produse din metal;

J - masini si echipamente; echipamente si aparate electrice;

K - mijloace ale tehnicii de calcul si de birou; echipamente, aparate de radio, televiziune i comunicatii; aparatura si
instrumente medicale, de precizie, optica si ceasornicarie;

L - mijloace de transport;

M - productia, transportul si distributia de energie electrica si termica, gaze si apa calda;

N - constructii.

Sondajul efectuat asigura respectarea principiului statistic al confidentialitatii datelor individuale.

Pentru completarea raspunsurilor la intrebarile chestionarului, se cere aprecierea calitativd a tendintei indicatorilor
economici, prin marcarea uneia dintre variantele: ascendent, descendent, suficient, insuficient, normal, nemodificat,
etc.

Prin prelucrarea datelor, se obtine procentajul opiniilor exprimate pentru fiecare dintre variantele de raspuns, iar
apoi se calculeaza soldul acestora, prin diferenta dintre totalul opiniilor ce se exprima pentru "ascendent" ("mai
mult decat suficient") si totalul opiniilor care se exprima pentru "descendent" ("insuficient"). Procentajul raspunsu-
rilor care indica stabilitate sau normalitate in evolutia indicatorilor nu este luat in calculul acestui sold.

Pentru a asigura omogenitatea datelor, esantionul de intreprinderi se mentine pe timp de minimum 12 luni
calendaristice.

Pentru agregarea datelor la nivel national se folosesc trei criterii de ponderare, si anume: cifra de afaceri, numarul
de personal la data de 31 decembrie a anului anterior si numarul de personal in luna anterioara efectuarii
sondajului.

Nota

Redactarea buletinului a fost finalizata la data de 18 februarie 2005.
Agregarea si prelucrarea informatiilor furnizate de sucursalele Bancii Nationale
a Romaniei, redactarea si tehnoredactarea buletinului au fost realizate de
Directia Studii si Publicatii, tel. 021/312.43.75, fax 021/314.97.52.
Reproducerea publicatiei este interzisd, iar utilizarea datelor in diferite lucrari
este permisa numai cu indicarea sursei.
internet: http://www.bnro.ro
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