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ROMANIA

— prezentare generali —

In sud-estul Europei Centrale, in interiorul si exteriorul arcului Muntilor Carpati,
pe cursul inferior al Dunérii (1 075 km), cu iesire la Marea Neagra (245 km);

Totalul granitelor Romaniei insumeaza 3 150 km;
Vecini: Bulgaria, Republica Moldova, Serbia, Ucraina, Ungaria.

238 391 kmp (locul 12 in Europa);

Structura: 61,7 la suta teren agricol (39,5 la sutd arabil), 28,2 la suta paduri,
10,1 la suta alte terenuri.

21,5 milioane locuitori la 1 iulie 2009 (locul 9 in Europa);
Densitate: 90 locuitori/kmp;
Urbanizare: 55,0 la suta;

Structura etnica: 89,5 la sutd romani, 6,6 la suta maghiari, 3,9 la sutd alte nationalitati.

Administrativ, Romania este Tmpartitd in 42 de judete (inclusiv municipiul Bucuresti,
cu regim de judet), are un numar de 320 orase (din care 103 municipii) si 2 860 comune;

Capitala: municipiul Bucuresti (1,9 milioane locuitori).

Republici;
Puterea legislativa: parlament bicameral,;
Puterea executiva: guvern, condus de un prim-ministru desemnat de presedintele tarii.

Presedintele tarii este ales in baza rezultatelor alegerilor generale prin scrutin universal
pentru un mandat de 5 ani.

Leul (RON), cu subdiviziunea sa, banul;

Convertibilitate deplina a monedei nationale;

Cursul monedei nationale este stabilit zilnic pe piata valutard interbancara;
moneda de referinta este euro.
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Sinteza principalelor evolutii economice si financiare
in anul 2009

1. Consideratii generale

Anul 2009 a fost marcat de evolutia rapida a evenimentelor externe si interne, sub
impactul crizei financiare si economice care a cuprins intreaga economie mondiala.

Pe plan international, s-a inregistrat pentru prima data in ultimele trei decenii o
contractie a PIB global (-0,6 la sutd), care a fost mai accentuatd in Europa si in
Statele Unite ale Americii, in timp ce in China si in India s-a consemnat o
decelerare a cresterii economice. La nivelul Uniunii Europene, scaderea produsului
intern brut real a fost mult mai ampld (peste 4 la sutd), in pofida masurilor
stimulative fara precedent implementate de autorititile guvernamentale si de
bancile centrale. Ca urmare a aplicarii acestor masuri, deficitul bugetar mediu
consemnat in Uniunea Europeand s-a majorat la aproape 7 la sutd din PIB,
ponderea datoriei publice in PIB a crescut cu 12 puncte procentuale, iar rata
dobanzii de politicd monetara din zona euro a coborat la un nivel minim istoric de
1 la suta pe an.

In Roménia, impactul crizei financiare asupra economiei, desi considerabil, s-a
manifestat preponderent indirect. Modelul de afaceri al institutiilor financiare din
tara noastra, bazat pe prevalenta produselor bancare traditionale, precum si
masurile prudentiale si administrative adoptate In mod proactiv de Banca Nationala
a Romaniei, s-au tradus in absenta ,,activelor toxice” si in mentinerea stabilitatii
financiare. Transmiterea impactului crizei s-a realizat puternic, prin intermediul a
cinci canale: (i) canalul comertului exterior (ca urmare a restrangerii principalelor
piete de export ale produselor romanesti); (ii) canalul financiar (pe fondul reducerii
liniilor de creditare private externe de la bancile-mama, cu impact asupra evolutiei
creditului neguvernamental); (iii) canalul Increderii (prin cresterea aversiunii la risc
a investitorilor strdini fatd de pietele emergente, ceea ce s-a repercutat atat asupra
investitiilor productive, cit si asupra pietelor financiare); (iv) canalul cursului de
schimb (din cauza presiunilor de depreciere a leului) si (v) canalul efectului de
avutie si bilant (odata cu reducerea substantiala a valorii multor categorii de active,
indeosebi a celor imobiliare, dominante in clasa de active folosite drept colateral
bancar, precum si prin cresterea ponderii creditelor neperformante in activele
institutiilor de credit).

Anul 2009 a pus in evidentd consecintele caracterului prociclic si nesustenabil al
politicilor fiscala si de venituri practicate 1n anii precedenti. Acestea s-au
materializat in proiectarea bugetului general consolidat si indeosebi a componentelor
sale privind bugetul asigurarilor sociale de stat, bugetele locale si bugetul
asigurarilor sociale de sdnatate intr-o maniera nesustenabild in raport cu nivelul
veniturilor aferente acestora. De asemenea, caracterul prociclic al politicii fiscale a
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contribuit in perioada premergatoare crizei la supraincédlzirea economiei, care deja
crestea puternic pe baza intrarilor masive de capitaluri private inregistrate in anii
2007 si 2008. Inversarea fluxurilor de capital privat sub impactul crizei, reflectata
in reducerea consecutiva intr-o maniera extrem de rapida a deficitului extern de la
12-14 la suta din PIB 1n 2007-2008 la circa 4,5 la suta din PIB in 2009, a condus la
slabirea accentuatd a activitdtii economice si la transformarea deficitelor fiscale
structurale de marime considerabild formate anterior in deficit fiscal manifest de
peste 8 la suta din PIB in 2009. Corectarea treptata a acestui deficit fiscal a devenit
imperioasd, pe masura ce finantarea lui s-a dovedit marcatd de incertitudini. Dar,
spre deosebire de sectorul privat, unde, ca raspuns la criza, ajustarile au fost initiate
relativ rapid si au continuat pe tot parcursul anului, in sectorul public ajustarile au
fost initial contestate, au inceput tarziu si intr-un ritm insuficient, inclusiv ca
urmare a ciclului electoral prelungit pana la sfarsitul anului 2009.

Acest cumul de factori interni si externi a avut ca rezultate: sciderea semnificativa
a PIB (-7,1 la sutd, dupd o crestere cu 7,3 la sutd in anul 2008); deteriorarea
puternica suplimentara a deficitului bugetar (8,3 la suta din PIB, comparativ cu
54 1a suta din PIB in anul anterior'); deprecierea monedei nationale in primul
trimestru al anului, pana la cotatii de 4,2-4,3 lei/euro; diminuarea substantiala a
deficitului de cont curent (4,5 la sutd din PIB, de la 11,6 la sutd din PIB in anul
2008). In pofida contractiei economice severe, rata inflatiei IPC nu a coborat
spectaculos, precum in alte tari europene, in conditiile majorarii semnificative si in
avans a accizelor la tigari (vizibila in mai multe etape pe parcursul intregului an),
deprecierii monedei nationale, ajustarii insuficiente a cheltuielilor sectorului public,
dar si ale rigiditatilor existente pe piata produselor si pe piata fortei de munca.
Astfel, rata inflatiei s-a plasat la sfarsitul anului la 4,74 la sutd, nivel inferior celui
inregistrat in luna decembrie 2008 (6,30 la sutd), ramanand totusi in afara
intervalului tintit de BNR (£1 punct procentual in jurul tintei de 3,5 la sutd).
Influenta declinului persistent al cererii a fost mai vizibila la nivelul ratei anuale a
inflatiei calculati pe baza CORE2 ajustat’, a carei vitezi de dezinflatie a fost
semnificativ mai rapida (-3,5 puncte procentuale, pana la 2,8 la sutd).

La sfarsitul anului 2008 si in primele luni ale anului 2009, pietele financiare au
penalizat tarile ale caror deficite de cont curent se situau la niveluri sau pe tendinte
nesustenabile, din aceastd categorie facind parte la acea datd si Romania.
De asemenea, o sursd importantd de vulnerabilitate a economiei romanesti era, in
perceptia investitorilor strdini, volumul relativ mare al datoriei externe pe termen
scurt (20,6 miliarde euro la sfarsitul anului 2008), atat ca nivel absolut, cat si in
comparatie cu cel al rezervelor valutare oficiale. Neincrederea operatorilor pe
pietele financiare s-a concretizat in cresterea spread-ului aferent randamentelor
obligatiunilor suverane, al CDS, precum si in presiuni asupra leului, in anticiparea
deprecierii semnificative a acestuia. In aceste conditii, autorititile romane au
semnat in luna aprilie 2009 un acord de imprumut cu Uniunea Europeana, Fondul
Monetar International si alte institutii financiare internationale, in valoare totald de

! Conform metodologiei SEC95.

% Se exclud din IPC total preturile administrate si volatile (legume, fructe, oud, combustibili), precum
si preturile principalelor produse accizabile (tutun, tigari si bauturi alcoolice).

Banca Nationald a Romdniei

12



Raport
anual
2009

Sinteza principalelor evolutii economice si financiare in anul 2009

19,95 miliarde euro, cu scopul de a evita ajustarea brusca si dezordonata a
dezechilibrelor existente, precum si de a modera si esalona in timp costurile
corectdrii acestora.

Acest obiectiv al ajustarii ordonate a fost in mare parte atins. Profilul macroeconomic
al Romaniei la finalul anului 2009, sintetizat de balanta economisiri-investitii, arata
o0 ajustare totalad substantiald a economiei romanesti de circa 7 puncte procentuale
(reducerea deficitului de cont curent de la 11,6 la sutd din PIB in 2008 la 4,5 la suta
din PIB in 2009), efectuata exclusiv in sectorul neguvernamental, care s-a corectat
de la un deficit de 6,2 la suta din PIB la un surplus de 3,8 la suta din PIB. Sectorul
public, in schimb, si-a majorat deficitul cu aproape 3 puncte procentuale din PIB,
ramanand ca ajustirile necesare sd se efectueze pe parcursul anilor urmatori.
De altfel, politica fiscald s-a confruntat atdt cu o reducere a veniturilor bugetare
rezultatd din comprimarea PIB, cét si cu cresterile de cheltuieli publice legiferate in
anii anteriori. Accentuarea dezechilibrului bugetar a amplificat conflictul dintre
nevoia unei politici fiscale expansioniste pentru atenuarea recesiunii (promovata in
2009 de multe tari europene, care anterior nu au practicat politici fiscale prociclice)
si urgenta consolidarii fiscale in scopul evitarii deteriorarii riscului suveran asociat
Romaniei si a conditiilor de finantare a deficitului bugetar si a celui de cont curent.
Setul de politici macroeconomice care sia evite revenirea dezechilibrelor
macroeconomice in zone nesustenabile si sd sprijine atenuarea treptatid a acestora
se bazeaza pe acordurile cu UE, FMI si alte institutii financiare internationale
valabile pana in 2011.

2. Actiuni ale Bancii Nationale a Roméaniei
in contextul crizei financiare internationale

In contextul acutizarii crizei financiare internationale, Banca Nationald a Romaniei
a adoptat o serie de masuri destinate mentinerii stabilitdtii sistemului bancar.
Acestea au vizat, de asemenea, prevenirea unor iesiri masive de capital, cu
potential destabilizator, un astfel de comportament avand probabilitate mai ridicata
de manifestare in conditii de criza.

In aceste conditii, spre deosebire de unele state cu economii dezvoltate, In Romania
nu a fost necesard acordarea de sprijin din fonduri publice pentru institutiile de
credit, aceasta responsabilitate revenind actionarilor bancilor comerciale. Rata
solvabilitatii s-a majorat cu aproape un punct procentual in 2009, ajungand la
14,67 la suta la sfarsitul anului, iar testele de stres efectuate de Banca Nationala a
Romaniei pe baza metodologiei elaborate in colaborare cu FMI si Banca Mondiala
au confirmat robustetea sistemului bancar din Romania.

In anul 2009, Banca Nationald a Romaniei a elaborat, in colaborare cu Ministerul
Finantelor Publice, un Plan strategic de actiune in sectorul bancar, care a reprezentat,
totodata, una dintre conditionalitatile acordului stand-by incheiat cu FMI. Conform
planului mentionat, punctul de plecare pentru gestiunea crizelor financiar-bancare
este acela al aplicarii solutiilor private, de piatd, bazate pe situatia grupului bancar
luat ca intreg. Doar in conditiile in care masurile de sprijin din partea sectorului
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privat s-ar dovedi nefezabile sau ar fi epuizate, autoritatile vor apela la instrumente
de interventie publicd pentru a rezolva criza, urmarind sd promoveze cea mai
eficienta solutie din punct de vedere al costului, in limitele date de cerintele europene
si nationale privind ajutorul de stat.

O importanta deosebitd in implementarea acestei abordari a avut acordul semnat in
martie 2009 la Viena intre BNR si bancile-mama ale principalelor noua institutii de
credit cu actionariat strdin prezente in Romania, acord sprijinit de FMI. in cadrul
acestul gentlemen’s agreement, care a deschis calea unor acorduri similare
incheiate si de alte tari din regiune, cele noud banci s-au angajat sa nu isi diminueze
expunerea fatd de Romania pe durata functiondrii acordului stand-by si sa isi
majoreze intr-o maniera proactiva capitalizarea in conformitate cu cerintele formulate
de BNR. Aceste angajamente au fost respectate, majorarile de capital social
rezultate in urma fluxurilor suplimentare provenite de la banci-mama in anul 2009
totalizand 249,3 milioane euro, din care 173,2 milioane euro de la banci-mama
semnatare ale acordului de la Viena. In aceste conditii, indicatorii de capitalizare,
solvabilitate si lichiditate ai bancilor s-au mentinut la niveluri conforme cu
cerintele prudentiale fara a fi necesar un sprijin financiar din partea statului.

In stransa corelare cu conditionalitatile tehnice din acordul stand-by, au fost emise
acte normative care stipuleaza competenta BNR:

- de a cere actionarilor semnificativi ai unei institutii de credit in dificultate sa
furnizeze acesteia sustinerea financiara necesara;

- de a interzice sau limita distribuirea profitului pana la remedierea situatiei
financiare;

- de a dispune suspendarea dreptului de vot al actionarilor care nu se
conformeaza solicitdrii de sustinere financiard (Ordonanta de urgentd a
Guvernului nr. 25/2009, aprobata prin Legea nr. 270/2009).

Pentru imbunitatirea gradului de adecvare a capitalului bancilor, autoritatea de
supraveghere a dispus, incepand cu a doua jumatate a anului 2008, o serie de masuri
precum:

- raportarea lunara a indicatorului de solvabilitate;

- ridicarea $i mentinerea unui anumit nivel al solvabilitatii, superior cerintei
minime reglementate, in functie de profilul de risc al bancii;

- mentinerea fondurilor proprii la un nivel care sd asigure o ratd a
solvabilitatii de minimum 10 la suta.

La recomandarea bancii centrale, formulata pe baza rezultatelor testelor de stres
efectuate, actionarii institutiilor de credit au continuat eforturile de majorare a
fondurilor proprii, astfel incat pragul de solvabilitate de 10 la sutd a fost respectat
atat pe ansamblul sistemului bancar, cét si la nivel individual.

O altd masura in domeniul solvabilitatii a fost aceea de flexibilizare a cadrului de
reglementare, prin deducerea din valoarea creditului restant de peste 90 de zile (sau
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pentru care au fost initiate proceduri judiciare) a unui procent de 25 la sutd din
valoarea garantiei aferente, respectiv tratarea mai favorabild a creditelor reesalonate.
Modificari au intervenit si in ceea ce priveste calculul lichiditatii necesare, Norma
BNR nr. 7/2009 introducand criterii de determinare mult mai exigente.

Totodatd, BNR a emis noi reglementari prin care se solicitd institutiilor de credit
care, in aplicarea prevederilor acordului Basel II, utilizeaza abordarea bazata pe
modele interne de rating (in contextul riscului de credit) sau abordarea avansata de
evaluare (in contextul riscului operational), sa detina fonduri proprii cel putin egale
cu cele rezultate din acordul Basel I (Regulamentul BNR-CNVM nr. 29/10/2009).

In ceea ce priveste regimul provizionarii aplicat de catre institutiile de credit din
Romania, a fost elaborat un studiu care analizeaza caracteristicile sale comparativ
cu alte state membre UE si diferentele fata de tratamentul aplicat de IFRS,
concluziile acestuia stind la baza recomandarilor cuprinse in noi reglementari
(Regulamentul BNR nr. 3/2009; Ordinul BNR nr. 5/2009 etc.).

Masurile adoptate de BNR 1n planul reglementarii si supravegherii prudentiale pe
parcursul anului 2009 nu au vizat doar depasirea dificultatilor generate de contextul
specific al acestui an, ci se incadreaza intr-o viziune mai largd, care urmareste
asigurarea stabilitatii pe termen lung a sistemului financiar.

In acord cu practica europeand si pentru a intari increderea in sistemul bancar
autohton, schema de garantare a depozitelor a fost extinsa in cazul persoanelor
juridice de la 20 000 euro la 50 000 euro, iar perioada maximad de platd a
compensatiilor s-a redus la 20 de zile lucratoare; in cazul persoanelor fizice,
prevederi similare se aflau in vigoare din octombrie 2008.

In vederea eficientizarii activitatii de supraveghere, Banca Nationala a Romaniei a
continuat in anul 2009 demersurile pe linia cooperdrii internationale. Astfel, la
finele anului erau incheiate acorduri de cooperare multilaterala cu 13 grupuri
bancare, prezente in Roméania. Pentru fiecare dintre aceste grupuri au fost infiintate
colegii ale supraveghetorilor in cadrul cédrora a avut loc cel putin o intalnire pe
parcursul anului 2009, in care au fost discutate aspecte privind strategia grupului,
coordonarea planurilor de supraveghere, implementarea pilonului 2 al Acordului
Basel II etc.

Separat de cooperarea multilaterald, dar in completarea realizérii aceluiasi obiectiv,
au fost dezvoltate in continuare relatiile bilaterale, numarul acordurilor de cooperare
cu autoritati de supraveghere din alte tari ajungand in decembrie 2009 la 11.

Anul 2009 a inregistrat progrese semnificative din punct de vedere al cooperarii
institutionale in planul reglementarii si supravegherii pietelor financiare. Astfel,
mecanismele promovarii unui schimb permanent si eficient de informatii Intre
autoritdtile membre ale Comitetului National de Stabilitate Financiara (CNSF) —
Banca Nationala a Romaniei, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, Comisia de
Supraveghere a Asigurarilor, Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii
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Private — au fost intdrite si testate pe parcursul anului 2009, inclusiv cu ocazia
intalnirilor periodice ale acestui for. Sprijinul acordat CNSF de catre Banca
Nationald a Romaniei a inclus si Infiintarea in cadrul acesteia, in aprilie 2009, a
Compartimentului Gestiunea Crizelor Financiare, cdruia 1i revine un rol-cheie in
dezvoltarea si actualizarea permanentd a procedurilor bancii centrale in acest
domeniu si in fundamentarea pozitiilor BNR referitoare la aceastd problematica,
asumate la nivel european.

Intalnirile CNSF au reprezentat, totodatd, principala platforma de discutii privind
propunerile de reforma a supravegherii financiare formulate de Comisia Europeana
pe baza documentului elaborat de Grupul de experti condus de Jacques de
Larosiere. Membrii CNSF au dezbatut, de asemenea, rezultatele intalnirilor G-20,
cu precadere pe cele privind intdrirea supravegherii financiare si cresterea rolului
institutiilor financiare internationale.

Demersurile intreprinse de BNR 1n anul 2009 in planul asigurarii stabilitatii
financiare nu au fost de naturd si afecteze urmadrirea obiectivului fundamental
privind stabilitatea preturilor, ci, dimpotriva, constituie o premisd importanta a
indeplinirii acestuia pe termen mediu si lung.

3. Evolutii si politici in domeniul convergentei nominale

Adoptarea monedei euro de cdtre Romania este conditionatd de indeplinirea
concomitentd si de o manierd sustenabild a criteriilor de convergentd nominala
(criteriile de la Maastricht) si a celor de convergenta juridica. In ceea ce priveste
calendarul de adoptare a euro, se impune a fi precizat faptul ca, in conditiile intrarii
monedei nationale in Mecanismul Cursului de Schimb II (ERM II) in 2012,
pozitiile Comisiei Europene si Bancii Centrale Europene cu privire la indeplinirea
criteriilor de catre Romania vor putea fi cunoscute cel mai devreme in prima parte
a anului 2014, data fiind obligatia legald a participarii statelor membre la acest
aranjament de curs de schimb pentru minimum doi ani. In cazul in care, cu prilejul
acestor evaludri, se va constata cd Romania indeplineste toate criteriile de
convergentd, adoptarea euro va putea fi realizatd la 1 ianuarie 2015.

Din perspectiva indeplinirii criteriilor de convergentd nominala, anul 2009 nu a
consemnat progrese, fiind dominat de criza financiard si economicd mondiala.
Mai mult, obiectivul de reducere a deficitului bugetar sub 3 la suta din PIB in 2012,
in vederea respectarii calendarului de adoptare a euro, a devenit si mai ambitios, date
fiind nivelurile ridicate atinse in anii 2008 si, in special, 2009. De asemenea,
vulnerabilitatea financiara recent vizibild a unor tari din zona euro a intarit nevoia
de a demonstra sustenabilitatea indeplinirii criteriilor de convergentd nominala,
dublatd de un progres masurabil pe linia convergentei reale si de mentinerea
stabilitatii financiare.
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Rata inflatiei

In anul 2009, rata medie anuala a inflatiei din Romania, calculatd pe baza indicelui
armonizat al preturilor de consum (IAPC) a fost de 5,6 la suta, cu mult peste
nivelul de referintd de 1,1 la sutd (comparativ cu anul 2008, ecartul fata de valoarea
de referinta s-a majorat cu 0,6 puncte procentuale).

In ceea ce priveste rata anuald a inflatiei IPC finregistrata la finele perioadei
(decembrie/decembrie), aceasta s-a redus de la 6,30 la suta la sfarsitul anului 2008
la 4,74 la suta, depasind cu 0,24 puncte procentuale limita superioara a intervalului
de variatie (de £1 punct procentual) din jurul tintei de 3,5 la suta.

In contextul unei contractii economice mai severe in cazul Romaniei decét in alte
tari, ritmul relativ lent de reducere a ratei inflatiei s-a datorat atat unor rigiditati
structurale inca persistente pe piata produselor si pe piata muncii’, cat si unui set de
factori cu actiune variabila pe parcursul anului.

Astfel, in trimestrul I 2009, rata anuala a inflatiei s-a accelerat temporar (cu un varf
de 6,89 la suta in februarie), preponderent ca urmare a accentudrii tendintei de
depreciere a monedei nationale; socul inflationist determinat de aceasta evolutie a
fost vizibil atat in cazul importurilor si al bunurilor si serviciilor cu preturi (libere
sau administrate) legate la euro, cdt si in cazul produselor accizabile, prin
modificarea, la inceputul anului, a cursului de schimb de transformare in lei a
accizelor. Influente 1n acelasi sens au exercitat majorarea accizelor in euro pentru
carburanti si inversarea tendintei descendente a pretului titeiului pe pietele
internationale, cresterea substantiald a costurilor unitare cu forta de munca® si
deteriorarea anticipatiilor inflationiste.

Ulterior, rata anuald a inflatiei si-a reluat traiectoria descrescitoare, pe fondul
imbunatatirii perceptiei investitorilor strdini asupra economiei romanesti i al
ameliorarii anticipatiilor inflationiste, odatd cu demararea negocierilor in vederea
incheierii unui acord multilateral de finantare internationald. Efectului stabilizator
al atenuarii volatilitatii cursului de schimb i s-a adaugat cel dezinflationist generat
de adancirea deficitului de cerere agregata, reflectat in reducerea notabila a inflatiei
de bazd CORE2 ajustat (care exclude socurile din afara sferei de influentd a
politicii monetare); nivelul atins in decembrie 2009 (2,8 la sutd, in scadere cu
3,5 puncte procentuale fatd de decembrie 2008) a fost semnificativ inferior inflatiei
totale IPC, chiar daca o componenta persistentd a fost detectatd si in cazul acestei
masuri (in primele noud luni ale anului 2009, reducerea ratei anuale a CORE2
ajustat a fost mai putin pronuntatd decat ar fi fost de asteptat in contextul declinului
sever al PIB real).

3 Exemple de astfel de rigiditati sunt, pe piata produselor, procedurile birocratice complicate (inclusiv
in ceea ce priveste sistemul de impozitare), transparenta redusd a informatiilor, reglementari
restrictive nu atat pentru intrarea pe piatd a unei firme, cat pentru lichidarea activitatii. Pe piata
muncii, exemplele includ mobilitatea redusa a fortei de munca atit in ceea ce priveste relocarea
regionala, cat si reconversia profesionald, flexibilitatea redusa a programului de lucru, procedurile
complicate si indelungate de concediere, existenta contractelor colective.

* In conditiile in care restrdngerea severa a productiei nu a fost insotita de ajustiri de amplitudine
similard la nivelul efectivelor de salariati si/sau al salariilor (unele companii au recurs initial la
somajul tehnic sau la reducerea saptamanii de lucru pe seama concediului de odihna, iar dinamica
anuald a salariilor a fost afectata de rigiditatea impusa de contractele colective in vigoare).
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La nivelul IPC total, procesul dezinflationist a fost sustinut, de asemenea, de:
(1) oferta satisfacatoare de produse agroalimentare, ritmul anual de crestere a
preturilor acestei componente a cosului de consum coborand in luna decembrie
2009 la doar 0,38 la sutd (de la 6,02 la sutd in decembrie 2008); (ii) scdderea
tarifelor gazelor naturale si absenta unor corectii semnificative in cazul celorlalte
preturi administrate; (iii) reducerea preturilor externe (cu exceptia pretului
petrolului, cu impact nefavorabil asupra pretului intern al carburantilor);
(iv) ajustarea progresiva a costurilor unitare cu forta de munca, mai ales in industrie.

In sens contrar a actionat pe parcursul intregului an 2009 miscarea ascendenti a
preturilor produselor din tutun, determinata de majorarea in doud etape a accizelor
in euro si de devansarea partiald a impactului generat de modificarea, incepand de
la 1 ianuarie 2010, a nivelului accizelor in euro si a cursului de schimb utilizat in
calculul acestora’. In aceste conditii, preturile produselor din tutun au inregistrat la
sfargitul anului 2009 un ritm anual de crestere de 38,6 la suta, contribuind cu peste
o treime la rata anuala a inflatiei.

Ratele dobanzilor pe termen lung

Indeplinirea acestui criteriu este strins legatd de respectarea criteriului privind rata
inflatiei. In 2009, nivelul mediu al ratelor dobanzilor la obligatiunile de stat pe
termen lung s-a situat la 9,7 la sutd pe an, depasind valoarea de referinta de 6,0 la
sutd. Cresterea cu 2 puncte procentuale fatda de nivelul corespunzdtor anului
precedent a reflectat necesitatile sporite de finantare a deficitului bugetar.
Relevanta actuala a raportarii la acest criteriu este mai redusa, in conditiile in care
in 2009 a avut loc o singurd emisiune de obligatiuni cu scadenta de 5 ani si nicio
emisiune cu scadenta de 10 ani.

Deficitul bugetului general consolidat

Politicile fiscale prociclice din anii anteriori, cand personalul din sectorul bugetar a
beneficiat de cresteri salariale consistente’, iar pensiile s-au majorat intr-un ritm
chiar mai rapid, independent de contributiile individuale la sistemul de asigurari
sociale, si-au dovedit fara echivoc lipsa de viabilitate in contextul contractiei
economice din 2009. Astfel, guvernul s-a vazut nevoit sd aplice masuri de corectie
fiscala pentru a readuce finantele publice pe o traiectorie sustenabild, chiar in
conditii de recesiune, avand in vedere si efectele contractioniste ale unor masuri
insuficiente de consolidare fiscala, aplicate in economii deschise si de dimensiuni
relativ reduse. Aceasta corectie fiscala era reclamata de cétre pietele de capital, dar
si de catre institutiile financiare internationale, care au dorit sa se asigure ca
fondurile imprumutate de Romania nu vor fi folosite in principal pentru achitarea
de salarii si pensii. Prin urmare, guvernul a avut marja redusd de manevra in
initierea unor masuri destinate relansdrii economice, mai importante fiind

=9

programul ,,Prima casa” si cel de reinnoire a parcului auto.

> Nivelul accizei s-a majorat in lunile aprilie si septembrie 2009, cu cate 7 euro/1 000 tigarete in fiecare
etapa, si in ianuarie 2010, cu inca 10 euro/1 000 tigarete; cursul de schimb utilizat in calculul accizelor
valabil de la 1 ianuarie 2010 este de 4,2688 RON/EUR, fata de 3,7364 RON/EUR 1in anul 2009.

% In perioada 2004-2008, castigurile salariale brute din sectorul bugetar au crescut, in medie, cu 16 la
suta pe an in termeni reali.
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Deficitul bugetului general consolidat s-a plasat semnificativ deasupra plafonului
de 3 la sutd din PIB prevazut in Tratatul de la Maastricht. In iulie 2009, Consiliul
European a inclus Roménia in procedura de deficit excesiv, recomandand
remedierea situatiei bugetare pand in anul 2011, iar in februarie 2010 acest termen
a fost prelungit pand in anul 2012. Astfel, Romania trebuie sd intreprinda in
perioada 2010-2012 o consolidare fiscald de cel putin 1,75 la sutd din PIB pe an.

Pentru demararea procesului de corectare a deficitului bugetar, acordul stand-by
incheiat cu FMI prevede elaborarea si implementarea a trei acte legislative, care
vizeaza salarizarea unitara a personalului bugetar, reforma pilonului I al sistemului
de pensii si intarirea responsabilitatii fiscale. Totusi, in adoptarea acestora s-au
inregistrat intarzieri semnificative: legea salarizarii unitare a personalului platit din
fonduri publice a fost adoptatd in septembrie 2009, dar necesitd amendamente si
stabilirea unor noi grile, legea responsabilitatii fiscale a intrat in vigoare in martie
2010, iar legea pensiilor nu era inca adoptata la finele lunii iunie. Desi guvernul a
impus o inghetare a numarului de posturi si a salariilor personalului bugetar, sunt
necesare masuri suplimentare in vederea reducerii mai accelerate a deficitului
bugetar.

Datoria publica totala

La sfarsitul anului 2009, nivelul datoriei publice a Romaniei a fost de 23,7 la suta
din PIB (conform metodologiei SEC95), incadrandu-se confortabil in plafonul de
60 la sutd din PIB prevazut in Tratatul de la Maastricht. Totusi, este preocupant
ritmul rapid de crestere a ponderii datoriei publice in PIB (cu circa 10 puncte
procentuale intr-un singur an), care, in absenta unor masuri proactive de reducere
sustenabila a deficitelor bugetare, poate compromite in cétiva ani si incadrarea in
acest criteriu.

Cursul de schimb

Evolutia cursului de schimb al monedei nationale are implicatii majore asupra
indeplinirii obiectivelor politicii monetare a BNR atat din perspectiva asigurarii
stabilitatii preturilor, cat si a mentinerii stabilitatii sistemului financiar. Pe de o
parte, fluctuatiile ample ale cursului de schimb in sensul deprecierii pot afecta
negativ atat performanta inflatiei (ca urmare a efectului semnificativ de pass-
through), cat si stabilitatea sistemului bancar (atunci cind activele acestuia sunt
exprimate preponderent in valutd). Pe de alti parte, o apreciere accentuata a
monedei nationale poate afecta echilibrul macroeconomic, contribuind la
supraincilzirea economiei atunci cand nu este Insotitd de cresteri corespunzatoare
ale productivititii muncii si/sau ale altor factori care sustin competitivitatea
externd, creand iluzia unei acumulédri de avutie care poate conduce la formarea
unor bule speculative.

In anul 2009, moneda nationala s-a depreciat fata de euro cu 2,9 la suta in termeni
reali (decembrie/decembrie), insa cursul de schimb a evoluat inegal pe parcursul
anului. Astfel, in prima parte a trimestrului I, trendul ascendent manifestat
incepand cu septembrie 2008 s-a accentuat, pe fondul inrautatirii evolutiilor din
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economiile emergente, al deteriordrii severe a perceptiei investitorilor financiari
asupra perspectivelor acestora, dar si al incertitudinilor privind posibilitatea
corectdrii ordonate a dezechilibrelor macroeconomice. Traiectoria cursului de
schimb s-a inversat spre finele lunii martie, in conditiile finalizarii negocierilor
dintre autoritatile romane si delegatia UE-FMI-IFI cu privire la incheierea unui
acord stand-by si ale ameliorarii perceptiei investitorilor pe plan global. Acelasi
context a permis chiar accentuarea tendintei de apreciere a monedei nationale in
raport cu euro in perioada aprilie-mai, usoara depreciere determinata in luna iunie
de semnalele negative referitoare la evolutia economiilor europene fiind urmata de
o relativa stabilitate pana in luna august.

O noud Inrautatire a perceptiei investitorilor asupra riscului asociat regiunii, dar si
tensionarea mediului politic intern, cu impact asupra derularii acordului stand-by,
au indus reaparitia presiunilor in sensul deprecierii in luna septembrie si
accentuarea acestora in luna octombrie. Ulterior, traiectoria cursului de schimb a
fost influentatd pozitiv de: (i) publicarea unor date privind dinamica activitatii
economice in trimestrul III (PIB, productie industriald), mai favorabile decat se
anticipase; (ii) Tmbunatatirea de catre Comisia Europeand a proiectiilor referitoare
la economia Romaniei pentru 2010 si 2011; (iii) reafirmarea de catre bancile
strdine a angajamentului de mentinere a capitalizarii adecvate si a expunerii pe piata
locala; precum si de (iv) validarea noului guvern pe 23 decembrie 2009, care a
permis reactivarea aranjamentului multilateral de finantare, suspendat temporar in
perioada octombrie-decembrie 2009.

Din perspectiva respectarii criteriilor de convergentd nominald, Intrucdt moneda
nationala nu participd, deocamdata, la ERM II, nu a fost definita o paritate centrala
in raport cu care s poata fi apreciatd incadrarea fluctuatiilor cursului de schimb in
banda de £15 la sutd. Cu toate acestea, pozitia fatd de acest criteriu poate fi
apreciatd pe baza metodei de calcul utilizate de BCE 1in rapoartele de convergenta,
si anume calcularea deviatiei procentuale maxime pentru o perioadd de doi ani a
cursului de schimb zilnic in raport cu euro fatd de nivelul mediu din luna care
precede acest interval. Astfel, ca urmare a escaladarii presiunilor in sensul
deprecierii leului in trimestrul IV 2008 si trimestrul 1 2009, valoarea maxima a
deviatiilor a depasit limita inferioara a intervalului de fluctuatie acceptat.

4. Evolutii si politici in domeniul convergentei reale

Tratatul de la Maastricht nu stipuleaza existenta unor criterii de convergenta reala.
Cu toate acestea, pentru ca adoptarea euro sia genereze mai multe beneficii decat
costuri, este necesara atingerea in prealabil a unui grad ridicat de convergenta reala
cu tdarile membre ale zonei euro in ceea ce priveste nivelul PIB/locuitor,
productivitatea muncii, structura economiei, gradul de deschidere a economiei,
gradul de integrare a comertului exterior etc.

Evolutia PIB si a PIB/locuitor

Adancirea crizei economice si financiare internationale a condus la inversarea
tendintei de evolutie a PIB real — scadere cu 7,1 la sutd in anul 2009, fatd de
cresterea cu 7,3 la sutd in anul precedent.
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Din perspectiva cererii, declinul PIB a fost atribuit, in principal, restrangerii
semnificative a absorbtiei interne, in corelatie cu efortul suportat in proportie
covarsitoare de catre sectorul privat pentru ajustarea rapida a deficitului extern si
pentru compensarea partiald a adancirii celui fiscal. Scédderi pronuntate ale
volumului au Inregistrat consumul privat (-9,2 la sutd) si investitiile (-25,3 la suta),
consumul final guvernamental consemnand inca un ritm pozitiv (1,2 la sutd), dar de
circa patru ori mai redus comparativ cu anul precedent. Ingustarea canalelor de
finantare a cererii interne a fost vizibila atat la nivelul surselor proprii, cat si al
fondurilor imprumutate. In primul caz, ajustarea este indicatd de dinamica negativa
a venitului disponibil al populatiei (componenta destinatd consumului fiind
comprimata suplimentar de accentuarea inclinatiei spre economisire) si de
pierderile din sectorul corporatist; in cel de-al doilea caz, fenomenul este relevat de
traiectoria descrescatoare a creditului pentru consum, a celui pentru echipamente si
pentru proiecte imobiliare, dar si de contractia severd a pietei de finantare in sistem
leasing. in acelasi sens au evoluat si resursele financiare bugetare. De asemenea,
fluxurile nete de capital sub forma investitiilor strdine directe s-au redus la
aproximativ jumatate din valoarea consemnata in anul 2008.

Deteriorarea situatiei economice a principalilor parteneri comerciali ai Romaniei a
generat comprimarea cu 5,5 la sutd a volumului exporturilor de bunuri si servicii.
Cu toate acestea, cererea externd netd a Inregistrat o contributie pozitiva la
dinamica PIB (7,3 puncte procentuale), in conditiile in care importurile de bunuri si
servicii (-20,6 la sutd) au consemnat un ritm de scadere sensibil mai alert
comparativ cu exporturile, pe fondul traiectoriilor puternic descrescatoare pe care s-au
plasat toate segmentele cererii, la care s-a addugat influenta nefavorabilda a
deprecierii monedei nationale.

Pe partea ofertei, evolutii negative au fost inregistrate la nivelul tuturor sectoarelor
economice. Aportul cel mai consistent la declinul PIB a revenit serviciilor, acest
sector consemnand o scadere cu circa 8 la sutd a valorii adaugate brute, datorata, in
buna masurd, restrangerii activitatilor de comert, servicii hoteliere, transporturi si
telecomunicatii. Cea mai ampla inversare de ritm a fost insa consemnatd de
sectorul constructiilor (de la +26,1 la suta in 2008 la -13,6 la sutd in 2009), la
aceastd evolutie contribuind toate segmentele — rezidential, nerezidential si
infrastructurad. Un rezultat inferior celui din anul precedent s-a observat si in
industrie — scadere cu 4,3 la sutd a valorii addaugate brute la nivelul intregului an,
remarcandu-se insd o revigorare in ultimul trimestru, asociatd indeosebi cresterii
cererii externe, dar i majorarii comenzilor interne adresate in special producétorilor
de autovehicule si de bunuri metalurgice. Valoarea addugata bruta din agricultura
s-a redus cu 0,4 la sutd, performante mai slabe fiind inregistrate atit in sectorul
vegetal, cat si in cel zootehnic.

In ceea ce priveste PIB/locuitor (exprimat la standardul puterii de cumparare),
perioada 2003-2008 a consemnat un ritm alert de crestere, pe fondul intensificarii
interesului investitorilor straini pentru economia romaneasca (de la 31,4 la sutd din
media UE-27 la circa 45 la sutd). Aceastd expansiune a fost insotitd insa de
adancirea dezechilibrelor economice (deficitul bugetului consolidat si deficitul
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contului curent al balantei de plati) si a fost concentrata mai ales pe segmente care
nu genereaza exporturi (de exemplu, comert, servicii financiar-bancare, sectorul
imobiliar). Criza internationala poate constitui un bun prilej pentru regandirea
modelului de crestere economica. Astfel, chiar daca PIB/locuitor a scazut in 2009
la circa 43 la suta din media UE-27, evolutia a avut loc in conditiile in care
deficitul extern s-a corectat substantial si a revenit la niveluri potential sustenabile pe
termen mai Indelungat, ceea ce a generat, chiar si pe termen scurt, o contributie
pozitivd semnificativd a exportului net la dinamica PIB. Pentru viitor, urmarirea
unor cresteri economice peste potential si in ramuri care nu genereaza exporturi ar
constitui o strategie contraproductiva.

Productivitatea muncii

In anul 2009, productivitatea muncii’ pe ansamblul economiei s-a redus cu 5,9 la
sutd, dupa o crestere anuala medie de 7,1 la sutd in perioada 2003-2008. Singurul
sector care a inregistrat castiguri de productivitate a fost industria, in timp ce
constructiile au fost cele mai afectate de pierderi in acest plan. O performanta
negativa au consemnat si serviciile, in principal pe seama evolutiilor din sectorul
privat; o influenta suplimentara a revenit absentei unor masuri ferme de restrangere
a personalului din sectorului bugetar. In aceste conditii, decalajul negativ
manifestat in anii anteriori intre dinamica productivititii muncii in economie i
ritmul anual de crestere a castigurilor salariale, care a contribuit la corectia cursului
de schimb de la inceputul anului 2009, s-a mentinut si in perioada analizata la un
nivel considerabil (-14,3 puncte procentuale comparativ cu o medie de -16,2 puncte
procentuale 1n anii 2007-2008). Cu toate acestea, trebuie mentionat faptul ca
decalajul s-a redus progresiv, pana la -6,2 puncte procentuale in trimestrul IV, in
special pe seama decelerarii puternice a dinamicii castigurilor salariale (datorata in
bund masura concediilor fara platd impuse 1n sectorul bugetar).

Gradul de integrare a comertului exterior

Capacitatea economiei roméanesti de a face fatd socurilor asimetrice derivate din
complementaritatea limitata fatd de economiile zonei euro, precum si din
sincronizarea incompletd a ciclurilor de afaceri, este influentata si de integrarea
comertului exterior si a fluxurilor financiare cu acest bloc economic. Din aceasta
perspectiva, anul 2009 a marcat un progres, importanta relativd a tranzactiilor pe
aceasta relatie majorandu-se fata de media celor cinci ani anteriori cu 2,5 puncte
procentuale in cazul exporturilor (pana la 57,7 la sutd) si cu 1,9 puncte procentuale
in cel al importurilor (pana la 53,2 la sutd). Pentru ambele tipuri de tranzactii
comerciale, nivelurile atinse sunt comparabile cu media regionala®.

Gradul de deschidere a economiei

Roménia prezinta cel mai redus grad de deschidere a economiei dintre tarile
Europei Centrale si de Est care au aderat la Uniunea Europeana in 2004 si 2007,
ceea ce ilustreaza, Intr-o anumitd masurd, importanta mai scazuta a exporturilor in

7 Calculata pe baza PIB, respectiv a valorii adiugate brute sectoriale si a populatiei ocupate.
¥ Tarile luate in calcul sunt Bulgaria, Republica Cehd, Ungaria, Polonia.
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pattern-ul de crestere economica observat in ultimii ani. Astfel, suma importurilor
si exporturilor de bunuri si servicii exprimata ca pondere in produsul intern brut a
fost de 68,4 la sutd in cazul Romaniei, in anul 2009, comparativ cu 148,7 la sutd in
cazul Ungariei, 131,9 la sutd in cazul Republicii Cehe, 77,7 la sutd in cazul
Poloniei si 72,1 la suta ca medie a UE-27. Datorité orientarii mai putin pronuntate
catre export, economia romaneascad a intrat in recesiune mai tarziu comparativ cu
alte tari din regiune (cu circa doud trimestre), insd profunzimea acesteia a fost
potentata de dependenta de cererea interna, iar iesirea din criza este, de asemenea,
probabil a se face cu o Intarziere similara.

5. Mix-ul de politici macroeconomice

Criza economica internationala a fost contracaratd de multe state printr-o relaxare
anticiclicd a politicii monetare si a celei fiscale. In cazul specific al Roméniei,
relaxarea fiscald nu a constituit o alternativa viabild, intrucat deficitul bugetar se
situa la un nivel ingrijordtor de mare, ca urmare a conduitei laxe adoptate in anii de
expansiune economica. In plus, nu putea fi ignorat modul negativ in care pietele ar
fi perceput adoptarea unei conduite fiscale insuficient de ferme, ceea ce, intr-o
economie deschisa si de dimensiuni relativ reduse, nu ar fi avut efectul stimulativ
scontat, ci, dimpotriva, un impact contractionist. Constrangerilor mentionate li s-a
adaugat necesitatea corectarii urgente a deficitului de cont curent, considerat de
pietele externe de capital ca fiind nesustenabil. In aceastd conjuncturd complicata,
autoritatile romane au recurs la un acord cu Uniunea Europeand, Fondul Monetar
International, Banca Mondiala si Banca Europeana pentru Reconstructie si
Dezvoltare. Printre obiectivele urmarite de acest acord figurau: recastigarea
increderii operatorilor de pe pietele internationale; completarea finantarii private pe
termen scurt cu finantarea institutionala pe termen mediu §i lung; obtinerea
timpului necesar autoritatilor pentru implementarea unor reforme structurale etc.
Alternativa la acest acord ar fi constituit-o ajustarea abruptd si dezordonatd a
dezechilibrelor cu consecinta concentrdrii intr-o perioadd scurtd de timp a unor
costuri economice §i sociale substantiale si greu de gestionat intr-o maniera
adecvata.

Urmarirea obiectivului general al politicii monetare, de consolidare a procesului
dezinflationist, a fost coordonatd in anul 2009 cu necesitatea derulérii ordonate a
ajustarii amplelor dezechilibre macroeconomice acumulate anterior, precum si cu
imperativul mentinerii stabilitdtii financiare. Astfel, actiunile BNR au fost
indreptate spre ancorarea anticipatiilor inflationiste si consolidarea sustenabild a
dezinflatiei, concomitent cu crearea conditiilor favorabile reludrii sustenabile a
activitatii de intermediere financiara, cu precadere citre sectorul privat.

Pe linia ancorarii anticipatiilor inflationiste, banca centrald s-a confruntat cu
multiple provocari. Astfel, in primul trimestru al anului 2009 s-a facut simtit
efectul exercitat asupra inflatiei si asupra asteptarilor de deprecierea monedei
nationale. In trimestrul al doilea, chiar daca efectul produs de volatilitatea cursului
de schimb s-a temperat ulterior semnarii acordului stand-by, politica monetara s-a
confruntat cu relativa persistenta a inflatiei de baza (CORE2 ajustat), care a
reactionat cu o anumitd intirziere la adancirea deficitului de cerere. In ultimul
trimestru al anului, contextul de implementare a politicii monetare a fost complicat
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de tensionarea mediului politic intern, pe fondul parcurgerii ultimei etape a
procesului electoral derulat pe parcursul anilor 2008 si 2009. De asemenea,
cresterea consistentd a preturilor tigarilor in luna noiembrie 2009 a intrerupt,
temporar, procesul de reducere a inflatiei. Tuturor acestor factori cu risc de crestere
a inflatiei pe termen scurt li s-a contrapus perspectiva accelerdrii dezinflatiei pe
termen mediu, in conditiile anticiparii ramanerii in teritoriu negativ a deviatiei PIB
de la nivelul potential pentru mai multe trimestre.

In acest context, BNR a optat pentru o ajustare graduald, dar continu, a conditiilor
monetare in sens larg, menitd sd pastreze caracterul prudent al politicii monetare,
dar si sa creeze conditiile necesare redresarii pe baze sdnatoase a activitdtii de
creditare. Astfel, rata dobanzii de politica monetara a fost redusé treptat (in cinci
etape) de la 10,25 la 8,00 la sutd pe an. De asemenea, rata rezervelor minime
obligatorii (RMO) aplicatd pasivelor in valutd cu scadenta reziduald mai mica de
doi ani a fost coborata de la 40 la 25 la suta, iar rata RMO aferenta pasivelor in lei
cu scadenta reziduala mai mica de doi ani a fost diminuatd de la 18 la 15 Ia suta.
In plus, rata RMO pentru pasivele in valuti cu scadenta reziduala mai mare de doi ani
a fost redusa de la 40 la suta la zero la sutd. Reducerea ratelor RMO s-a circumscris
procesului de aliniere treptatd a acestora la nivelul practicat de Banca Centrala
Europeana.

Accentuarea in prima parte a anului a valorii negative a lichiditatii nete a bancilor a
determinat BNR sa-si flexibilizeze maniera de gestionare a lichiditatii, avand in
vedere, pe de o parte, asigurarea functiondrii fluente a pietei monetare interbancare,
iar pe de alta parte, evitarea stimuldrii unei volatilitati excesive a cursului de
schimb. Astfel, in perioada ianuarie-martie 2009, banca centrala a acomodat treptat
cererea crescutd de rezerve a bancilor comerciale prin utilizarea activa a
operatiunilor pe piata monetard, in special a tranzactiilor repo. In a doua parte a
anului, ca efect al majorarii injectiilor de lichiditate efectuate de Trezorerie, pozitia
BNR de creditor in raport cu sistemul bancar s-a restrans, iar banca centrald a
sporit fermitatea gestionarii lichiditatii.

Politica fiscald s-a confruntat cu constrangeri majore in anul 2009, datoritd
caracterului prociclic manifestat in anii anteriori. In pofida cererilor repetate de
relaxare fiscald dinspre sectorul privat, spatiul limitat de manevrd a permis
demararea doar a unui numar relativ redus de programe guvernamentale cu un efect
bugetar de circa 0,2 la suta din PIB. Trebuie subliniat faptul c&, spre deosebire de
unele state cu economii dezvoltate, Roméania nu a injectat fonduri bugetare pentru
sprijinirea sectorului financiar-bancar. Aceasta responsabilitate a revenit actionarilor
(in majoritate straini) ai bancilor comerciale, fiind intarita de angajamentul asumat
de bancile-mama ale principalelor noua institutii de credit cu capital strdin din
Romania. Chiar si in aceste conditii, deficitul bugetar a atins la finele anului un
nivel semnificativ, foarte apropiat de plafonul convenit in acordul stand-by. In mod
neconventional, o parte a sumelor imprumutate de la UE si FMI (2,7 miliarde euro)
a fost folosita pentru finantarea deficitului bugetar. Totodata, plusul de credibilitate
generat de semnarea acordului a permis Trezoreriei sa efectueze cu succes un
imprumut de tip club loan, in valoare de 1,2 miliarde euro. Incepand cu luna august,
injectiile masive de lichiditate efectuate in economie de Trezorerie (ca urmare a
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finantarilor in valutd obtinute) au impus o constrangere suplimentard pentru BNR,
care a fost nevoita sa-si reducd propriile injectii de lichiditate. Pe pietele externe de
capital, riscul de tara asociat Romaniei s-a reflectat in evolutia spread-ului asociat
CDS (credit default swaps), care a atins un maxim de 767 puncte de baza in luna
februarie, pentru a se plasa la 267 puncte de baza in septembrie (dupa primirea celei
de a doua transe din acordul de imprumut). Criza politica de la sfarsitul anului a
condus la o noua majorare a spread-ului in luna noiembrie, Insa instalarea noului
guvern a determinat coborarea acestuia la finele anului spre nivelul anterior
(287 puncte de baza).

Politica de venituri trebuie tratatd in stransa corelatie cu politica bugetara, deoarece
derapajele din domeniul salariilor bugetare (care au fost majorate anterior fard o
corelare cu castigurile de productivitate) si al pensiilor (de asemenea majorate fard o
contrapartidd in incasarile din CAS) sunt responsabile, in principal, de adancirea
abrupta a deficitului bugetar.

Astfel, deficitul suplimentar generat de cresterea salariilor bugetarilor in perioada
2005-2008 se cifreazd la aproximativ 2,5 la sutd din PIB, in timp ce deficitul
suplimentar indus de cresterea nesustenabild a pensiilor in perioada 2008-2009 este
de circa 2 la suta din PIB. Acordul stand-by are, ca principale prevederi, corectarea in
timp a acestor excese, alaturi de o intdrire a responsabilitatii fiscale a decidentilor
politici.

Unul dintre avantajele statutului de membru al Uniunii Europene, insuficient
exploatat de Romania, il reprezintd accesul la fonduri comunitare nerambursabile.
In anul 2009, conform datelor Ministerului Finantelor Publice, Roménia a primit de
la UE un total de 2 861,8 milioane euro (inclusiv fonduri de preaderare) si a platit
1 364,4 milioane euro, rezultand un sold pozitiv de 1 497,4 milioane euro. Totusi, rata
de absorbtie a fondurilor postaderare este incd modestd (aproximativ 14 la sutd),
una dintre principalele cauze constituind-o lipsa contributiilor proprii (cofinantari)
in cazul multor solicitanti de fonduri europene. Aceasta conduce la un circuit greoi
al documentelor, cu solicitari de cofinantare adresate bancilor, aflate la randul lor
sub constrangeri bugetare ferme si in accentuare.

6. Functionarea pietelor

Pe langa respectarea criteriilor de convergenta nominala si reald si imbunatatirea
mix-ului de politici economice, este necesara si dezvoltarea in continuare a pietelor,
cu accent pe cele patru libertiti de miscare: a marfurilor, a serviciilor, a
capitalurilor si a fortei de munca.

Balanta comerciala

Ajustarea inregistratd in anul 2009 de soldul contului curent a fost atribuitd, in
masurd decisiva, balantei comerciale, al cérei deficit s-a contractat cu 64,5 la suta
fatd de anul anterior, pana la 6 787 milioane euro. Magnitudinea acestei ajustari
(efectuate 1n proportie covarsitoare de sectorul privat) este reliefata si de reducerea
ponderii deficitului comercial in PIB la mai putin de jumatate din nivelul anului
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2008, pana la 5,9 la sutda. Exportul de bunuri a insumat 29 116 milioane euro, in
scadere cu 13,7 la suta fatda de anul precedent, ca efect al extinderii crizei
economice in UE, principalul partener comercial al Romaniei. Aceasta influentd a
fost, totusi, partial contrabalansatd de castigurile de competitivitate atribuite, pe de
o parte, evolutiei favorabile a costului unitar cu forta de munca’, iar pe de alta
parte, deprecierii in termeni reali a monedei nationale in raport cu euro. Analiza in
structura releva cresterea ponderii bunurilor de capital, a bunurilor de consum si a
materiilor prime, concomitent cu reducerea ponderii bunurilor intermediare. In
consecinta, produsele cu valoare adaugatd ridicatd si-au consolidat cu 7 puncte
procentuale ponderea detinutd in valoarea totala a exporturilor (pana la circa 43 la
sutd), o contributie importantd revenind mijloacelor de transport (indeosebi ca
urmare a deruldrii unor programe de reinnoire a parcurilor auto intr-o serie de tari
vest-europene), dar si exporturilor de masini si echipamente electrice.

Importul de bunuri a atins 35 903 milioane euro, in scddere cu 32,0 la suta fatd de
anul 2008. In structuri, a crescut ponderea bunurilor intermediare si a bunurilor de
consum, concomitent cu scaderea ponderii bunurilor de capital si a materiilor
prime. Cea mai bund performantd in ajustarea dezechilibrului extern au avut-o
companiile de importanta sistemicd. La nivelul acestui segment corporatist, dupa ce
anul 2008 a consemnat un deficit comercial de peste 6 miliarde euro, tranzactiile
externe s-au soldat, in anul 2009, cu un usor excedent (0,1 miliarde euro).

Balanta serviciilor

Anul 2009 a marcat deteriorarea balantei serviciilor — deficit de 355 milioane euro,
comparativ cu excedentul de 659 milioane euro din intervalul precedent. Aportul
cel mai consistent a revenit pozitiei ,,alte servicii” — indeosebi servicii financiare,
de comunicatii, servicii de asigurare si de leasing operational — avand in vedere
inversarea semnificativa a soldului aferent acestei componente (de la un excedent
de 791 milioane euro, la un deficit de 245 milioane euro). Rezultate nesatisfacatoare
s-au consemnat si in turism, deficitul extern crescand de la 119 milioane euro la
170 milioane euro. Singura imbunatitire (modestd) a fost inregistratd pe segmentul
serviciilor de transport, al caror sold a devenit pozitiv (60 milioane euro), in
principal ca urmare a injumatatirii deficitului aferent transportului international de
marfuri.

Contul de capital si financiar

In anul 2009, soldul pozitiv al contului de capital si financiar a fost de 6 150 milioane
euro, in scadere cu 65,5 la suta fata de anul precedent, evolutie asociata reticentei
investitorilor straini intr-un mediu global caracterizat de incertitudini. Fluxurile
nete sub forma investitiilor directe au insumat 4 400 milioane euro, in scadere cu
52,7 la suta fata de anul 2008. Cu toate acestea, participarea investitiilor directe ale
nerezidentilor la acoperirea deficitului de cont curent (5 168 milioane euro) s-a
consolidat semnificativ, pana la 88,2 la suta.

? La nivelul sectorului industrial, indicele nominal aferent s-a redus progresiv in termeni anuali pe
parcursul anului 2009, coborand de la 126,5 la sutd in trimestrul I la 95,5 la suta in trimestrul IV
(calcule realizate pe baza VAB si a populatiei ocupate).
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Investitiile strdine directe (ISD) au constituit un factor important de atenuare a
efectelor crizei asupra sectorului corporatist, concluzie relevata de inrautatirea mai
lentd a indicatorilor de performanta aferenti companiilor care au beneficiat de ISD,
comparativ cu restul economiei. Firmele beneficiare de ISD pot contribui la
convergenta sustenabila cu zona euro, intrucat: (i) au demonstrat ca detin o structura
care le permite preluarea mai eficientd a socurilor; (ii) au un rol important in
crearea valorii addugate din economie (circa 40 la sutad din valoarea generatd de
companiile nefinanciare); (iii) genereaza aproape 80 la sutd din exporturile Romaniei.
Contributia potentiala a acestui segment corporatist la revenirea cererii interne de
credit a scazut insd, deoarece in 2009 companiile respective si-au redus expunerea
fatd de sectorul bancar autohton (cu circa 5 la sutd), preferand finantarea externa
(In crestere cu peste 20 la sutd).

In anul 2009, datoria externa pe termen mediu si lung a crescut fata de sfarsitul
anului 2008 cu 26,5 la sutd, ajungand la 65,5 miliarde euro. Analiza din perspectiva
structurii §i a scadentelor relevd modificari semnificative. Astfel, dupd ritmuri
anuale de crestere de peste 31 la sutd in intervalul 2004-2008, datoria externa a
sectorului privat a avansat cu numai 10 la sutd in anul 2009 (pana la 39 miliarde
euro), diminudndu-si cu 9 puncte procentuale ponderea in total (pana la circa 60 la
sutd). In schimb, datoria publica si-a intensificat de aproape cinci ori viteza anuala
de crestere (+25,5 la sutd, pana la 13,5 miliarde euro), anul 2009 marcand, de
asemenea, §i inregistrarea a 5,7 miliarde euro reprezentand soldul imprumuturilor
acordate Romaniei in cadrul acordului stand-by cu FMI. In ceea ce priveste
scadentele, dacd in 2008 valoarea componentei pe termen scurt (sub 1 an) a datoriei
externe se situa la 20,6 miliarde euro (circa 29 la suta din total), aceasta s-a ajustat
semnificativ in 2009, ajungand la 14,6 miliarde euro (mai putin de 19 la sutd din
total).

La finele anului 2009, datoria externd pe termen mediu si lung reprezenta 56,5 la
sutd din PIB (in crestere cu 19,5 puncte procentuale fata de sfarsitul anului
precedent) si 181,2 la sutd in raport cu exporturile de bunuri si servicii (in crestere
cu 59,3 puncte procentuale). Ambii indicatori se situeaza la niveluri preocupante,
indicadnd necesitatea eliminarii rapide a cheltuielilor neproductive si a orientarii
inspre ramurile cu potential de export.

Investitiile de portofoliu au cunoscut o revigorare, trecind de la un deficit de
563 milioane euro in 2008 la un excedent de 512 milioane euro, dar aceasta
evolutie incorporeaza un efect de baza consistent (2008 a fost cel mai slab an din
ultimul deceniu in aceastd privintd). In mod similar trebuie analizatd si revenirea
spectaculoasa a pietei bursiere in anul 2009. Astfel, numarul de societati admise la
tranzactionare a crescut marginal, de la 68 la 69, capitalizarea bursiera a crescut cu
circa 75 la suta, pana la 80 074 milioane lei, dar valoarea tranzactionata a actiunilor
listate (5 083 milioane lei) a reprezentat doar trei patrimi din nivelul anului 2008.
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Piata fortei de munca

Desi in continuare caracterizata de rigiditati, piata fortei de muncé a reactionat la
crizd prin majorarea ratei somajului de la 4,4 la suta la 7,8 la sutd si prin
temperarea ritmului anual de crestere a castigurilor salariale brute de la niveluri de
peste 20 la suta in anul 2008 la 1,9 la suta in trimestrul IV 2009'°. Sectorul privat a
recurs la reduceri masive de personal, indeosebi in primele trei trimestre ale anului
(numarul salariatilor raportat de angajatori s-a comprimat cu circa 400 000
persoane in cursul anului 2009). In schimb, in sectorul bugetar, reducerea
numarului de salariati a fost marginald, iar masuri de limitare a cheltuielilor
salariale au fost aplicate abia in partea a doua a anului si au vizat eliminarea unor
prime si sporuri, precum §i impunerea unor concedii fara plata.

In ceea ce priveste lucritorii romani in strainitate, in pofida recesiunii severe
inregistrate de principalele tari de destinatie, nu exista indicii ale revenirii acestora
in Romania in proportie semnificativd, dupa cum se anticipa la inceputul anului
2009. Deteriorarea situatiei lor financiare a condus nsa la restrangerea remiterilor
provenite din aceasta sursd si, in consecintd, la diminuarea transferurilor private
nete, in cadrul cédrora detin pozitia dominanta (de la 5 052 milioane euro in 2008 la
3 344 milioane euro 1n perioada analizata).

7. Integrarea europeana si relatiile cu organismele internationale

Avand in vedere statutul Romaniei de tara membra a Uniunii Europene, dar si in
contextul generat de criza financiara internationala, BNR a actionat, impreund cu
alte autoritati romane, in sensul coordonarii si integrarii politicilor nationale in
cadrul de lucru european.

Contributia BNR la elaborarea de documente de orientare strategica

La data de 12 mai 2010, Comisia Europeand si Banca Centralda Europeand au
publicat simultan rapoartele lor de convergenta in care evalueaza stadiul actual de
convergenta al celor noua state membre cu derogare. Participarea BNR 1n procesul
de analizd si elaborare a Raportului de convergentd al BCE s-a realizat prin:
formularea de comentarii scrise la primul proiect al raportului; participarea in
grupul de lucru editorial; dezbateri in cadrul Consiliului de administratie al BNR.

Similar anilor precedenti, BNR a contribuit la exercitiile bianuale de prognoza ale
Comisiei Europene si ale BCE, prin reprezentanti care au participat atat la intalniri
cu expertii CE, cét si la grupul de Iucru al BCE pe prognoze macroeconomice.

Participarea BNR la Sistemul European al Bancilor Centrale (SEBC)
si la alte structuri europene

Guvernatorul BNR, impreuna cu viceguvernatorul coordonator al afacerilor europene,
participa la reuniunile trimestriale si teleconferintele Consiliului General al BCE.

19 Pe ansamblul perioadei analizate, reducerea ritmului anual de crestere a castigurilor salariale a fost
de 15,1 puncte procentuale fatd de anul anterior, pana la 8,4 la suta.
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In perioada de referinta, au fost discutate teme privind: evolutii monetare si
financiare din zona euro si din statele din afara zonei euro; reforma arhitecturii
financiare europene; functionarea mecanismului ERM II; imprumuturile in valuta
din perspectivd macroprudentiald; Pactul de stabilitate si crestere; aspecte privind
strategia FMI. Totodata, reprezentantii BNR participa la reuniunile in componenta
extinsa ale celor 12+1 comitete SEBC si ale substructurilor aferente acestora.

Dintre cele mai importante structuri la nivelul Consiliului UE la care BNR a fost
invitatd sd participe, trebuie mentionatd participarea la nivel inalt la reuniunile
informale ale Consiliului ECOFIN — bianual (la nivelul conducerii executive), la
invitatia MFP, cand agenda de lucru cuprinde aspecte din sfera de activitate a
bancii centrale, precum si la reuniunile Comitetului Economic si Financiar, la care
participarea este asiguratd de reprezentantul Ministerului Finantelor Publice, in
calitate de titular, si de reprezentantul BNR, la nivel de viceguvernator coordonator
al afacerilor europene. De asemenea, reprezentantii BNR participd impreund cu
reprezentantii Ministerului Finantelor Publice si/sau ai altor institutii ale statului la
reuniunile grupurilor de lucru ale Consiliului UE si ale Comisiei Europene care
abordeaza tematici in strdnsd legaturd cu domeniile de competentd ale bancii
centrale.

In calitate de donator de asistenta tehnica, BNR a fost implicata intr-un proiect de
cooperare cu Banca Centrald a Egiptului, pe o perioada de trei ani, alaturi de alte
sase banci centrale membre ale SEBC, pentru implementarea acordului Basel 1.

Un moment important al prezentei BNR in structurile europene l-a constituit
organizarea la Frankfurt, impreund cu Banca Centrald Europeand, a proiectului
,Zilele culturale ale BCE — Romania 2009”. In cadrul acestui proiect, in perioada
21 octombrie — 9 noiembrie 2009 s-au derulat o serie de evenimente culturale care
au contribuit la promovarea imaginii Romaniei in spatiul european.

Relatiile BNR cu institutiile financiare internationale

La inceputul anului 2009, pe fondul intensificarii crizei financiare internationale si
al derapajelor inregistrate de politica fiscala si de cea salariald in anul precedent,
Romania a incheiat un acord de finantare cu FMI, pe 24 de luni, pentru un
imprumut 1n valoare de 12,95 miliarde euro, destinat consolidarii rezervei valutare.
In cadrul aceluiasi acord sunt prevazute fonduri puse la dispozitie de Comisia
Europeana (5 miliarde euro) si de alte institutii financiare internationale — BIRD,
BERD (2 miliarde euro), destinate finantarii de proiecte. Pana la finele semestrului
I 2010 au fost eliberate patru transe, in valoare totala de circa 9 miliarde euro.
De asemenea, in perioada 13-22 octombrie 2009 s-a aflat la Bucuresti o misiune a
FMI pentru acordarea de asistenta tehnica in domeniul reglementarii bancare.

De mentionat faptul ca Romania a fost prima tara care, in cadrul unui aranjament
de finantare de acest tip, a incheiat cu bancile-maméa ale principalelor noua
institutii de credit cu capital strdin prezente pe teritoriul sdu un acord prin care
acestea se angajau sa sustind operatiunile de pe piata romaneasca si, in caz de
nevoie, sa suplimenteze Tn mod proactiv capitalul subsidiarelor din Romania.
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In august 2009, BNR a semnat cu cele noud grupuri bancare scrisori bilaterale de
angajament pentru mentinerea expunerii pe piata romaneasca la nivelul inregistrat
la 31 martie 2009 pana la finele lunii aprilie 2011.

Ca parte a sprijinului financiar acordat Romaniei pentru contracararea efectelor
crizei economice, Banca Mondiald a propus un program de trei imprumuturi pentru
politici de dezvoltare, in urmatoarele domenii: reformarea sistemului public
(indeosebi a managementului financiar); intarirea protectiei sociale pentru grupurile
cele mai vulnerabile ale populatiei; reformarea sistemului financiar. Primul dintre
acestea, in valoare de 300 milioane euro, a fost aprobat in iulie 2009, suma fiind
trasa efectiv in luna octombrie 2009. In acelasi an, finantarea acordata Romaniei de
Corporatia Financiara Internationald (membra a Grupului Bancii Mondiale) a
constat in doud linii de credit de cate 50 milioane euro, acordate furnizorilor de
servicii medicale de talie mica si foarte mica, prin Banca Transilvania, respectiv
micilor fermieri si producétori agricoli din Romania, prin BCR.

In 2009, cele mai importante imprumuturi ale BERD in Romania au fost acordate
in contextul pachetului de asistentd financiard de 19,95 miliarde euro. Astfel,
BERD a acordat Petrom doud imprumuturi — primul, in valoare de 300 milioane
euro, pentru cresterea eficientei si reducerea emisiilor de carbon, iar cel de-al
doilea, in suma de 200 milioane euro, pentru construirea unei centrale electrice.
De asemenea, BERD a extins un imprumut de 100 milioane euro catre BCR in
scopul finantarii IMM si a finantat cu 70 milioane euro proiecte in domeniul
industriei prelucratoare.

Chiar si in contextul crizei economice internationale, principalele agentii de rating
si-au mentinut in 2009 calificativele acordate pentru datoria pe termen lung in valuta
a Romaniei. Astfel, doud agentii (Standard&Poor’s si Fitch) au mentinut rating-ul
imediat sub nivelul investment grade, in timp ce calificativele acordate Romaniei
de alte doud agentii (Moody’s si JCRA) au ramas in categoria investment grade.

8. Sistemul bancar

In pofida crizei financiare internationale si a reducerii creditarii pe plan global,
sistemul bancar romanesc poate fi apreciat ca stabil, cu niveluri ale capitalizarii,
solvabilitatii si lichiditatii conforme cu cerintele prudentiale.

Stabilitatea sistemului bancar este relevata si de exercitiile de testare la stres pe
scenarii macroeconomice, derulate de Banca Nationala cu frecventd semestriala.
Acestea au ca finalitate evaluarea necesarului de capital aferent mentinerii unui
nivel prudential de minimum 10 la sutd al indicatorului de adecvare a capitalului
institutiilor de credit, intr-un cadru macroeconomic advers. Metodologia utilizata
este un produs al colaborarii cu FMI, respectiv Banca Mondiald, colaborare
inceputa in anul 2003, odatd cu misiunea FSAP. Avand ca premise o depreciere
puternicd a monedei nationale, un PIB real mult diminuat fatd de anul anterior
precum si o rata a inflatiei situata in afara intervalului tintit, exercitiul se deruleaza
conform a cel putin doud scenarii, avand magnitudini diferite ale socurilor.
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Metodologia utilizatd presupune o evaluare separatd a impactului unui soc
macroeconomic asupra institutiilor de credit: cuantificarea efectului direct asupra
veniturilor realizate, ca urmare a variatiei ratelor de dobanda, cursului de schimb,
valorii de piata a terenurilor si cladirilor, respectiv cuantificarea unui efect indirect,
urmare a unei performante financiare Inrautatite a debitorilor, asupra rezultatului
financiar al bancilor, datoritd unui volum crescut al cheltuielilor cu provizioanele
constituite in urma reclasificérii expunerilor fatd de sectorul real. Determinarea
performantei financiare pe orizontul de analiza este fiacutd pe baza modificarii
elementelor situatiilor financiare ale agentilor economici care figureaza ca debitori
in Centrala Riscurilor Bancare, in functie de scenariul considerat.

Ultimul exercitiu de testare la stres s-a desfdsurat in luna decembrie 2009,
acoperind un orizont de doi ani. Conform scenariului sever, in conditiile unei
deprecieri importante a cursului de schimb, ale unui declin economic, respectiv ale
unei prime de risc suveran in crestere (reflectatd in costuri de finantare externa
ridicate), sistemul bancar ar inregistra o pierdere concretizatd intr-o diminuare a
indicatorului de solvabilitate cu circa 2 puncte procentuale pe orizontul analizat, pe
fondul scaderii fondurilor proprii ca urmare a cresterii creditelor neperformante.
In cazul institutiilor de credit potential afectate, au avut loc majorari de capital.
Complementar exercitiului de testare la stres are loc o evaluare a riscului de
contaminare interbancara. Rezultatele analizei evidentiaza un impact neglijabil al
potentialei nerespectdri a obligatiilor financiare ale unei institutii de credit asupra
altor banci, prin canalul expunerilor interbancare.

Modificari in structura sistemului bancar roméanesc

Principalele schimbari inregistrate in cursul anului 2009 in sistemul bancar din
Roménia au fost urmatoarele: (i) schimbarea statutului Citibank Romania din
persoand juridicd romana in sucursald a unei banci strdine, Citibank Europe
(ianuarie); (ii) inchiderea sucursalei din Bucuresti a Depfa Bank (august);
(ii1) inceperea activitatii Bancii Comerciale FEROVIARA - institutie cu capital
majoritar privat autohton (noiembrie); (iv) fuziunea dintre Raiffeisen Banca pentru
Locuinte si HVB Banca pentru Locuinte prin absorbtia celei din urma (decembrie).

In aceste conditii, la sfarsitul anului 2009, in Roménia functionau 42 de institutii de
credit (41 de banci si reteaua cooperatisti CREDITCOOP), in scddere de la 43 in
anul precedent. Din punct de vedere al originii capitalului, sistemul bancar prezenta
urmatoarea structurd: doud banci cu capital integral sau majoritar de stat, patru
banci cu capital majoritar privat autohton, 25 de banci cu capital majoritar strain si
zece sucursale ale unor banci strdine. Bancile cu capital integral sau majoritar privat
detineau 92,7 la suta din active (85,3 la suta revenind institutiilor cu capital integral
sau majoritar strain inclusiv sucursalele bancilor strdine), segmentul controlat de
stat reprezentand doar 7,3 la suta.

Un fenomen de data relativ recentd este cresterea numarului de banci de talie
mijlocie (cu o pondere de 5-7 la sutd in activele totale), nu mai putin de sase banci
facand parte din aceastd categorie. Capitalizarea sistemului bancar romanesc a
continuat s@ se majoreze si in 2009, cu 8,1 la suta. Din perspectiva tarii de origine a
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capitalului investit, Grecia (cu 26,6 la suta din total capital) continua sa devanseze
Austria (cu 16,9 la sutd) si Olanda (cu 9,0 la sutd). Pana in prezent, bancile cu
capital majoritar grecesc au facut fatd cu succes crizei internationale, in parte si
datoritd reglementarilor prudentiale mai conservatoare initiate de BNR in mod
contraciclic in anii anteriori.

Ca urmare a liberalizarii pietei serviciilor, un numar de 207 institutii strdine au
notificat intentia de a oferi si de a desfasura activitate bancard in mod direct pe
teritoriul Romaniei. Intre acestea figureaza 192 institutii bancare, 3 institutii
financiare nebancare si 12 institutii emitente de moneda electronica.

Evolutia indicatorilor de prudentialitate

Anul 2009 s-a caracterizat prin restringerea deopotriva a ofertei si a cererii de
credite, ceea ce a atras dupa sine intreruperea trendului ascendent al activitatii de
creditare. Astfel, in anul 2009 s-a inregistrat un ritm foarte modest de crestere a
creditului neguvernamental (+0,9 la sutd in termeni nominali i -3,6 la sutd in
termeni reali) comparativ cu o dinamicd de +33,7 la sutd in termeni nominali si
+25,8 la sutd in termeni reali in anul anterior. De asemenea, s-a observat o
modificare a structurii creditului neguvernamental in favoarea componentei in
valutd, ponderea acesteia in total crescand de la 57,8 la suta in 2008 la 60,1 la suta
in perioada analizata; evolutia nu se datoreaza insd majordrii stocului creditului in
valutd, ci deprecierii monedei nationale si scaderii mai pronuntate a componentei in
lei a creditului acordat sectorului privat.

Totodata, in conditiile de incertitudine generate de criza economica si financiara, a
devenit vizibila o deteriorare a calitétii portofoliului de credite al bancilor. Astfel,
ponderea expunerii neajustate aferente creditelor si dobanzilor restante de peste
90 de zile si/sau pentru care au fost initiate proceduri judiciare'" in total credite si
dobanzi a crescut de la 2,8 la sutd la sfarsitul anului 2008 la 7,9 la suta in
decembrie 2009. Aceste evolutii nefavorabile au obligat bancile comerciale, pe de
o parte, sa procedeze la o crestere masiva a provizioanelor destinate acoperirii
creditelor neperformante, iar pe de altd parte, sa adopte o pozitie de maxima
prudenta in acordarea de noi credite.

Cu toate acestea, cresterea capitalizarii sistemului bancar a asigurat mentinerea
adecvarii capitalului la niveluri confortabile. Astfel, indicatorul de solvabilitate a
crescut de la 13,76 la sutd in 2008 la 14,67 la suta la sfarsitul anului 2009, depasind
in mod semnificativ nivelul minim reglementat. Mai mult, trebuie mentionat faptul
ca toate bancile din sistem au inregistrat un nivel al solvabilitatii de peste 10 la
suta, nivel considerat drept minim pe durata valabilitatii acordului de finantare cu
UE, FMI si alte institutii financiare internationale.

Confruntate cu stagnarea activitatii de creditare, cu majorarea necesarului de
provizionare si cu cresterea costurilor de finantare, bancile comerciale au incercat
sd atenueze diminuarea profitului prin redimensionarea retelelor, extinse agresiv in

! Definitia corespunde recomandarilor ghidului FMI si este utilizata de majoritatea tarilor din UE.
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anii precedenti. Astfel, in 2009, bancile au inchis 128 de unitéti si au concediat
3 724 de angajati. Profitul total consemnat la sfarsitul anului (680 milioane lei) a
fost de peste 5 ori mai mic decat profitul anului anterior, indeosebi datorita cresterii
fara precedent a cheltuielilor cu provizioanele (de la 7 593,9 milioane lei in 2008,
la 14 972,7 milioane lei in 2009). In acest context, indicatorii de profitabilitate au
consemnat valori modeste, dar pozitive: 0,25 la sutd in cazul ROA (1,56 la suta in
anul anterior) si 2,89 la sutd in cazul ROE (17,04 la suta in 2008).

Indicatorul de lichiditate, calculat ca raport intre lichiditatea efectiva si lichiditatea
necesard, s-a diminuat fatd de anul precedent (de la 2,47 la 1,38), in buna masura
ca urmare a Inaspririi criteriilor de determinare, ramanand totusi superior cerintei
minime reglementate'?. Conditiile de lichiditate din sistem s-au mentinut restrictive
si datoritd modificarii strategiei bancilor, care in 2009 s-au concentrat pe atragerea
de depozite si au temperat activitatea de creditare. Ca urmare a noii strategii,
raportul dintre creditele acordate clientelei si depozitele atrase de la aceasta a scazut
de la 122,0 la sutd la sfarsitul anului 2008 la 112,8 la sutd in decembrie 2009.

9. Rezultatele financiare ale BNR la 31 decembrie 2009

Potrivit acquis-ului comunitar, BNR nu urmareste indeplinirea unor performante de
ordin comercial, cum ar fi maximizarea profitului, actiunile sale vizand
implementarea unei politici monetare care sd asigure atingerea obiectivului
fundamental, si anume stabilitatea preturilor. In perioada 2001-2006, in care
reducerea inflatiei nu putea fi realizatd fara efectuarea unor absorbtii masive de
lichiditate, BNR si-a asumat costul unei politici monetare restrictive, incheind
exercitiile financiare cu pierderi operationale. Pe fondul modificarii radicale a
conditiilor de lichiditate pe plan international, BNR a trecut treptat din pozitia de
debitor net in cea de creditor al sistemului bancar si a inregistrat un rezultat
financiar pozitiv in fiecare an incepand cu 2007. Astfel, profitul atins la finele
anului 2009, in suma de 4 607,7 milioane lei, a depasit cu 38 la sutd nivelul din
anul precedent. La acest rezultat a contribuit si preocuparea constantd pentru
limitarea cheltuielilor proprii de functionare.

Rezultatul financiar pozitiv a fost determinat de profitul operational obtinut din
administrarea rezervelor internationale (+5 116,4 milioane lei) si din emisiunea
monetara (+26,8 milioane lei), respectiv de pierderea asociatd operatiunilor de politica
monetard (-181,9 milioane lei) si altor operatiuni (-343,5 milioane lei), precum si
de cea generata de reevaluarea activelor si pasivelor (-10,2 milioane lei).

Conform Legii nr. 312/2004 privind Statutul Béancii Nationale a Romaniei, profitul
realizat in 2009 a fost repartizat pentru acoperirea pierderilor din anii anteriori
(2 821,5 milioane lei), pentru plata la bugetul de stat a unei cote de 80 la suta din
veniturile nete ale bancii (1 436,6 milioane lei), pentru majorarea rezervelor statutare
(209,6 milioane lei), pentru constituirea unor surse proprii de investitii in anul 2010
(104,8 milioane lei), restul profitului urmand a fi reportat si repartizat conform
prevederilor legale.

'2 Nivelul minim reglementat este 1.

Banca Nationald a Romdniei

33



Raport
anual
2009

Capitolul 1. Politica monetara
a Bancii Nationale a Romaniei

Obiectivul politicii monetare

Potrivit statutului sau', BNR are ca obiectiv fundamental asigurarea si mentinerea
stabilitatii preturilor, principala atributie a autoritatii monetare constituind-o
configurarea si implementarea politicii monetare.

In contextul specific al anului 2009, obiectivul general al bancii centrale 1-a
constituit consolidarea procesului dezinflatiei in ritmul necesar atingerii tintelor
anuale de inflatie si asigurarea coborarii ratei inflatiei pe termen mediu spre
niveluri compatibile cu definitia de stabilitate a preturilor. Aceasta orientare a
politicii monetare era conformd cu angajamentele asumate de autoritatile romane
prin documentele elaborate in procesul de pregatire a adoptirii monedei euro
demarat In Romania la 1 ianuarie 2007 (editiile succesive ale Programului de
convergentd); in consecintd, orientarea raspundea cerintei de a se atinge, in
concordanta cu calendarul prevazut pentru adoptarea euro, un nivel al ratei inflatiei
compatibil cu criteriul de inflatie al Tratatului de la Maastricht, precum si cu
definitia cantitativa a stabilitatii preturilor adoptatd de BCE. Pe orizontul temporal
de doi ani vizat de politica monetara in cadrul actual al strategiei de tintire directa a
inflatiei, tintele anuale de inflatie stabilite corespunzétor acestei orientari de catre
BNR impreuna cu guvernul s-au situat la nivelul de 3,5 la suta £1 punct procentual
atat pentru 2009, cat si pentru 2010.

Rata inflatiei

procente
9,00

(.7 tinte anuale

—a—realizat (dec./dec.)

—a— realizat (medie)
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o
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! Legea nr. 312/2004.
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1. Provocari pentru politica monetara

Consolidarea dezinflatiei in ritmul presupus de tintele anuale de inflatie a continuat
sa reprezinte o provocare pentru politica monetara in 2009. Una dintre principalele
dificultati la adresa configurarii si implementarii politicii monetare a derivat din
necesitatea asigurarii derularii ordonate a procesului de ajustare a amplelor
dezechilibre macroeconomice acumulate anterior, precum si din imperativul
mentinerii stabilitatii financiare, intr-o conjunctura marcatd de efectele adverse ale
crizei financiare si economice globale.

Intr-un asemenea context, asigurarea sustenabilitatii procesului de dezinflatie, fara
prejudicierea grava a potentialului de crestere economica pe termen mediu si lung,
era conditionatd de reechilibrarea si cresterea coerentei si credibilitatii mix-ului de
politici macroeconomice — presupunand intarirea politicii fiscale si a celei de
venituri — precum si de accelerarea reformelor structurale. In sprijinul unei
asemenea configurari a politicii economice, in masurd sd influenteze favorabil
increderea mediului extern in economia romaneascd si sa minimizeze costurile
procesului de ajustare macroeconomicd, a actionat aranjamentul multilateral de
finantare externd pe care autoritatile romane l-au incheiat cu UE, FMI si alte
institutii financiare internationale, avand atasat un puternic program economic.
Acesta a avut menirea de a proteja economia de efectele adverse ale scaderii
intrarilor private de capital in perioada necesara implementarii masurilor destinate
ajustarii  dezechilibrului fiscal si a celui extern, precum si a celor vizand
continuarea intdririi sistemului bancar. Incheierea acordului, coroboratd cu
angajamentul asumat de bancile-mama a noud dintre cele mai mari banci cu capital
strdin prezente pe piata romaneasca de a-si mentine expunerea fata de aceasta si de
a lua toate masurile necesare pentru capitalizarea adecvata §i sustinerea
subsidiarelor locale, a contribuit la ameliorarea perceptiei investitorilor straini
asupra economiei romanesti; pe acest fond, dar si ca urmare a usoarei refaceri a
apetitului global pentru risc, presiunile intense de depreciere exercitate anterior
asupra leului au incetat.

Ulterior initierii intaririi politicii fiscale si de venituri corespunzator programului
economic convenit, precum §i cvasistabilizarii cursului de schimb — sustinuta si de
corectia peste asteptari consemnata pana la acel moment de deficitul de cont curent —
politica monetara s-a confruntat cu provocarea decurgand din relativa persistenta
pe termen scurt a inflatiei de baza (CORE2 ajustat), relevatd de reactia Intarziata a
acesteia fatd de ritmul si magnitudinea adancirii deficitului de cerere agregata.
Astfel, contractia economicd neasteptat de severa din primul semestru al anului
2009 (-7,6 la sutd”) — concretizata in cresterea progresiva a gap-ului negativ al PIB
— s-a reflectat doar partial in scaderea inregistratd de rata anuald a CORE2 ajustat
in primele noud luni ale anului 2009 (la nivelul de 4,2 la suta, de la 6,3 la suta in
decembrie 2008). Pe langa o insuficientd ancorare a anticipatiilor inflationiste, acest
comportament al inflatiei de baza avea la origine cel mai probabil anumite
caracteristici structurale ale economiei romanesti, precum: (i) pass-through-ul

% Datele statistice mentionate sunt cele disponibile la momentul deciziei de politicd monetard. Unele
dintre acestea au fost revizuite ulterior de INS.

Banca Nationald a Romdniei

35



Raport
anual
2009
Capitolul I. Politica monetard a BNR

consistent al cursului de schimb al leului, datorat in principal gradului inalt de
euroizare a economiei si ponderii ridicate detinute de produsele importate in cosul
de consum si (ii) unele rigiditati structurale ale pietei bunurilor si serviciilor
(in special in ceea ce priveste bunurile de consum) si ale pietei fortei de munca,
avand ca principale forme de manifestare concurenta relativ scdazuta pe pietele
anumitor bunuri si servicii, precum si mentinerea unei dinamici inca inalte a
costului unitar cu forta de munca in cateva ramuri ale industriei prelucratoare.

Aceastd provocare la adresa politicii monetare a fost agravata de perspectiva
accelerdrii pe termen mediu a dezinflatiei, in conditiile anticiparii rdmanerii in
teritoriu negativ a dinamicii anuale a PIB 1n urmatoarele trimestre si ale posibilei
trenari a redresarii ulterioare a activitatii economice. O asemenea perspectiva avea
ca premisda majord declinul amplu consemnat de economia roméneasca, dar mai
ales de cererea internd in primul semestru al anului, reflectdind atat efectele
propagate ale reducerii cererii externe si a intrarilor de capital, cat si, mai ales,
scaderea dramaticd a 1increderii, corelatd inclusiv cu deteriorarea continud a
conditiilor pietei muncii si cu slabirea progresiva a creditarii.

Intr-un asemenea context, BNR a optat pentru o ajustare graduala, dar continua, a
conditiilor monetare reale in sens larg, menitd sd mentina caracterul prudent al
politicii monetare, dar si sd creeze conditiile necesare redresarii pe baze sanatoase a
intermedierii financiare, in special a creditarii sectorului privat al economiei,
evitand in acelasi timp stimularea volatilitatii excesive a cursului de schimb. Astfel,
in intervalul februarie-septembrie 2009, rata dobanzii de politici monetara a fost
coborata treptat — in cinci pasi — de la 10,25 la 8,0 la sutd pe an. Totodata, banca
centrald a atenuat restrictivitatea mecanismului rezervelor minime obligatorii,
reducand in cateva etape ratele RMO aplicate pasivelor in lei, respectiv in valuta,
cu scadenta reziduald mai mica de doi ani ale institutiilor de credit (de la 18 la 15 la
suta, respectiv de la 40 la 30 la sutd); in plus, rata RMO pentru pasivele in valutd
cu scadenta reziduala mai mare de doi ani si care nu prevad clauze contractuale a
fost scazuta de la 40 la sutd la zero la sutd. Prin aceste masuri, pe care le-a
complementat cu o politicd de gestionare flexibild a conditiilor lichiditatii de pe
piata monetara, BNR a urmarit atat sa asigure adecvarea gradului de restrictivitate
a politicii monetare la tendinta de reducere a presiunilor inflationiste ale cererii
agregate, concomitent cu ancorarea mai solida a anticipatiilor inflationiste, cat si sa
atenueze anumite slabiciuni ale mecanismului de transmisie monetard. Masurile din
urmd au vizat in mod concret imbunatitirea conditiilor lichiditdtii de pe piata
monetard si valutara si corectarea graduala a distorsiunii de pozitionare a ratelor
dobanzilor la credite si la depozite in raport cu nivelul ratei dobanzii de politica
monetard — ambele reprezentdnd preconditii ale revitalizdrii sustenabile a
procesului de creditare; reducerea ratelor RMO s-a inscris totodatd in procesul de
aliniere graduald a nivelului acestora la standardele si practicile BCE.

In ultimul trimestru al anului, contextul de implementare a politicii monetare a fost
complicat de tensionarea suferitd de mediul politic intern, pe fondul parcurgerii
ultimei etape a procesului electoral derulat de-a lungul anilor 2008 si 2009.
Climatul politic instabil a generat noi riscuri la adresa perspectivei pe termen scurt
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a inflatiei si, implicit, incertitudini privind perspectivele pe termen scurt si mediu
ale activitatii economice. Riscul major 1-a constituit posibilitatea producerii unui
derapaj al politicii fiscale si al celei de venituri care s se concretizeze in depasirea
nivelului programat al deficitului bugetar la finalul anului 2009 si in améanarea
initierii consolidarii fiscale prevazute pentru anul 2010. Acestuia i s-au asociat
riscul perturbarii derularii imprumuturilor contractate cu organismele si institutiile
financiare internationale si cel al deteriorarii, pe acest fond, a perceptiei mediului
economic §i financiar intern si international asupra perspectivei economiei nationale,
de natura sa alimenteze presiunile de depreciere a monedei nationale i implicit
anticipatiile inflationiste, dar si sd amplifice costurile de finantare/refinantare a
sectorului public.

Confruntata cu necesitatea contracararii implicatiilor adverse ale acestui context,
dar si cu perspectiva amplificarii pe termen scurt a socurilor inflationiste de natura
ofertei (reprezentate in principal de efectele ex ante ale ajustarii, incepand cu
1 ianuarie 2010, a accizelor la produsele din tutun), BNR a decis sd intrerupa
temporar trendul descendent al ratei dobanzii de politica monetara, nivelul acesteia
fiind mentinut la 8,0 la sutd pand la finele anului. Totodatd, ca reactie la
materializarea riscului decaldrii calendarului imprumuturilor externe prevazut
pentru trimestrul IV 2009 in cadrul aranjamentului multilateral de finantare
incheiat cu UE, FMI si alte institutii financiare internationale, banca centrald a
efectuat in a doua jumaitate a lunii noiembrie o noua reducere a ratei RMO pentru
pasivele 1n valuta cu scadenta reziduala de sub doi ani ale institutiilor de credit (de
la 30 la 25 la sutd), prin aceastd masurda BNR urmarind adecvarea conditiilor de
finantare din sistemul bancar autohton in contextul ultimei parti a anului 2009,
concomitent cu pastrarea echilibrelor macroeconomice.

Prefigurarea detensiondrii mediului politic intern si a reactivarii aranjamentului
multilateral de finantare externd, de natura sa reduca riscurile legate de mix-ul de
politici economice implementate de autoritdti, a permis BNR si reia in ianuarie
2010 miscarea descendentd a ratei dobanzii de politici monetara, prin reducerea
acesteia cu 0,5 puncte procentuale, pana la nivelul de 7,5 la sutd pe an. In favoarea
acestei decizii au mai pledat ameliorarea comportamentului cursului de schimb al
leului si cea a asteptarilor privind evolutia sa viitoare, reflectind perceptia
imbunatatitd a investitorilor asupra economiei nationale. Acestea au consolidat
perspectiva reluarii trendului descendent al ratei anuale a inflatiei, odatd cu
epuizarea puseului inflationist generat in noiembrie 2009 de majorarea accizelor la
tutun si prelungit la inceputul anului 2010 de cresterea unor accize si preturi
administrate. Cresterea consistentd a pretului tigarilor din luna noiembrie 2009 a
intrerupt, astfel, procesul dezinflatiei reamorsat in semestrul II 2008, rata anuala a
inflatiei plasandu-se in luna decembrie 2009 la nivelul de 4,74 la suta; acesta a
depasit usor limita superioard a intervalului de variatie ce incadreazd punctul
central al tintei de inflatie (3,5 la sutd +1 punct procentual), dar a fost cu 1,6 puncte
procentuale inferior nivelului consemnat in decembrie 2008 (6,3 la suta).
In schimb, rata anuala a CORE2 ajustat a coborat in trimestrul IV 2009 cu 2 puncte
procentuale, ajungand in decembrie la 2,8 la suta.
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In contextul dificil al anului 2009, BNR si-a intensificat actiunile de comunicare,
reiterand in cadrul acestora necesitatea reechilibrarii si cresterii coerentei si
credibilitatii mix-ului de politici macroeconomice — implicand intérirea politicii
fiscale si a celei de venituri — precum si nevoia accelerdrii si adancirii reformelor
structurale. in conditiile agravarii si prelungirii crizei financiare si economice
globale, o asemenea abordare era esentiala pentru consolidarea dezinflatiei
simultan cu ajustarea ordonatd a dezechilibrului extern, precum si pentru refacerea
increderii investitorilor §i asigurarea unei finantdri sustenabile a economiei
romanesti, implicit pentru prezervarea stabilitatii financiare. Ulterior incheierii
aranjamentului multilateral de finantare externd cu Uniunea Europeana, Fondul
Monetar International si alte institutii financiare internationale, BNR a subliniat in
mod repetat faptul ca mentinerea mix-ului de politici economice pe coordonatele
convenite conditioneazd ajustarea graduald si prudentd a conduitei politicii
monetare din perspectiva asigurdrii sustenabilitatii dezinflatiei si a crearii
premiselor relansarii durabile a activitatii economice. Totodatd, banca centrala a
evidentiat continuu riscul major de erodare a increderii si de exacerbare a costurilor
economice §i sociale ale procesului de ajustare macroeconomicd pe care l-ar fi
indus un eventual derapaj al politicii fiscale si al celei de venituri, implicit
amanarea initierii consolidarii fiscale.

2. Implementarea politicii monetare

In anul 2009 politica monetara si-a pastrat caracterul prudent, ajustarea graduala a
restrictivitatii conditiilor monetare in sens larg efectuata de banca centrala avand ca
argumente majore, pe de o parte, perspectivele procesului dezinflatiei, implicit cele
ale activitatii economice pe orizontul relevant pentru politica monetara si, pe de
alta parte, caracteristicile balantei riscurilor asociate acestor perspective. Astfel,
actiunile BNR au fost indreptate inspre ancorarea solida a anticipatiilor inflationiste
si consolidarea sustenabild a dezinflatiei, concomitent cu crearea conditiilor
favorabile revigorarii activitatii de creditare, cu precadere cétre sectorul privat si, in
consecinta, ale redresarii durabile a activitatii economice.

In acest context, BNR a initiat in februarie 2009 un trend prudent de coborire a
ratei dobanzii de politicd monetara, prin efectuarea unei reduceri de 0,25 puncte
procentuale. Acesta a fost continuat cu scaderi de cate 0,5 puncte procentuale in
mai, iunie, august si septembrie 2009, respectiv ianuarie 2010, rata dobanzii de
politici monetard ajungand astfel la 7,5 la sutd (de la 10,25 la sutd in ianuarie
2009); ajustarea descendentd a ratei dobanzii de politici monetara a fost temporar
stopatd in lunile martie si noiembrie 2009, ca raspuns la aparitia unor riscuri
inflationiste pe termen scurt. Totodata, BNR a operat in luna iunie 2009 o scadere
de 3 puncte procentuale a ratei RMO aferente pasivelor in lei cu scadenta reziduala
de sub doi ani ale institutiilor de credit (pana la un nivel de 15 la suta)®; rata RMO
la pasivele in valutd cu scadenta reziduala mai micad de doi ani a fost la randul ei
coborata in lunile iunie, august si noiembrie cu cite 5 puncte procentuale’

3 Masura a fost implementati incepand cu perioada de aplicare 24 iulie — 23 august 2009.

4 Masurile au fost implementate in perioadele de constituire 24 iulie — 23 august, 24 august — 23 septembrie
si respectiv 24 noiembrie — 23 decembrie 2009.
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(la nivelul de 25 la sutd), iar rata RMO pentru pasivele in valutd cu scadenta
reziduald mai mare de doi ani’ a fost redusi in luna martie de la 40 la suti la zero®
la sutd. Aceste masuri, destinate imbunatatirii conditiilor lichiditatii de pe piata
monetard si cea valutard si revitalizarii sustenabile a procesului de creditare a
economiei romanesti, au fost acompaniate pe parcursul anului de o politicd de
gestionare adecvata a lichiditatii de pe piata monetara, menita sa asigure — in contextul
crizei financiare globale — functionarea fluentd a acestui segment al pietei
financiare si consolidarea canalelor de transmisie a politicii monetare, concomitent
cu evitarea unei volatilitdti excesive a cursului de schimb al monedei nationale.

Rata dobéanzii de politici monetari si rata inflatiei
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Decizia de reducere cu 0,25 puncte procentuale a ratei dobanzii de politica
monetarda adoptatd de Consiliul de administratie al BNR in luna februarie a fost
justificata de relativa ameliorare la inceputul anului 2009 a perspectivei inflatiei, pe
fondul incetinirii ritmului prognozat al cresterii economice si implicit al
prefigurarii deschiderii mai rapide si mai ample a deviatiei negative a PIB de la
nivelul sdu potential, comparativ cu proiectia anterioard. Banca centrald a
dimensionat cu maxima prudenta pasul de ajustare a ratei dobanzii, in conditiile in
care se anticipa ca, in pofida incetinirii semnificative a cresterii economice,
dezinflatia sa fie franatd in continuare de persistenta inflatiei, precum si de
prelungirea anticipatiilor inflationiste nefavorabile — alimentate mai ales de deprecierea
leului i de mentinerea volatilitdtii accentuate a cursului de schimb.

Rata dobanzii de politici monetard a fost mentinuta la nivelul de 10,0 la suta in
martie, decizia avand ca argumente reaccelerarea inflatiei in primele doud luni ale
anului 2009 si perspectiva deteriordrii evolutiei pe termen scurt a preturilor de
consum fati de cea mai recentd prognozi pe termen mediu’; aceasta avea la

> Care nu previd clauze de rambursare, transferare, retragere anticipata.
8 Misura a fost implementata incepand cu perioada de aplicare 24 mai — 23 iunie 2009.
7 Raportul asupra inflatiei din februarie 2009.

Banca Nationald a Romdniei

39



Raport
anual
2009
Capitolul I. Politica monetard a BNR

origine, pe de o parte, deprecierea mai rapida a leului® si ajustarea mai ampla a
unor preturi administrate si accize si, pe de altd parte, manifestarea caracterului
persistent al inflatiei de baza. Astfel, componenta de baza a inflatiei s-a dovedit a fi
deocamdata nereceptiva la slabirea drasticd a activitatii economice in trimestrul IV
2008 (la 2,9 la sutd, de la 9,1 la sutd in trimestrul anterior), precum si la foarte
probabila accentuare a acestui proces in lunile urmatoare, de naturd sa conduca la
deschiderea gap-ului negativ al PIB. Un alt argument al deciziei Consiliului de
administratie al BNR 1-a constituit riscul mentinerii presiunilor de depreciere a
leului, intr-un context caracterizat prin conditii economice si financiare globale
nefavorabile, dar mai ales prin inrdutatirea severa a perceptiei investitorilor asupra
economiilor din regiune. Din aceasta perspectivd, s-a considerat necesara
mentinerea unei atitudini prudente a politicii monetare, care sa permitd continuarea
ajustdrii controlate a deficitului extern catre niveluri sustenabile pe termen mai
indelungat si sa asigure convergenta inflatiei catre tintele stabilite pe termen mediu,
in conditiile prezervarii stabilitatii financiare.

Conturarea perspectivei consolidarii trendului dezinflatiei pe termen mediu — pe
fondul anticiparii accentuarii tendintei de contractie a economiei, cel mai probabil
initiatad deja In primul trimestru al anului 2009 — a determinat banca centrald sa reia
in luna mai 2009 miscarea descendentd a ratei dobanzii de politici monetara
(aceasta fiind redusa cu 0,5 puncte procentuale, la nivelul de 9,5 la sutd). Premisele
si indiciile majore ale inceperii contractiei economice in primul trimestru le
constituiau: (i) amplitudinea peste asteptari a scaderii dinamicii anuale a PIB in
trimestrul IV 2008 si caracterul inertial al acestei evolutii; (ii) coborarea/mentinerea
in teritoriul negativ in primele luni ale anului 2009 a dinamicii unor indicatori
relevanti ai cererii de consum si investitii, respectiv ai ofertei; (iii) accentuarea
declinului activitatii economice in tarile membre ale UE, cu impact contractionist
semnificativ asupra economiei nationale; (iv) continuarea inaspririi conditiilor de
creditare, asociatd cu slabirea semnificativa a creditarii; (v) accelerarea cresterii
ratei somajului in primul trimestru al anului 2009. Alte argumente ale deciziei —
reprezentdnd totodatd premise ale consolidarii sustenabile a dezinflatiei — le-au
constituit accelerarea in cursul primelor luni din 2009 a ajustarii dezechilibrului
extern al economiei, succedatd de conturarea unei tendinte de relativa stabilizare a
cursului de schimb, precum si perspectiva continuarii derularii ordonate a acestui
proces, in conditiile implementarii masurilor de politicd economicd convenite prin
acordul incheiat cu FMI-UE-IFL. In plus, in acest context, balanta riscurilor
asociate prognozei pe termen mediu a inflatiei s-a echilibrat, devenind chiar usor
dominatd de factorii exercitdnd un efect dezinflationist, cu toate ca incertitudinile
privind evolutiile macroeconomice viitoare continuau sa fie extrem de ridicate.

Contractia economica neasteptat de severa pusd in evidentd de datele statistice
aferente trimestrului I si reconsiderarea pe acest fond a magnitudinii prognozate a
declinului economiei romanesti — implicit a dimensiunii si duratei anticipate a
deficitului de cerere —, precum si confirmarea ulterioara a previziunilor pe termen
scurt au consolidat perspectiva decelerdrii inflatiei pe orizontul relevant pentru

¥ Aceasta a contribuit, alaturi de cresterea accizelor pentru produsele din tutun, la reinscrierea inflatiei
pe un trend ascendent in primele luni ale anului.
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politica monetara. Astfel, in primele doua trimestre ale anului 2009 dinamica
anuald a PIB a patruns adanc in teritoriul negativ (-6,2 la sutd in trimestrul I,
respectiv -8,7 la sutd in trimestrul II), exclusiv pe seama reculului abrupt al cererii
interne (-13,7, respectiv -15,6 la sutd); efectul acesteia a fost doar partial
contrabalansat de contributia pozitivd a exportului net, reflectind continuarea
ajustarii deficitului extern, implicit reducerea uneia dintre vulnerabilitatile majore
ale economiei. Ambele componente principale ale absorbtiei interne au contribuit
la contractia PIB: consumul privat si-a accentuat in aceste intervale declinul anual
(-10,5, respectiv -13,2 la suta), iar formarea bruta de capital fix a consemnat la
randul ei o variatie anuala negativa, care a devenit deosebit de severd in trimestrul 11
(-25,6 la sutd). Consumul privat a fost afectat de scdderea dinamicii venitului
disponibil al populatiei si de inrautatirea perspectivei acestuia (inclusiv datorita
cresterii incertitudinii privind locul de muncd), dar mai ales de accentuarea
inclinatiei spre economisire. La randul ei, cererea de investitii a fost descurajata de
inrdutatirea situatiei economice si financiare — curente si asteptate — a companiilor,
precum si de comprimarea gradualda a volumului finantdrii din surse externe.
Impactul advers al acestor factori asupra absorbtiei interne a fost amplificat de
erodarea severd a activitatii de creditare, reflectdnd, pe partea ofertei, accentuarea
prudentei bancilor locale, iar pe partea cererii, deteriorarea perceptiei asupra

perspectivei economiei romanesti si nivelul prohibitiv al ratelor dobanzilor.

Contributia principalelor componente ale cererii
la dinamica PIB
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Pe acest fond, evolutia curenta §i cea anticipatd a ratei inflatiei s-au ameliorat; rata
anuala a inflatiei si-a reluat scdderea — coborand in iunie la 5,86 la sutd, dupa ce in
prima parte a anului se inscrisese pe un trend ascendent (ajungand in martie 2009 la
nivelul de 6,71 la sutd, superior cu 0,41 puncte procentuale celui inregistrat la
finele anului 2008), ca efect al deprecierii semnificative consemnate de moneda
nationala, dar si al cresterii accizelor la produsele din tutun. In acelasi timp,
proiectia actualizatd a evolutiilor macroeconomice pe termen mediu din luna
august 2009 a pus In evidentd continuarea declinului ratei anuale prognozate a
inflatiei in a doua parte a orizontului proiectiei, sustinuta de prefigurata consolidare

din dreapta)
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a decelerdrii inflatiei de baza. Totodata, balanta riscurilor asociate proiectiei s-a
mentinut relativ echilibrata, cele mai relevante riscuri ramanand cele generate de
incertitudinea privind evolutia crizei economice globale.

In consecinta, Consiliul de administratic al BNR a decis si a efectuat in lunile
urmatoare o ajustare mai consistentd — dar treptatd — a gradului de restrictivitate a
conditiilor monetare 1n sens larg. Astfel, trendul de coborare a ratei dobanzii de
politicd monetara a fost prelungit in perioada iunie-septembrie prin operarea a trei
scaderi consecutive a cate 0,5 puncte procentuale (pana la nivelul de 8,0 la suta).
Ratele RMO aferente pasivelor in lei cu scadenta reziduald mai mica de doi ani ale
bancilor au fost diminuate la 15 la sutd incepand cu perioada 24 iulie — 23 august
2009, iar cele aferente pasivelor in valuta cu scadenta reziduald mai mica de doi ani
au fost diminuate la 35 la sutd incepand cu perioada 24 iulie — 23 august 2009 si la
30 la sutd incepand cu perioada 24 august — 23 septembrie 2009.

BNR a continuat sd calibreze cu prudentd pasul de ajustare a ratei dobanzii,
adoptarea unei asemenea conduite fiind justificata de necesitatea ancorarii solide a
anticipatiilor inflationiste, intr-un context caracterizat de perspectiva mentinerii pe
termen scurt a unor presiuni si riscuri derivand, in principal, din persistenta inca
semnificativa a inflatiei de baza si din potentialele efecte inflationiste ale factorilor
de natura ofertei/costurilor; cele mai importante riscuri le constituiau: (i) manifestarea
unei rigiditati in cobordre a costurilor unitare nominale cu forta de muncd in
anumite ramuri producitoare de bunuri de consum; (ii) aplicarea celei de-a doua
etape a cresterii accizelor la tigarete (in septembrie); (iii) preconizata majorare a
tarifului energiei electrice si a pretului combustibililor. In favoarea unei asemenea
abordari pleda si mentinerea riscului de destabilizare a cursului de schimb, in
eventualitatea revenirii temporare la cote inalte a aversiunii fata de risc pe plan
global sau regional; relevanta acestui risc a crescut in luna septembrie, cand
raportul leu/euro a consemnat o crestere usoarda — deviind de la traiectoria aproape
orizontald din ultimele luni —, 1n contextul inrautatirii perceptiei de risc asupra
pietelor financiare din regiune.

In ultimul trimestru din 2009, banca centrali a stopat temporar trendul descendent
al ratei dobanzii de politica monetara, aceasta fiind mentinuta la nivelul de 8,0 la
suta in noiembrie. Decizia a fost motivata in principal de prefigurarea manifestarii,
pe termen scurt, a efectului inflationist al ajustarii accizelor incepand cu 1 ianuarie
2010, dar mai ales a impactului nefavorabil exercitat asupra anticipatiilor inflationiste
de accentuarea riscurilor legate de politicile fiscald si a veniturilor in contextul
tensiondrii in ultima parte a anului 2009 a mediului politic intern. Pe acest fond,
balanta riscurilor asociate prognozei actualizate a inflatiei s-a inclinat usor,
preponderent pe termen scurt, in directia riscurilor de abatere in sus a ratei inflatiei
de la traiectoria proiectatd in scenariul de baza, cele mai importante fiind: (i) riscul
depdsirii nivelului programat al deficitului bugetar si al amandrii masurilor
destinate ajustarii structurii cheltuielilor publice i consolidarii fiscale prevazute
pentru anii 2010 si 2011, implicit cel al cresterii dificultatii de finantare/refinantare
a deficitului si a datoriei publice, inclusiv datoritd posibilei perturbari a derularii
imprumuturilor contractate cu organismele si institutiile financiare si internationale
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— materializarea unora dintre acestea putand afecta chiar pe un termen mai
indelungat perspectiva dezinflatiei; (ii) previzibila deteriorare, pe acest fond, a
perceptiei mediului economic si financiar intern si international asupra perspectivelor
economiei romanesti, de natura sa alimenteze presiunile de depreciere a monedei
nationale si implicit anticipatiile inflationiste.

Materializarea riscului decalarii calendarului imprumuturilor externe prevazut
pentru trimestrul IV 2009 in cadrul aranjamentului multilateral incheiat de
Roménia cu UE, FMI si alte institutii financiare internationale a determinat
Consiliul de administratie al BNR sa decida in cadrul unei sedinte speciale (din data
de 16 noiembrie 2009) diminuarea ratei RMO pentru pasivele in valutd cu scadenta
reziduala de sub doi ani ale institutiilor de credit de la 30 la 25 la sutd, incepand cu
perioada de aplicare 24 noiembrie — 23 decembrie 2009. Avand in vedere
constrangerile generate de amanarea eliberdrii transelor de finantare externa,
masura a avut drept scop adecvarea conditiilor de finantare din sistemul bancar
autohton, reclamatd de necesitatea acomodarii de cdtre piata internd a cererii de
finantare a sectorului guvernamental la finele anului 2009, concomitent cu mentinerea
echilibrelor macroeconomice; ea s-a inscris totodatd in procesul de aliniere graduala a
nivelului ratelor rezervelor minime obligatorii din Romania la standardele BCE.

Cursul de schimb al leului fatd de euro si dolarul SUA
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Pe fondul detensionarii in perspectiva a mediului politic intern si al scaderii riscului
de abatere a politicii fiscale si a veniturilor de la coordonatele convenite cu UE si
FMI, Consiliul de administratie al BNR a reluat in ianuarie 2010 scaderea ratei
dobanzii de politica monetarad, efectudnd o ajustare descendentd a acesteia de
0,5 puncte procentuale (pana la nivelul de 7,5 la sutd). Argumentul major al deciziei
l-a constituit in acest context perspectiva consolidarii dezinflatiei pe termen mediu,
in corelatie cu valorile anticipate ale adancimii si duratei deviatiei negative a PIB,
dar si cu ameliorarea comportamentului cursului de schimb al leului si a
asteptarilor privind evolutia viitoare a acestuia. Continuarea cresterii deficitului de
cerere a fost confirmatd de persistenta severitatii contractiei economice in
trimestrul IIT (-7,1 la sutd). Amplitudinea scaderii PIB a fost totusi inferioara celei
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din trimestrul II, cand s-a consemnat momentul de varf al declinului economic,
principalul determinant al inflexiunii constituindu-l temperarea reducerii cererii
interne, preponderent pe seama usoarei ameliorari a evolutiei consumului efectiv al
gospodariilor (-12,7 la sutd); pe acest fond, dar si datoritd dinamizarii exporturilor

— reflectand imbunatatirea cererii externe — scaderea importurilor a decelerat in mod
semnificativ.

La randul lor, datele si informatiile aparute in cursul trimestrului IV au relevat
probabilitatea ridicata a prelungirii in acest interval a dinamicii anuale negative a
PIB, relativ atenuatd insd, in conditiile unei potentiale temperdri a contractiei
ambelor componente principale ale cererii interne. Se aprecia ca declinul formarii
brute de capital fix va continua si-l devanseze pe cel al cererii de consum,
persistand insa incertitudini asupra amplitudinii contractiei celui din urma, datorate
caracterului neomogen al evolutiilor lunare ale indicatorilor relevanti ai acestui
comportament. Astfel, pe de o parte, s-a evidentiat scdderea dinamicii anuale
negative a volumului cifrei de afaceri din servicii si a celei din comertul auto-moto,
respectiv relativa stagnare a indicatorului similar aferent volumului cifrei de afaceri
din comertul cu amanuntul. Pe de altd parte, s-au relevat intrarea in teritoriul
negativ a ritmului anual de crestere a salariului mediu net real (acompaniatd de
accentuarea scaderii relative a remiterilor din strainatate), perspectiva diminuarii
cheltuielilor de personal din sectorul bugetar in ultimele doud luni ale anului 2009
(inclusiv prin acordarea unor zile libere fara platd), precum si accelerarea cresterii
ratei somajului, n paralel cu continuarea deteriorarii indicatorului de incredere a
consumatorilor; acestora li s-au asociat mentinerea robustetii cererii de bani a
populatiei pentru economisire/in scopuri prudentiale si prelungirea declinului
variatiei anuale’ a creditelor acordate acestui segment.
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? In absenta altor referiri, indicatorii sunt exprimati in termeni reali.
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Dinamica anuald a imprumuturilor populatiei si-a prelungit traiectoria descendenta
pe care s-a inscris in februarie 2008, patrunzand in ultima parte a anului 2009 in
teritoriul negativ (-3,6 la sutd in decembrie 2009, fata de 30,5 la sutd in decembrie
2008); pierderea de ritm a fost mai rapidd decdt cea consemnatd de creditele
companiilor (a cdror variatie anuald a coborat de la 21,3 la -3,7 la sutd). Evolutia
imprumuturilor acordate persoanelor fizice a reflectat puternicul efect inhibitor
exercitat atat asupra cererii, cdt si asupra ofertei de credite de principalii
determinanti ai acestora. Cea dintai a fost constransa in principal de aparitia si
ulterior accentuarea temerilor populatiei legate de perspectiva locului de munca si a
veniturilor, precum si de cresterea si mentinerea la valori ridicate a majoritatii
ratelor dobanzilor aferente creditelor noi si celor contractate anterior. La randul ei,
oferta de credite a fost afectatd de sporirea prudentei bancilor, motivata de
inrdutatirea asteptarilor privind evolutiile economice si financiare (de natura sa
creasca dificultatea gestiondrii marimii si/sau a structurii propriilor bilanturi), de
cresterea riscului de selectie adversd si de reevaluarea profilului de risc al
clientilor; in prima parte a anului, acestora li s-au aldturat relativa restrangere a
finantarii externe a institutiilor de credit si consolidarea pozitiei nete deficitare a
lichiditatii din sistemul bancar. Atitudinea deosebit de precautd a institutiilor de
credit a fost reflectatd inclusiv de Indsprirea standardelor si termenilor de creditare
si de preferinta crescanda a acestora pentru plasamente in titluri de stat. Influenta
acestor factori a fost insa partial atenuata, spre finele anului, de efectul stimulativ
exercitat de reducerea ratelor dobanzilor la unele categorii de credite in lei si in

=9

euro, dar mai ales de derularea programului ,,Prima casa”.

Sub impactul conjugat al acestor factori, toate categoriile de credite ale populatiei
au inregistrat scaderi de ritm. Cel mai afectate au fost insa creditele de consum, a
caror dinamica s-a redus in decembrie 2009 la -5,7 la sutd (fata de 25,8 la sutd in
decembrie 2008), comprimarea fiind indusd in egald masura de componenta in lei
si de cea in valuta. Creditele pentru locuinte si-au redus, la randul lor, dinamica
anuala cu 27,8 puncte procentuale comparativ cu finele anului anterior, nivelul
acesteia mentinandu-se insa pe palierul pozitiv (10,8 la sutd). In aceste conditii,
imprumuturile pentru locuinte si-au amplificat usor ponderea in totalul creditelor
acordate populatiei (cu 1,6 puncte procentuale, la 27,3 la sutd). Structura pe
monede a creditelor acordate populatiei nu a consemnat insa o ameliorare in 2009;
ponderea in total a componentei in valutd s-a majorat la 61,3 la suta (cu 2,5 puncte
procentuale superioara celei consemnate in anul anterior), ca urmare a inregistrarii
unor ritmuri superioare de crestere fatd de componenta in lei (cu toate ca decalajul
a tins sa se ingusteze in al doilea semestru), precum si datorita efectului statistic
generat de deprecierea leului.

Pe de alta parte, pe parcursul anului 2009 cererea de bani a populatiei in scopuri
prudentiale/pentru economisire s-a mentinut robustd, pe fondul pesimismului
generat de deteriorarea situatiei financiare proprii, curente si asteptate, precum si al
schimbarilor relative de configuratie ale randamentelor diferitelor categorii de
active monetare'’; acestea au fost reflectate de accelerarea rapida a ritmului de

!9 Ecartul dintre randamentul mediu al plasamentelor noi la termen in lei si cele ON ale populatiei a
fost de regula superior nivelului din 2008.
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crestere in termeni reali a depozitelor la termen sub doi ani ale populatiei (situat in
decembrie 2009 la 49,8 la suta, fatd de 5,4 la suta in decembrie 2008).
Concomitent, depozitele ON ale acestui segment s-au comprimat substantial
(variatia anuala reald coborand de la 31,5 la -32,7 la sutd). Reflectand aceste
miscari — survenite inclusiv in contextul scaderii veniturilor populatiei, coroborata
cu continuarea efectudrii platilor in contul datoriei sale bancare —, plasamentele
totale din banci (inclusiv cele pe termen de peste doi ani) ale persoanelor fizice au
consemnat doar o usoard reducere a ratei anuale de crestere (la 12,1 la sutd in
decembrie 2009, fata de 15,8 in decembrie 2008).

Evolutia depozitelor populatiei
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3. Utilizarea instrumentelor politicii monetare

Flexibilitatea cadrului operational al politicii monetare specific strategiei de tintire
directad a inflatiei s-a dovedit a fi si in anul 2009 un element esential al
implementarii politicii monetare. Aceasta caracteristicd a permis bancii centrale sa-si
adapteze maniera de gestionare a lichiditatii din sistemul bancar la provocarile
generate de un context caracterizat prin: (i) manifestarea puternicd a efectelor
exercitate asupra functiondrii diferitelor segmente ale pietei financiare interne,
precum si asupra comportamentului bancilor de severa criza financiara si economica
globala, de naturda sa slabeascd/distorsioneze transmiterea impulsurilor politicii
monetare; (ii) deteriorarea puternica in trimestrul I a sentimentului pe piata financiara
internationala — mai cu seama pe cea regionald — si derularea ulterioara a unor noi
episoade — mai putin intense insa — de scddere a apetitului global pentru risc;
(iii) accentuarea 1n prima jumatate a anului a valorii negative a lichiditatii nete a
bancilor.

Conjunctura nefavorabila creatd pe parcursul primului trimestru de deteriorarea
severd a perceptiei investitorilor financiari asupra perspectivei economiei globale,
dar mai ales a celei aferente economiilor din regiune, a determinat BNR sa isi
adapteze maniera de gestionare a lichiditatii din perspectiva evitarii cresterii
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excesive a volatilitatii cursului de schimb; totodatd, s-a avut in vedere cerinta de a
se asigura functionarea fluentd a pietei monetare interbancare si implicit conditiile
necesare continudrii procesului de intermediere financiara. in perioada ianuarie-
martie 2009, BNR a acomodat treptat cererea crescuta de rezerve a bancilor prin
utilizarea activa a operatiunilor de piatd monetara, in special a tranzactiilor repo.
Reflectdnd majorarea puternica a valorii negative a lichiditatii nete a bancilor,
volumul acestor operatiuni a sporit sensibil comparativ cu trimestrul IV 2008;
sporadic, pe parcursul perioadei, bancile au atras lichiditate si prin apelarea

facilitatii de creditare, insa aceste sume si-au redus vizibil ponderea in totalul
resurselor atrase de la BNR fata de lunile anterioare.

Ratele dobéanzilor pe piata monetari interbancara
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rata medie a dobanzii la depozitele ON rata dobanzii de politica monetara

rata dobanzii la facilitatea de depozit rata dobanzii la facilitatea de credit

Incepand cu a doua jumatate a lunii aprilie — odatd cu moderarea semnificativa a
volatilitatii cursului de schimb leu/euro si Tmbunatatirea perspectivei acestuia —,
BNR a furnizat lichiditatea necesard din sistem intr-o proportie crescanda si,
ulterior, exclusiv prin operatiuni repo efectuate prin licitatie, la rata fixa a dobanzii
(rata dobanzii de politicd monetard), pe scadenta de o lund, in cadrul cdrora
volumele de lichiditate licitate de banci au fost alocate integral. Prin aceasta, banca
centrald a urmarit sa potenteze rolul de semnal al ratei dobanzii de politica
monetard §i sd creeze premisele corectarii In perspectiva a nivelurilor distorsionate
la care se situau ratele dobanzilor la credite si depozite (dupa cresterea substantiald
consemnatd de acestea in ultima parte a anului 2008 si in primele luni din 2009) —
implicit sa consolideze canalele de transmisie a politicii monetare. Masura adoptata
de BNR a fost de naturd sia amelioreze perceptia bancilor asupra conditiilor

lichiditatii, contribuind astfel la relativa normalizare a cotatiilor pe scadente mai

lungi ale pietei monetare interbancare si la reducerea ecartului acestora fata de rata
dobéanzii de politicd monetara

Pentru a potenta aceasta tendintd, BNR a coborét, de la 18 la 15 la suta, rata RMO
aplicata pasivelor in lei cu scadenta reziduald mai mica de doi ani ale institutiilor
de credit, incepand cu perioada de constituire 24 iulie — 23 august. Totodata, pentru
a creste eficacitatea gestionarii lichiditatii Intr-un context caracterizat prin scaderea
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curentd si 1n perspectivd a deficitului pozitiei nete a lichiditatii bancilor —
consecinta a reducerii nivelului prevazut al RMO in lei, dar mai ales a prefigurarii
sporirii injectiilor de lichiditate efectuate de Trezorerie — BNR a redus in august
scadenta operatiunilor repo efectuate prin licitatie (de la o lund la o saptamana).
Amplificarea ofertei nete de moneda de natura autonoma a avut drept rezultante
restrangerea graduala a stocului acestor tranzactii, dar si aparitia sporadicd a unui
surplus de lichiditate, drenat de BNR prin operatiuni reverse repo si prin atragerea
de depozite.

In prima parte a trimestrului IV, ca reactie la aparitia riscului deteriorarii evolutiei
pe termen scurt a cursului de schimb al leului in conditiile tensiondrii mediului
politic intern, banca centrald a sporit fermitatea gestionarii lichiditatii din sistemul
bancar. Pozitia BNR de creditor in raport cu sistemul bancar a continuat sa se
restranga n acest interval, ca efect al majorarii injectiilor de lichiditate efectuate de
Trezorerie; in consecintd, BNR a ajustat volumul si frecventa operatiunilor repo,
reducand totodatd temporar scadenta acestora (intre 2 si 7 zile). Pe fondul
accentuarii incertitudinii privind conditiile lichiditatii — alimentata, printre altele,
de anticiparea sporirii puternice a nevoii de finantare a sectorului public in ultima
parte a anului — apelul bancilor la facilitatea de creditare s-a intensificat, iar
randamentele pe scadente mai lungi au descris o migcare ascendentd, indepartandu-se
temporar de rata dobanzii de politica monetara.

Banca centrala a utilizat de asemenea in mod activ instrumentul rezervelor minime
obligatorii pe parcursul anului 2009 in scopul imbunatatirii conditiilor lichiditatii
de pe piata valutara, reclamatd de contextul macroeconomic si financiar specific.
Astfel, rata rezervelor minime obligatorii aferentd pasivelor in valutd ale institutiilor
de credit cu scadenta reziduald mai mare de doi ani a fost redusa de la 40 la suta la
zero la sutd incepand cu perioada de aplicare 24 mai — 23 iunie 2009, iar cea
aferentd pasivelor in valuta cu scadenta reziduala de sub doi ani a fost diminuata cu
cate 5 puncte procentuale incepand cu perioadele de constituire 24 iulie — 23 august,
24 august — 23 septembrie si respectiv 24 noiembrie — 23 decembrie 2009, pana la
un nivel de 25 la sutd. Prin deciziile privind mecanismul rezervelor minime
obligatorii in lei si in valutd, BNR a urmarit totodatd continuarea armonizarii
caracteristicilor acestuia cu standardele in materie ale BCE.

4. Orientarile politicii monetare

Politica monetara a BNR, a carei implementare se va realiza in continuare in
contextul strategiei de tintire directa a inflatiei, va ramane ferm orientata in directia
consolidarii procesului dezinflatiei si a realizarii stabilitatii preturilor — reprezentand
principala contributie pe care politica monetard o poate aduce la crearea mediului
favorabil relansarii si asigurarii sustenabilitatii cresterii economice. Corespunzator
acestei orientdri, tintele anuale de inflatie vizate de politica monetard pe orizontul
sdu de transmisie au fost stabilite la nivelul de 3,5 la sutd +1 punct procentual
pentru anul 2010, respectiv 3,0 la suta +1 punct procentual pentru anul 2011.

Demersurile necesare fundamentarii si stabilirii in consultare cu guvernul a tintei
de inflatie pentru sfarsitul anului 2011 au fost initiate de Consiliul de administratie

Banca Nationald a Romdaniei

48



Raport
anual
2009
Capitolul I. Politica monetard a BNR

al BNR in contextul derularii exercitiului trimestrial de prognoza pe termen mediu
si al elaborarii Raportului asupra inflatiei din noiembrie 2009. In urma evaluarii
scenariilor de proiectie, precum si a riscurilor si incertitudinilor asociate prognozei
actualizate a indicatorilor macroeconomici, tinta de inflatie pentru sfarsitul anului
2011 a fost stabilita la nivelul de 3 la sutd +1 punct procentual. Optiunea de a se
accentua trendul descendent al tintelor anuale de inflatie a fost justificatd in
principal de perspectiva decelerarii sustinute a inflatiei Tn urmatorii ani, evolutie
decurgind din contractia severd a economiei romanesti provocata de criza
financiara si economica globald, precum si din ritmul lent de redresare anticipat a fi
consemnat 1n perioada postcrizd de economia mondiald, implicit de cea nationala.
Un alt argument major l-a constituit capacitatea acestui nivel al tintei de a satisface
cerinta de a se consolida dezinflatia si de a se atinge in concordanta cu calendarul
prevazut pentru adoptarea euro un nivel al ratei inflatiei compatibil cu criteriul de
inflatie al Tratatului de la Maastricht si cu definitia cantitativa a stabilitatii
preturilor adoptata de BCE. In acelasi timp, optiunea privind nivelul tintei de
inflatie pentru anul 2011 a reflectat preocuparea BNR pentru stabilirea unor
obiective realiste, atingerea acestora fiind esentiald pentru consolidarea
credibilitatii bancii centrale si implicit pentru ancorarea eficace a anticipatiilor
inflationiste pe termen mediu. In contextul dat, mentinerea unei abordari prudente
in ceea ce priveste pasul de reducere a tintei de inflatie pentru 2011 a fost
justificata de riscurile si incertitudinile legate de magnitudinea efectelor
inflationiste directe ce vor continua sa fie exercitate de factori aflati in afara sferei
de influentd a bancii centrale, cei mai importanti fiind: (i) ajustarea preturilor
administrate; (ii) reluarea proceselor de convergentd economicd, inclusiv a
convergentei nivelului preturilor, dupd incheierea perioadei de contractie economica
sincronizatd; (iii) mentinerea unor rigiditati nominale asimetrice.

Configurarea si implementarea politicii monetare din perspectiva atingerii tintelor
anuale de inflatie va continua sa reprezinte o sarcina dificila pentru banca centrala.
In conditiile specifice ale anului 2010, principala provocare pentru politica monetara
o constituie ancorarea solida a anticipatiilor inflationiste si asigurarea sustenabilitatii
dezinflatiei, simultan cu refacerea increderii si cu crearea conditiilor favorabile
revigorarii sustenabile a activitatii de creditare §i implicit relansarii durabile a
activitatii economice. Provocarea este amplificatd de faptul cd o asemenea
configurare a politicii monetare este strict conditionatd de respectarea in continuare
a obiectivelor asumate in cadrul aranjamentului multilateral de finantare externa
incheiat cu Uniunea Europeand, Fondul Monetar International si alte institutii
financiare internationale, de naturd sa asigure coerenta si consecventa mix-ului de
politici economice implementate de autoritti.

In primele luni ale anului sursele majore ale acestei provociri le-au constituit, pe de
o parte, dubla revizuire ascendenta — in februarie i mai — a traiectoriei prognozate
a dezinflatiei, datorata, in principal: (i) amplelor efecte inflationiste directe ale
ajustarii unor preturi administrate §i a unor accize la 1 ianuarie 2010 si (ii) relativei
incetiniri a ritmului anticipat de decelerare a inflatiei CORE2 ajustat, in conditiile
reconsiderdrii ritmului de crestere a PIB potential si implicit a magnitudinii
previzionate a deficitului de cerere. Pe de altd parte, provocarea a derivat din
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succesiva Inrautdtire pe parcursul acestui interval a perspectivei revenirii in
teritoriul pozitiv a dinamicii anuale a PIB si a redresarii activitatii economice,
careia 1 se asocia probabilitatea ridicatd a continuarii adancirii §i prelungirii
valorilor ridicate ale gap-ului negativ al PIB in cea mai mare parte a anului 2010.
Drept consecinta, rata anuala a inflatiei era asteptatd sa coboare la inceputul anului
2011 1n jumatatea inferioara a intervalului de variatie ce Incadreaza punctul central
al tintei de inflatie si sa 13i mentinad aceastd pozitionare pand la finele anului, pe
fondul consolidarii dezinflatiei prognozate a CORE2 ajustat, sustinutad inclusiv de
prefigurata scadere a gradului de persistentd a acesteia.

Ca reactie la acest context, BNR a prelungit pe parcursul primului trimestru al
anului 2010 trendul descendent al ratei dobanzii de politicdA monetara initiat in
2009. Prin deciziile de reducere consecutiva, cu cate 0,5 puncte procentuale, a ratei
dobanzii de politicd monetara adoptate de CA al BNR in lunile februarie si martie
2010, nivelul acesteia a fost coborat la 6,5 la sutd. Totodata, prin maniera in care a
gestionat conditiile lichiditatii de pe piata monetard, banca centrald a actionat in
directia stimularii procesului de normalizare a ratelor dobanzilor pe termene mai
lungi de pe piata monetara si implicit a celui de corectare descendenta a ratelor
dobanzilor de pe piata bancara — preconditie a revitalizarii sustenabile a procesului
de creditare.

Deciziile vizand continuarea ajustarii conditiilor monetare in sens larg au mai avut
ca suport confirmarea asteptdrilor de reluare in luna februarie a procesului
dezinflatiei — pe fondul cvasiepuizarii efectului ajustarii unor accize la 1 ianuarie
2010 —, precum si scdderea primei de risc atasate plasamentelor pe piata financiara
romaneascd; aceasta din urma a fost reflectatd de tendinta de intérire a leului in
raport cu euro conturatd in primele Iuni ale anului 2010, in conditiile imbunatatirii
apetitului global pentru risc, dar mai ales ale schimbdrii perceptiei investitorilor
straini asupra oportunitdtilor de castig oferite de pietele financiare din Europa
Centrald si de Est. Tendinta a fost alimentatad, de asemenea, de mentinerea
deficitului de cont curent la niveluri sustenabile, precum si de derularea in
parametrii stabiliti a aranjamentului multilateral de finantare externa incheiat cu UE,
FMI si alte institutii financiare internationale, ambele conducand la modificarea in
sens favorabil a perspectivei rating-ului suveran.

Configurarea din aceleasi perspective a politicii monetare a fost insd ulterior
complicatd de conturarea riscului abaterii politicii fiscale si a celei de venituri de la
coordonatele convenite prin acordurile internationale — in conditiile prefigurarii
intarzierii redresdrii veniturilor bugetare si ale trenarii efectudrii ajustarilor
necesare asupra cheltuielilor curente ale sectorului public —, avand drept consecinta
inevitabila amanarea procesului de consolidare fiscald. Relevanta acestui risc era
amplificata de tensionarea mediului financiar european provocata de temerile
legate de criza finantelor publice din Grecia si de potentialul efect de contagiune
exercitat de aceasta asupra altor economii europene. Se aprecia ca eventuala
materializare a acestui risc intr-un context financiar atat de incert si volatil ar putea
deteriora sever atat comportamentul cursului de schimb al leului si al inflatiei, cat
si perspectiva redresarii activitatii economice.
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In aceste conditii, in cadrul sedintei din luna mai 2010, Consiliul de administratie
al BNR a decis sa reduca la 0,25 puncte procentuale pasul de scddere a ratei
dobanzii de politica monetard, nivelul ei fiind coborat la 6,25 la sutd. Un argument
suplimentar al prudentei sporite imprimate pasului de ajustare a ratei dobanzii de
politica monetara I-au constituit cresterea asteptata a impactului inflationist direct
al factorilor ofertei si posibila manifestare — cel putin partialdi — a efectelor
secundare ale unora din aceste socuri; un asemenea risc era perceput in cazul
pretului combustibililor — anticipat a continua sia se majoreze, inclusiv datorita
potentialei accelerdri a tendintei de intarire a dolarului in raport cu euro — §i, in mai
micd masurd, in cazul potentialei cresteri a pretului unor bunuri pe piata
internationala, in contextul refacerii treptate a cererii globale. Preocupante pentru
banca centrala au devenit in acest context si dimensiunea ajustérilor de preturi
reglementate/impozite indirecte potential decise si operate de autoritéti de-a lungul
orizontului de prognoza, precum si caracterul lor impredictibil.

Data fiind perspectiva mentinerii incertitudinilor si riscurilor asociate evolutiilor
macroeconomice interne si internationale, politica monetara isi va pastra in
perioada urmatoare caracterul prudent. Calibrarea ritmului si dimensiunii ajustarii
viitoare a ratelor dobanzilor reprezentative ale politicii monetare si a conditiilor
monetare in sens larg va fi corelatd in principal cu intensitatea presiunilor
dezinflationiste exercitate de persistenta deficitului de cerere agregatd, precum si
cu dinamica atenudrii expectatiilor inflationiste. Un alt reper important al deciziilor
de ajustare a instrumentelor politicii monetare 1l va constitui probabilitatea de
materializare atasata riscurilor asociate prognozei inflatiei pe orizontul de timp
relevant pentru politica monetara, in special riscului producerii efectelor de runda a
doua ale socurilor inflationiste generate de factori de natura ofertei/costurilor.
Totodata, BNR va continua sa utilizeze flexibil instrumentele de politicd monetara
si sd adapteze caracteristicile acestora inclusiv din perspectiva foarte probabilei
cresteri viitoare a volatilitatii si impredictibilitatii factorilor autonomi ai lichiditatii,
dar si din cea a armonizarii treptate a acestor caracteristici cu standardele in
materie ale BCE. Printr-o gestionare adecvata a conditiilor lichiditatii, BNR va
urmari sd consolideze transmisia dobanzii de politicd monetard si, implicit, sa
sustind procesul de normalizare a nivelului ratelor dobanzilor practicate de banci in
relatiile cu clientii nebancari. Este de asteptat ca cea din urmad sd contribuie,
inclusiv pe fondul refacerii increderii si al ameliorarii perceptiei asupra economiei
romanesti, la revigorarea sustenabila a creditarii economiei romanesti. O asemenea
evolutie ar fi de natura sd consolideze canalul ratei dobanzii si pe cel al creditului,
mai cu seamd in ipoteza scadderii potentialului de crestere a imprumuturilor in
valuta ce ar decurge din reducerea treptatd a diferentialului ratei dobanzii fata de
pietele externe, precum si din eventuala adoptare/implementare pe plan european a
masurilor macroprudentiale si a celor destinate descurajarii creditarii in devize.
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1. Principalele evaluari privind stabilitatea financiara

Criza economica si financiard globald, manifestatd cu intensitate in anul 2009,
a reprezentat contextul dominant nefavorabil in care au operat sectorul real si cel
financiar din Romania. Ajustarea rapida a deficitului extern s-a repercutat puternic
asupra performantei companiilor, veniturilor din economie si evolutiei sistemului
financiar, ale carui vulnerabilitati au crescut. Datorita nivelurilor confortabile ale
solvabilitatii si lichiditatii, sectorul bancar, care detine pozitia dominanta in sistem,
a absorbit bine aceste socuri, dar cu pretul unor performante mult diminuate si al
accentudrii riscurilor legate indeosebi de ritmul de crestere a creditelor
neperformante, de inhibarea prelungitd a cererii de credite si — intr-o masura
importanta, dar mult mai putin grava decat se prevedea la debutul crizei financiare
globale — de dependenta relativ ridicatd de finantarea externd. Trebuie Insa
subliniat cd un factor stabilizator l-a reprezentat acordul de finantare semnat de
autoritdti cu UE-FMI-IFI. Pe termen scurt, perspectivele sectorului bancar si, in
general, ale sistemului financiar national depind in mare masurd de refacerea
increderii, de succesul relansdrii sustenabile a economiei si de evolutiile
internationale.

Contextul macroeconomic

Dinamica economiei mondiale a intrat in teritoriul negativ in 2009 (-0,6 la suta),
marcand prima contractie din ultimii 30 de ani, in timp ce economia Uniunii
Europene a consemnat o scadere mult mai ampla (peste 4 la sutd), in conditiile in
care stimulul guvernamental a fost semnificativ. Sistemul financiar international a
primit un sprijin important in 2009 din partea autorititilor monetare si fiscale.
Bancile centrale au apelat la miasuri extraordinare pe perioada crizei pentru
furnizarea lichiditatii necesare si, in anumite cazuri, pentru refacerea capitalizarii
unor institutii financiare cu rol sistemic. Ratele de politica monetara au ajuns la
minime istorice (1 la suta pentru zona euro, aproape de zero la sutd in cazul SUA).
Eliminarea prematurd a acestor masuri poate avea efecte importante asupra
grupurilor bancare, in special a celor dependente de finantarea de la bancile centrale.

Economia Romaniei a avut o evolutie similard regiunii (cu exceptia Poloniei):
(i) PIB real a inregistrat o contractie severa (de 7,1 la sutd); (ii) deficitul fiscal s-a
majorat considerabil (la 8,3 la suta din PIB'); (iii) in schimb nu au fost necesare
fonduri publice pentru sprijinirea sectorului bancar. Diminuarea cheltuielilor bugetare
va genera presiuni si asupra ratei somajului, astfel cd portofoliul bancar privind
creditarea populatiei va continua sa inregistreze presiuni in cursul anului 2010.

Similar evolutiei regionale, deficitul contului curent al Romaniei s-a ajustat
semnificativ in 2009 (pana la 4,5 la sutd din PIB, de la 11,6 la suta in 2008).
Contributia cea mai importantd la ajustarea dezechilibrului extern au avut-o

! Conform metodologiei SEC95.
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companiile de importanta sistemica din sectorul real. La nivelul acestui segment
corporatist, dupa ce anul 2008 a consemnat un deficit comercial de peste 6 miliarde
euro, tranzactiile externe s-au soldat, in anul 2009, cu un usor excedent
(0,1 miliarde euro).

Investitiile straine directe (ISD) au constituit un factor important de atenuare a
efectelor crizei asupra sectorului corporatist, concluzie relevata de Inrautétirea mai
lenta a indicatorilor de performanta aferenti companiilor care au beneficiat de ISD,
comparativ cu restul economiei. Firmele beneficiare de ISD pot contribui la
convergenta sustenabild cu zona euro, intrucit: (i) au demonstrat cd detin o
structura care le permite preluarea mai eficienta a socurilor; (ii) au un rol important
in crearea valorii adaugate din economie (circa 40 la sutd din valoarea addugata
brutd a companiilor nefinanciare); (iii) genereaza aproape 80 la suta din exporturile
Romaniei. Contributia potentiald a acestui segment corporatist la reluarea creditarii
interne a scazut insd, deoarece in 2009 companiile respective si-au redus
imprumuturile de la sectorul bancar autohton (cu circa 5la sutd), preferand
finantarea externd (in crestere cu peste 20 la suta).

Anul 2009 a marcat practic stagnarea Indatorarii totale a companiilor si populatiei
fatd de institutiile financiare (banci si IFN, autohtone si strdine), evolutie care,
asociata cu contractia economicd, a condus la majorarea pana la circa 60 la sutd a
stocului de datorie ca pondere in PIB. La finele anului 2009, indatorarea financiara
a companiilor si populatiei a totalizat circa 300 miliarde lei, provenind in proportie
de doua treimi de la bancile deschise in Romania, 10 la suta de la IFN autohtone si
23 la suta de la creditorii externi.

De la inceputul crizei, accesul la finantare pentru companii si populatie a fost mixt:
in timp ce creditorii externi au furnizat in continuare resurse financiare
suplimentare (in crestere cu 14 la suta in 2009), institutiile financiare interne si-au
redus expunerea in termeni reali, fie modest (in cazul bancilor), fie semnificativ (in
cazul IFN). Restrictionarea accesului la finantare de catre creditorii autohtoni a fost
brusca si puternic prociclicd, in conditiile in care in ultimii doi ani premergatori
crizei (2007-2008) creditul bancar acordat companiilor si populatiei s-a dublat,
institutiile de credit trecand de la concurenta pentru cote de piatd la reducerea
intermedierii.

Componenta in valutd a creditului acordat de institutiile financiare interne si
externe si-a consolidat pozitia (pana la 72 la sutd ca pondere in total indatorare, in
crestere cu 2 puncte procentuale fatd de finele anului 2008).

Pe parcursul anului 2009, sectorul companiilor nefinanciare a consemnat o erodare
a capacitatii de onorare a serviciului datoriei, in conditiile in care resursele firmelor
par sa se fi restrans semnificativ. Profiturile obtinute acopera tot mai putin costurile
cu dobanzile, aproape 45 la suta din portofoliul corporatist al bancilor fiind format
din debitori care au realizat profituri inferioare costurilor cu dobanzile. Capacitatea
firmelor de a obtine fluxuri de numerar s-a redus simtitor, cauzele principale fiind
scaderea accesului la liniile de finantare oferite de béanci si diminuarea
profitabilitatii. Expunerea valutard a firmelor care s-au indatorat in moneda straina
este mare (circa 75 la suta din capitalurile proprii) si in crestere.
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Riscul cel mai mare pe termen scurt este ca, In ipoteza unei reveniri economice
modeste si intarziate, firmele s@ translateze evolutiile nefavorabile catre alte
contrapartide (sectorul bancar, parteneri de afaceri, salariati etc.), iar acestea sa
raspunda de o maniera asemandtoare. Acest comportament a inceput deja sd se
manifeste in 2009: rata creditelor neperformante” generate de companii la banci a
crescut simtitor (de la 0,9 la sutd in decembrie 2008 la 4,5 la sutd in decembrie
2009, respectiv 6,4 la sutd in martie 2010), bancile au inasprit standardele de
creditare si accesul la finantare, arieratele si incidentele de plata s-au majorat
considerabil, iar numarul salariatilor disponibilizati de catre companiile
nefinanciare a crescut semnificativ.

Provocari la adresa stabilitatii financiare s-au manifestat si la nivelul sectorului
populatiei: gradul de indatorare a debitorilor a atins un nivel preocupant, iar
portofoliul bancilor a cunoscut o deteriorare vizibild (rata creditelor
neperformante® s-a majorat de la 2,4 la suta in decembrie 2008 la 6,1 la suta in
decembrie 2009, respectiv 6,3 la sutd in martie 2010). Averea netd a populatiei a
scazut In 2009 cu circa 10 la sutd, contributia determinanta revenind efectului de
pret aferent activelor nefinanciare (imobile). De asemenea, averea netd a fost
afectatd de deprecierea mai rapida a valorii de revanzare a activelor achizitionate
prin credit (bunuri de consum si imobile) comparativ cu gradul de amortizare a
pasivelor aferente (datoriile la creditori contractate pentru cumpararea acelor
active). Pericolul este ca debitorii sa nu mai fie preocupati sd-si achite asemenea
obligatii, pentru ca activele detinute valoreaza mai putin decat creditele pe care le
mai au de restituit.

Anul 2009 a marcat evolutii negative si in cazul sectorului imobiliar si al activelor
imobiliare. Calitatea portofoliului bancar provenind din creditarea imobiliara (sau pe
baza de garantii imobiliare) s-a deteriorat comparativ cu sfarsitul anului 2008, rata
creditelor neperformante crescand de la aproape 1 la sutéd la 4,75 la suta (in cazul
portofoliului bancar privind companiile), respectiv de la 0,8 la sutd Ia
3,5 la sutd (in cazul portofoliului privind sectorul populatiei). Ponderea ridicata a
activelor imobiliare in bilantul firmelor si al populatiei genereazd preocupari
privind implicatiile scaderii preturilor la aceste active.

Evolutii in sistemul financiar

Modificarile aparute pe parcursul anului 2009 la nivelul actionariatului nu au
produs mutatii majore 1n structura sectorului bancar romanesc. Béncile de talie
mare cu capital majoritar strain si-au diminuat ugor cota de piata in activul agregat,
in principal pe seama vanzarilor de active imobilizate si neperformante, dar si a
reducerii activitatii lor pe piata interbancara.

Influenta negativa a crizei economice asupra activitatii de creditare s-a reflectat si
in reducerea prezentei in teritoriu a institutiilor de credit, prin diminuarea

% Calculat ca raport intre volumul creditelor cu intérzieri la plata de peste 90 de zile si volumul total al
creditelor acordate companiilor (sursa: CRB).

3 Calculat ca raport intre volumul creditelor cu intarzieri la platd de peste 90 de zile si volumul total al
creditelor acordate populatiei (surse: CRB si Biroul de Credit).
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numarului de unitati si a numarului de salariati. Gradul de intermediere financiara a
ramas sensibil sub media europeana si, de asemenea, sub nivelurile inregistrate de
celelalte state noi membre ale Uniunii Europene. Nivelul moderat de concentrare a
sistemului bancar romanesc si-a mentinut trendul usor descendent inceput in urma
cu patru ani. Cele mai mari noud banci cu capital strdin (care detin peste doud
treimi din activele sistemului bancar romanesc) provin din tari membre ale Uniunii
Europene. Cea mai mare cotd de piatd apartine In continuare bancilor cu capital
austriac, urmate de bancile cu capital grecesc si de cele cu capital francez.
Sub aspectul tarii de origine a capitalului investit 1n institutiile de credit roméanesti,
in anul 2009 nu s-au produs modificéri semnificative fata de sfarsitul anului 2008 —
Grecia si-a consolidat pozitia de lider, secondatd de Austria.

In contextul incertitudinilor induse de criza global, bilantul agregat al institutiilor
de credit a consemnat o serie de mutatii. Resursele externe — in proportie de o
treime din pasivul agregat — s-au comprimat usor pe parcursul anului 2009,
evolutie aliniatd la trendul regional, reducandu-se astfel dependenta béncilor fata
de finantarea externa. Bancile-mama au promovat o mai mare implicare a filialelor
lor in colectarea de depozite de pe pietele locale. Depozitele pe termen scurt au
continuat sd fie preponderente, mentinandu-se necorelarea pe maturitati a activelor
si pasivelor. Sursele proprii ale institutiilor de credit au marcat o crestere notabila,
pe seama noilor majorari de capital efectuate de actionari, a angajarii de noi
imprumuturi subordonate de la bancile-mama, precum si a repartizarii sub forma de
rezerve a unor sume consistente din profitul aferent anului 2008. Plasamentele
efectuate de institutiile de credit in 2009 au fost directionate spre piata interna,
indeosebi spre sectorul guvernamental, sub forma titlurilor de stat, creditul
guvernamental contrabalansand partial intreruperea, pentru prima datd in ultimii
zece ani, a trendului ascendent al creditului catre sectorul privat. Prelungirea
incertitudinilor pe piata financiara internationald si reevaluarea strategiilor bancilor
ar putea accentua mutatiile deja evidente la nivelul structurii bilantului sectorului
bancar roméanesc.

Institutiile de credit si-au consolidat nivelul adecvat de capitalizare de-a lungul
intregului an, ceea ce a permis absorbtia socurilor resimtite de economia locald, ca
efect al presiunilor generate de criza financiara internationald. Indicatorul de
solvabilitate aferent institutiilor de credit a crescut, mentinandu-se peste nivelul de
10 la suta atat ca valoare agregata, cat si la nivel individual. Analizele de testare la
stres a sistemului bancar derulate de banca centrala atestd ca nivelul de capitalizare
actual asigurd o protectic bund bancilor autohtone la presiunea unor socuri
macroeconomice.

Evolutia favorabild a indicatorilor de adecvare a capitalului este, intr-o masura
importanta, rezultatul monitorizarii permanente exercitate de banca centrala asupra
institutiilor de credit si intensificate in contextul inrdutatirii semnificative a
conditiilor de operare. La recomandarea bancii centrale, actionarii institutiilor de
credit au continuat eforturile de majorare a fondurilor proprii incepute inca
dinaintea declansarii la nivel global a crizei economice si financiare in luna
septembrie 2008. De asemenea, o contributie esentiald a asigurat-o programul de
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asistentd financiard convenit cu UE-FMI-IFI; in paralel, la initiativa FMI, bancile-
mama ale principalelor noua banci strdine care opereaza pe piata romaneascad au
semnat scrisori de angajament privind mentinerea expunerii fatd de Romania pe
durata functiondrii acordului stand-by si majorarea intr-o maniera proactivd a
capitalizarii In conformitate cu cerintele formulate de BNR.

O vulnerabilitate in crestere a sistemului bancar romanesc este reprezentatd de
inrautatirea calitétii portofoliului de credite, fenomen care s-a manifestat mult mai
accentuat in anul 2009, in principal pe fondul recesiunii economice si al somajului
in crestere. O mentiune trebuie facutd asupra debitorilor care au contractat credite
in valutd si care nu si-au asigurat protectie la riscul valutar. Desi creantele
neperformante se afld la un nivel gestionabil, ritmul de crestere a acestora
constituie un motiv de ingrijorare din perspectiva stabilititii financiare. In prezent,
bancile dispun de suficiente resurse proprii care sia acopere eventualele pierderi
neasteptate din riscul de credit, rimase neacoperite din provizioanele constituite si
din valorificarea garantiilor aduse de debitori. In plus, lipsa ,,activelor toxice” din
bilantul bancilor care opereazd in Romania a facut posibild evitarea interventiilor
cu bani publici pentru salvarea acestora. Pe termen scurt se anticipeazd mentinerea
tendintei actuale privind calitatea portofoliului.

Riscul de lichiditate s-a atenuat, in contextul angajamentului bancilor-mama ale
principalelor noud institutii de credit cu capital strdin de a-si mentine expunerea
fatd de Romania, al acordurilor de finantare externd, al interventiilor punctuale ale
bancii centrale prin utilizarea activa a operatiunilor de piatd monetara si al
eforturilor bancilor de a-si pastra si majora resursele interne. Resursele stabile au
evoluat favorabil sub impulsul cresterii economisirii si al reducerii ratei rezervei
minime obligatorii aplicabile pasivelor in valutd cu scadentd reziduala mai mare de
doi ani. Asimetria dintre scadenta activelor bancare si structura resurselor atrase
din economie (in principal pe termen scurt), ca si datoria externa pe termen scurt a
bancilor reprezintd in continuare potentiale vulnerabilititi in conditiile unor
eventualele sincope de lichiditate globale sau specifice bancilor-mama.

Modificarile intervenite in nivelul ratelor de dobanda (cuantificate prin analiza
valorii economice a capitalului), efectul direct al variatiei cursului de schimb,
precum si modificarea valorii de piata a actiunilor, respectiv a marfurilor, au avut
un impact moderat asupra fondurilor proprii ale institutiilor de credit. O gestiune
buna a riscului de ratd a dobanzii, precum si reglementdrile privind pozitia valutara
netd au contribuit la diminuarea expunerii la evolutii adverse ale pietei. Totusi, la
nivel individual, se remarca diferente semnificative cu privire la asteptarile asupra
evolutiei ratelor de dobanda pe termen scurt, situatie reflectatd de amplitudinea
diferita a impactului produs de un soc pe rata dobanzii asupra fondurilor proprii.

Anul 2009 a debutat cu anticipatii nefavorabile in privinta situatiei financiare a
sistemului bancar, marcate de criza globald si de incertitudinile privind evolutiile
macroeconomice interne. In primele luni ale anului, cresterea cheltuielilor cu
provizioanele specifice de risc de credit a exercitat o influentd covarsitoare asupra

profitabilitatii institutiilor de credit, cele mai multe dintre acestea reusind insa sa se
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redreseze in semestrul II. Pe ansamblul anului, rezultatele financiare au fost
pozitive, dar modeste. Bancile si-au intensificat controlul costurilor atat prin
redimensionarea retelei de unitati, cit si prin amanarea sau reducerea programelor
de investitii. Cresterea marjelor de dobanda la lei si valutd, recuperarea
cheltuielilor cu provizioanele prin vanzarea unor creante din portofoliu, vanzarea
de active imobilizate, achizitionarea de titluri de stat bonificate cu dobénzi
consistente au fost printre cele mai frecvente strategii puse in practica de banci
pentru imbunatatirea pozitiei lor financiare in a doua parte a anului.

Piata asigurdrilor s-a confruntat cu o incetinire semnificativa a ritmului de crestere
pe segmentul asigurdrilor generale si chiar cu o contractie in cazul asigurarilor de
viata, in conditiile in care mediul economic fragil a afectat puterea de cumparare si
a determinat rdscumpdrarea unui numar important de polite de asigurari de viata.
Cu toate acestea, companiile de asigurdri si-au imbunatatit stabilitatea financiara
prin injectii de capital, ajustdri ale cheltuielilor cu impact direct asupra
profitabilitdtii, dar si prin investitii Tn active cu risc scdazut. De asemenea,
companiile de asigurari au beneficiat de randamentele importante oferite de
plasamentele in depozite bancare si titluri de stat in prima parte a anului 2009.
Principala componenta a pietei asigurarilor a fost reprezentatd in continuare de
produsele de asigurari auto, acest segment confruntdndu-se cu presiuni de crestere
a primelor politelor in perioada urmatoare, ca urmare a costurilor ridicate din
ultimii ani.

Piata de capital a inregistrat pe parcursul anului 2009 o imbunatatire a perceptiei
investitorilor fatd de riscul asociat plasamentelor in actiuni si obligatiuni, iar indicii
bursieri au recuperat o parte din deprecierea determinatd de falimentul bancii de
investitii Lehman Brothers din toamna anului 2008. Activele administrate de
fondurile de investitii au crescut semnificativ pe fondul intrarilor de capital si al
aprecierii valorii de piatd a portofoliilor, ponderea cea mai mare a investitiilor fiind
reprezentata de titluri de stat si depozite bancare. Emisiunile de titluri de stat au
fost orientate preponderent catre scadente pe termen scurt datoritd lichiditétii in
scadere din piata interbancara, dar si a incertitudinii ridicate cu privire la cresterea
economicd. Volumul tranzactiilor cu titluri de stat la Bursa de Valori Bucuresti a
ramas scazut, insd a consemnat si momente de crestere temporard, asociate
evolutiei aversiunii fata de risc a investitorilor.

Fondurile de pensii administrate privat au continuat sa acumuleze contributii, dar
sumele colectate si numarul participantilor s-au diminuat usor datorita restrangerii
activitatii economice. Valoarea activelor administrate se mentine redusd, comparativ
cu dimensiunea sectorului financiar, insa fondurile de pensii administrate privat au
potential semnificativ de crestere si pot deveni o componentd importantd a
sistemului financiar 1n anii urmatori. Randamentele obtinute de fondurile de pensii
administrate privat au fost importante si s-au datorat in principal castigurilor
substantiale din plasamentele in titluri de stat. Desi aceste fonduri pot opta pentru
investitii si pe alte piete financiare, in special din Uniunea Europeand, asemenea
plasamente detin o pondere redusd in total portofoliu, datorita randamentelor
superioare obtinute pe pietele financiare interne.
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2. Instrumente de sprijin pentru supravegherea prudentiala
si stabilitatea financiara

Centrala Riscurilor Bancare (CRB)

Institutiile financiare nebancare inscrise in Registrul special de la Banca Nationala
a Romaniei au devenit persoane declarante la Centrala Riscurilor Bancare, prin
intrarea in vigoare la data de 1 iulie 2009 a Regulamentului BNR nr. 8/2009 pentru
modificarea §i completarea Regulamentului Béancii Nationale a Romaéniei
nr. 4/2004 privind organizarea si functionarea la Banca Nationala a Romaéniei a
Centralei Riscurilor Bancare. Ca urmare, in anul 2009 s-au inregistrat modificari in
ceea ce priveste structura si numarul persoanelor declarante la CRB, ajungandu-se,
in luna decembrie, la 39 de institutii de credit si 55 de institutii financiare
nebancare.

Desi in numar mai mare decat cel al institutiilor de credit, institutiile financiare
nebancare inscrise in Registrul special detin ponderi relativ scazute in privinta
tuturor indicatorilor utilizati la Centrala Riscurilor Bancare (date la sfarsitul anului
2009): numar debitori — 12,4 la suta, numir credite si angajamente — 15,9 la suta,
total suma datoratd — 9,5 la suta, suma restanta — 14,5 la suta.

Incetinirea ritmului de crestere a activititii de creditare pe parcursul anului 2009 s-a
reflectat si in scdderea semnificativa a numarului de interogari efectuate. O contributie
in acelasi sens a revenit si schimbarii modalitatii de generare a rapoartelor obtinute
in urma vizualizarii informatiilor din baza de date a Centralei Riscurilor Bancare de
catre persoanele declarante. Aceastd modificare a avut ca scop optimizarea
activitatii de vizualizare a informatiilor din baza de date a CRB 1n sensul ca, in loc
sd fie generate patru rapoarte diferite, in prezent se genereaza un singur raport
agregat. In aceste conditii, in cursul anului 2009, persoanele declarante au efectuat
2,7 milioane interogari ale bazei de date a CRB (9 milioane in anul 2008), din care
67 la suta cu acordul debitorilor potentiali. Prin aceste interogari au fost solicitate
date despre riscul global, creditele si restantele debitorilor. Ponderea debitorilor noi
pentru care s-au efectuat interogéri autorizate in totalul debitorilor noi a scazut de
la 73,1 la sutd in decembrie 2008 la 55,8 la sutd in decembrie 2009, situatie
determinatda de gradul foarte scazut de consultare a debitorilor noi de cétre
institutiile financiare nebancare inscrise in Registrul special.

La finele anului 2009, baza de date a Centralei Riscurilor Bancare cuprindea
14,5 la sutd din numérul debitorilor si 17,8 la sutd din numarul creditelor si
angajamentelor acordate de persoanele declarante, aceste rezultate indicand
ponderea semnificativa detinuta in continuare de numaérul creditelor de consum.
In conditiile mentinerii limitei de raportare la nivelul de 20 000 lei, baza de date a
CRB cuprindea aproximativ 89,5 la sutd din valoarea creditelor si angajamentelor
acordate de persoanele declarante. In functie de tipul persoanei declarante, gradul
de acoperire este 90 la sutd in cazul institutiilor de credit, respectiv 86,5 la suta in
cazul institutiilor financiare nebancare inscrise in Registrul special.
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La nivelul institutiilor de credit, numarul debitorilor inregistrati in baza de date a
CRB a crescut, de la inceputul activitatii acestei structuri, de 72 de ori, numarul
creditelor de 59 de ori, iar totalul sumelor datorate de peste 41 de ori; comparativ
cu anul 2008, s-au consemnat scaderi in cazul tuturor indicatorilor mentionati.

In plus, trebuie precizat ca la sfarsitul lunii decembrie 2009 s-au inregistrat 201 701
debitori cu restante, carora le corespundea un numar de 278 111 credite restante, cu
0 suma restanta de 7 865 milioane lei, comparativ cu 139 007 debitori cu restante,
183 627 credite restante si 3 321 milioane lei suma restanta in luna decembrie 2008.

Numadrul clientilor-persoane fizice a scazut. Daca in luna decembrie 2008 erau
inregistrate in baza de date a CRB 920 668 persoane fizice cu expuneri de credit
superioare limitei de raportare, la sfarsitul anului 2009 numarul acestora a ajuns la
887 320 (-3,6 la sutd). Valoarea creditelor acordate persoanelor fizice a evoluat de
la 76 722 milioane lei la finele anului 2008 la 78 798 milioane lei la 31 decembrie
2009 (+2,7 la sutd), crestere determinatd de evolutia cursului de schimb. Numarul
persoanelor fizice in numarul total de debitori inregistrati in baza de date a CRB
reprezenta 90 la suta la 31 decembrie 2009, fata de 89,6 la sutd in 2008; valoarea
creditelor acordate persoanelor fizice in totalul sumei datorate reprezenta 34,8 la suta
in decembrie 2009, comparativ cu 33,9 la sutd in decembrie 2008. La finele anului
2009, din totalul creditelor acordate persoanelor fizice, raportate la CRB, 60,4 la suta
erau denominate in euro, 24 la sutd in lei, 15 la sutd in franci elvetieni si doar
0,4 la suta in dolari SUA, structura asemanatoare celei de la sfarsitul anului 2008.

La nivelul institutiilor financiare nebancare inscrise in Registrul special, la finele
lunii decembrie 2009 suma datorata a fost de 23 848 milioane lei, numarul
creditelor si angajamentelor a ajuns la 290 604, iar numarul debitorilor raportati de
aceste institutii a fost de 139 388, din care 96 429 erau persoane juridice, cu o
pondere de 69,2 la suta.

Un alt indicator relevant in evaluarea activitatii de creditare este suma restanta a
creditelor acordate de institutiile financiare nebancare inscrise in Registrul special,
care la finele lunii decembrie 2009 a fost de 1329 milioane lei, din care
1 260 milioane lei au fost inregistrate de persoane juridice si restul de 69 milioane
lei de persoane fizice; numarul debitorilor cu restante a fost de 43 375, din care
33 698 sunt persoane fizice.

La 31 decembrie 2009, in baza de date a CRB existau 197 643 grupuri de debitori
raportate de catre persoanele declarante (institutii de credit si institutii financiare
nebancare inscrise in Registrul special). In anul 2009, au fost raportate de catre
persoanele declarante la CRB informatii despre 81 debitori care au produs fraude
cu carduri (fatd de 48 1n anul 2008), cu o valoare totala a sumei fraudate de 37 933 lei
(comparativ cu 22 008 lei in anul 2008).

In baza Ordonantei Guvernului nr. 27/2002 privind reglementarea activitatii de
solutionare a petitiilor, aprobatd prin Legea nr. 233/2002, precum si a Legii
nr. 677/2001 pentru protectia persoanelor cu privire la prelucrarea datelor cu
caracter personal si libera circulatie a acestor date, in cursul anului 2009 s-a
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raspuns unui numar de 740 petenti (666 persoane fizice si 74 persoane juridice)
care au solicitat informatii referitoare la datele raportate la Centrala Riscurilor
Bancare pe numele lor, fatd de un numar de 1 518 petenti (1 463 persoane fizice si
55 persoane juridice) inregistrati in anul 2008.

Centrala Incidentelor de Plati (CIP)

Analiza bazei de date a CIP pentru anul 2009 consemneaza cresteri semnificative la
nivelul principalilor indicatori utilizati in monitorizarea acestei activitati: numarul
incidentelor de platd, al titularilor care le-au generat si suma refuzata la plata;
cresterile indicatorilor mentionati au fost cauzate in cea mai mare parte de
conjunctura economica nefavorabila din cursul anului 2009.

Numarul titularilor de cont inregistrati cu incidente a crescut semnificativ, valoarea
acestui indicator fiind de 53 857 (+40,9 la suta). De asemenea, numarul instrumentelor
refuzate la plata a sporit cu 67,7 la suta, pana la 493 562, iar valoarea sumelor
refuzate a fost de 9429 milioane lei (+111,5 la sutd). Cresterea numarului
titularilor de cont a fost determinata, in cursul anului 2009, de numéarul mai mare al
incidentelor de platd; in cursul anului 2009 au fost raportate 5 668 persoane fizice
(+6,1 la suta) care au produs incidente de plata, preponderent cu bilete la ordin.

In anul 2009, 88 la sutd din numarul total al instrumentelor de platd refuzate si
83 la sutd din valoarea totald a sumei refuzate au fost raportate de doudsprezece
banci. Totodata, trebuie semnalat cé ,,lipsa totald sau partiala de disponibil” ramane
in continuare cel mai frecvent motiv de refuz la platd (59,7 la sutd din totalul
motivelor de refuz).

In cursul anului 2009, au fost inregistrate 4 584 mii interogari ale bazei de date a
CIP (fatda de 4 506 mii in anul precedent), efectuate de banci in nume propriu sau in
numele clientilor. Prin aceste interogéri au fost solicitate informatii despre titularii de
cont pentru a se verifica daca pe numele acestora s-au inregistrat incidente de plata.

In conformitate cu prevederile Regulamentului BNR nr. 1/2001 privind organizarea
si functionarea la Banca Nationald a Romaniei a Centralei Incidentelor de Plati, cu
modificdrile si completdrile ulterioare, Banca Nationald a Romaniei raspunde
solicitarilor primite de la autoritatile publice cu privire la situatia inscrierii in baza
de date a CIP a unor titulari de cont. Astfel, in cursul anului 2009, s-a raspuns unui
numdr de 2 894 solicitdri primite de la autoritati publice, comparativ cu 2 039 in
anul 2008.

In baza Ordonantei Guvernului nr. 27/2002 privind reglementarea activitatii de
solutionare a petitiilor, aprobatd prin Legea nr. 233/2002, precum si a Legii
nr. 677/2001 pentru protectia persoanelor cu privire la prelucrarea datelor cu
caracter personal si libera circulatie a acestor date, in cursul anului 2009 s-a
raspuns unui numar de 138 petenti (36 persoane fizice si 102 persoane juridice)
care au solicitat informatii referitoare la datele raportate la Centrala Incidentelor de
Plati pe numele lor, comparativ cu 68 petenti (8 persoane fizice si 60 persoane
juridice) in anul 2008.
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3. Planificarea pentru situatii neprevazute
si gestiunea crizelor financiare

In anul 2009, Banca Nationala a Romaniei a continuat procesul de dezvoltare a
procedurilor si instrumentelor sale de gestiune a crizelor financiare si de
armonizare a acestora cu aranjamentele existente la nivel european. Unul dintre
reperele acestui demers a fost elaborarea, in colaborare cu Ministerul Finantelor
Publice, a Planului strategic de actiune in sectorul bancar, care a reprezentat,
totodatd, una dintre conditionalitatile aranjamentului financiar multilateral preventiv
convenit de Romania cu Uniunea Europeana, Fondul Monetar International, Banca
Mondiala si Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare.

Obiectivul fundamental al planului strategic a fost acela de a structura setul de
masuri care trebuie avute In vedere de catre autoritatile publice din Romania atunci
cand apar indiciile unei eventuale crize bancare, in conditiile aplicarii principiului
responsabilitatii financiare primare a actionarilor si conducétorilor institutiilor de
credit. In acest context, punctul de plecare pentru gestiunea crizelor financiare il
constituie identificarea si aplicarea cu prioritate a solutiilor private de piata pentru a
rezolva situatia bancilor in dificultate. Acolo unde este cazul, aceste solutii private
vor trebui sd se bazeze pe situatia financiara a intregului grup bancar.

In conditiile in care masurile de sprijin al sectorului privat nu sunt fezabile sau au
fost epuizate, autoritatile vor apela la instrumente de interventie publica pentru a
rezolva criza. Procesul de interventie are un caracter flexibil, alegerea
instrumentelor de interventie urmand a depinde de caracteristicile institutiilor de
credit respective, de cauzele care au stat la baza aparitiei perturbatiei de natura
financiard (conditii macroeconomice adverse sau factori individuali) si de stadiul
de evolutie al crizei. In situatia in care o anumita solutie va necesita angajarea unor
fonduri publice sau emiterea de garantii guvernamentale in vederea unei finantari
in situatii de urgentd, autoritdtile romédne vor urmari sd promoveze cea mai
eficientd solutie din punct de vedere al costului, in limitele date de cerintele
europene si nationale in domeniul ajutorului de stat. Totodata, atunci cand vor fi
necesare interventii publice, acestea se vor realiza in conditiile unei stranse
colaborari si impartiri a poverii intre autoritdtile relevante, cu respectarea
aranjamentelor nationale si internationale in domeniu. Astfel, situatiile de criza vor
putea fi solutionate mai rapid si cu costuri mai reduse pentru economia reala.

Un rol important in planificarea actiunilor pentru situatii neprevazute si gestionarea
crizelor financiare 1i revine Comitetului National de Stabilitate Financiara (CNSF),
care reuneste in componenta sa Banca Nationala a Romaniei, Ministerul Finantelor
Publice, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, Comisia de Supraveghere a
Asigurarilor i Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private.
Mecanismele promovérii unui schimb de informatii permanent si eficient intre
autoritatile membre ale CNSF au fost consolidate si testate pe parcursul anului
2009, inclusiv cu ocazia intdlnirilor periodice ale acestui for. Sedintele CNSF au
fost organizate de banca centrala, care asigura si secretariatul tehnic al acestui
organism prin intermediul Compartimentului Gestiunea Crizelor Financiare.
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Intélnirile au promovat periodic schimbul de opinii privind impactul potential al
crizei financiare internationale asupra institutiilor, pietelor si infrastructurii
financiare, precum si asupra economiei reale.

CNSF a acordat atentie, totodata, implementarii in Romania a cadrului analitic
pentru evaluarea implicatiilor sistemice ale unei crize financiare. Aceste analize
sunt structurate pe cele trei componente ale sistemului financiar (institutii
financiare, piete si infrastructurd) plus economia reald. Desi impactul crizei
financiare globale asupra sistemului financiar roménesc (in ansamblu si pe
componente) a fost relativ limitat, toate autoritatile de supraveghere ale sectoarelor
pietei financiare i Ministerul Finantelor Publice au procedat la intérirea evaluarii
preventive pentru a identifica cele mai adecvate pachete de masuri in vederea
asigurarii stabilitatii financiare Tn Romania.

De asemenea, intalnirile CNSF au reprezentat principala platformda de discutii
privind propunerile de reforma a supravegherii financiare, formulate de Comisia
Europeand pe baza documentului elaborat de Grupul de experti condus de Jacques
de Larosiére. In acest context, au avut loc schimburi de opinii privind nevoia
intaririi supravegherii macroprudentiale in Uniunea Europeana in vederea detectarii
si prevenirii riscurilor sistemice, precum s§i necesitatea gasirii unui echilibru
functional intre competentele la nivel national §i european in domeniul
supravegherii microprudentiale. Membrii CNSF au dezbatut, totodatd, rezultatele
intalnirilor G-20, cu precadere cele privind intarirea supravegherii financiare si
sporirea rolului institutiilor financiare internationale. Au mai fost discutate
aspectele principale ale reformei sistemului de reglementare si de supraveghere
financiard propuse de guvernul SUA, precum si regulile europene privind ajutorul
de stat si implicatiile acestora asupra restructurdrii institutiilor financiare.
De asemenea, au fost discutate aspecte legate de colaborarea interinstitutionald la
nivelul CNSF din perspectiva cerintelor de raportare a indicatorilor de stabilitate
financiard catre Fondul Monetar International.

Pe parcursul anului 2009, functia de presedinte al Comitetului National de
Stabilitate Financiara a fost asigurata de guvernatorul Bancii Nationale a Romaniei,
care a fost reales 1n aceasta calitate pentru un mandat de un an in sedinta CNSF din
data de 20 aprilie 2010.
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1. Autorizarea si reglementarea institutiilor de credit
1.1. Autorizarea institutiilor de credit

In anul 2009, activitatea de autorizare a institutiilor de credit desfasurata de Banca
Nationald a Romaniei a fost in continuare subsumata obiectivului de consolidare a
sistemului bancar, prin atragerea de investitori puternici, capabili sd asigure
managementului bancilor un sprijin eficient in desfasurarea activitatii.

In temeiul prevederilor Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind
institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 227/2007, cu modificérile si completarile ulterioare, Banca Nationala
a Romaniei a autorizat 2 institutii de credit, ambele banci universale, respectiv
GE GARANTI BANK S.A. — ai carei actionari sunt persoane juridice din cadrul
grupului General Electric si Dogus Holding AS, persoand juridica de nationalitate
turca' — si Banca Comerciali FEROVIARA S.A., constituiti cu capital in
intregime romanesc, actionarii acesteia fiind persoanele juridice S.C. Tristar SRL,
Astra Vagoane Calatori S.A., Atelierele CFR Grivita S.A. si o persoana fizica.

1.2. Notificarea institutiilor financiare nebancare

In anul 2009 a continuat procesul de notificare si inscriere in registre a institutiilor
financiare nebancare nou infiintate. in conformitate cu prevederile Ordonantei
Guvernului nr. 28/2006, aprobata cu modificari si completari prin Legea
nr. 266/2006 si ulterior cu cele ale Legii nr. 93/2009 privind institutiile financiare
nebancare, au fost supuse procedurii de notificare si inscriere in Registrul general
10 institutii financiare nebancare, in Registrul special 9 institutii financiare
nebancare, iar in Registrul de evidentd un numar de 341 de institutii financiare
nebancare.

Totodata, au fost radiate din Registrul general 20 de institutii financiare nebancare,
din Registrul special 3 institutii financiare nebancare, iar din Registrul de evidenta
53 de institutii financiare nebancare.

' Pana la 31 decembrie 2009, aceastd institutie nu demarase activitatea ca banca comerciald persoand
juridica romand, incepand sa functioneze in aceasta calitate din data de 29.05.2010.
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2. Cadrul legislativ si de reglementare pentru institutiile de credit

In planul reglementirii prudentiale, in anul 2009 s-au inregistrat progrese
semnificative, noile reglementari adoptate vizdnd urmatoarele obiective:

a) modificarea si completarea cadrului legislativ in vederea transpunerii la nivel
national a Directivei 2007/44/CE?, referitoare la achizitiile in sectorul financiar,
prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 25/2009 pentru modificarea si
completarea Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind
institutiile de credit si adecvarea capitalului, prin amendamentele introduse
fiind stabilite norme de procedura si criterii clare de evaluare a achizitiilor si a
majorarilor de participatii la capitalul social al institutiilor de credit.

Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 25/2009 a fost aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 270/2009, principalele amendamente introduse vizand, in
principal, indeplinirea unora dintre conditionalitatile stabilite in aranjamentul
incheiat cu FMI-UE-IFI, potrivit carora legea trebuie sda prevada in mod explicit
competenta Bancii Nationale a Romaniei: (i) de a cere actionarilor semnificativi ai
unei institutii de credit in dificultate sd furnizeze acesteia sustinerea financiara
necesara fie prin majorarea capitalului social, fie prin acordarea unor imprumuturi
subordonate care pot fi convertite in actiuni la initiativa Béancii Nationale a
Romaniei, precum si (ii) de a interzice sau de a limita distribuirea profitului pana la
remedierea situatiei financiare a institutiei de credit. De asemenea, Banca Nationala
a Roméniei a fost abilitata, potrivit legii, sd dispund suspendarea exercitarii
drepturilor de vot ale actionarilor care nu se conformeaza solicitdrii de sustinere
financiard a institutiei de credit, aceastd situatie fiind incadratd in ipoteza
prevederilor existente, armonizate cu acquis-ul comunitar in materie, potrivit
carora o astfel de masura poate fi dispusda dacd actionarii semnificativi nu mai
indeplinesc cerintele prevazute de lege si de reglementarile aplicabile privind
calitatea actionariatului sau exercitd o influenta de natura sa pericliteze administrarea
prudenta a institutiei de credit;

b) modificarea cadrului de reglementare referitor la autorizarea institutiilor de
credit (Regulamentele Bancii Nationale a Romaniei nr. 1/2009, nr. 4/2009,
nr. 15/2009 si nr. 17/2009 pentru modificarea si completarea Regulamentului
Bancii Nationale a Romaniei nr. 11/2007 privind autorizarea institutiilor de
credit, persoane juridice romane, si a sucursalelor din Romania ale institutiilor de
credit din state terte), precum si la modificarile in situatia institutiilor de credit
(Regulamentul Béncii Nationale a Romaniei nr. 5/2009 pentru modificarea si
completarea Regulamentului Bancii Nationale a Roméaniei nr. 6/2008 privind
modificarile 1n situatia institutiilor de credit, persoane juridice romane, si a
sucursalelor din Romania ale institutiilor de credit din state terte) pentru
preluarea Ghidurilor date in aplicarea Directivei 2007/44/CE, elaborate de
Committee of European Banking Supervisors — CEBS, Committee of European
Securities Regulators — CESR si Committee of European Insurance and

% Directiva 2007/44/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 5 septembrie 2007 de
modificare a Directivei 92/49/CEE a Consiliului si a Directivelor 2002/83/CE, 2004/39/CE,
2005/68/CE si 2006/48/CE in ceea ce priveste normele de procedura si criteriile de evaluare aplicabile
evaluarii prudentiale a achizitiilor si majorarilor de participatii in sectorul financiar.
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Occupational  Pension Supervisors — CEIOPS, 1in scopul asigurarii
convergentei standardelor de supraveghere si a unei liste unitare de informatii
necesare pentru evaluarea achizitiilor si a majorarilor de achizitii in sectorul
financiar;

c) continuarea emiterii de reglementari pentru aplicarea corespunzitoare a
cadrului Basel 11, referitoare la determinarea cerintelor minime de capital:

- Regulamentul BNR-CNVM nr. 29/10/2009 pentru completarea
Regulamentului  BNR-CNVM nr. 13/18/2006 privind determinarea
cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit si firmele de
investitii, aprobat prin Ordinul comun BNR-CNVM nr. 14/71/2009 —
regulamentul din anul 2006 cuprinde dispozitii tranzitorii care, pentru
perioada 2007-2009, impun institutiilor de credit care utilizeaza
abordarea bazata pe modele interne de rating — in contextul riscului de
credit — sau abordarea avansati de evaluare — in contextul riscului
operational — sa detind fonduri proprii cel putin egale cu nivelurile
determinate prin aplicarea anumitor praguri graduale fondurilor proprii
minime totale de care institutiile de credit in cauzd ar fi trebuit sa
dispuna, pe parcursul aceleiasi perioade, in conformitate cu
reglementdrile care au transpus Directiva 93/6/CEE aferentd cadrului
Basel I. Comisia Europeand a considerat necesara prelungirea aplicarii
pragurilor tranzitorii in baza rezultatelor unui studiu derulat la nivelul
Comitetului de la Basel pentru Supraveghere Bancard. Prezentul
regulament transpune propunerea Comisiei 1n aceastd privinta,
vizandu-se urmatoarele:

= prelungirea aplicérii pragurilor tranzitorii pana la data de 31 decembrie
2011;

= posibilitatea folosirii ca bazd de calcul pentru pragurile tranzitorii fie a
metodologiei Basel I, fie a metodologiilor mai putin sofisticate prevazute
de Basel II, in cazul institutiilor de credit care incep sa utilizeze, dupa
data de 1 ianuarie 2010, modele interne in scopul determindrii cerintelor
de capital pentru riscul de credit si riscul operational;

= mentinerea ca baza de calcul pentru pragurile tranzitorii a metodologiei
Basel I in cazul institutiilor de credit care utilizeazd modele interne
pentru scopurile mentionate Tnainte de data de 31 decembrie 2009.

— Ordinul Béancii Nationale a Roméniei nr. 2/2009 pentru completarea
Ordinului BNR nr. 12/2007 privind raportarea cerintelor minime de
capital pentru institutiile de credit. Acest ordin prevede ca in situatia in
care, ca urmare a aprobarii situatiilor financiare anuale de cétre adunarea
generala a actionarilor, nivelul fondurilor proprii sau cel al unor elemente
componente care intrd in calculul indicatorilor de prudentd bancara
determinati in functie de fondurile proprii pentru data de 31 decembrie
se modifica, raportarile aferente fondurilor proprii si respectivilor indicatori
de prudentd bancara afectati de modificari, intocmite pentru ultima luna
a exercitiului financiar precedent si pentru fiecare lund din perioada
parcursa de la inceputul anului in curs si pana la data aprobarii situatiilor
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financiare anuale, vor fi refacute si retransmise Béncii Nationale a
Roméniei in termen de 20 de zile calendaristice de la data aprobarii
situatiilor financiare anuale;

d) continuarea emiterii de reglementari pentru aplicarea corespunzitoare a
cadrului Basel II, referitoare la determinarea cerintelor pentru obtinerea de
catre institutiile de credit a aprobarii de utilizare a abordarii bazate pe
modele interne de rating, dar si la utilizarea abordarii avansate de evaluare
si aprobarea utilizarii acestei abordari de cétre institutiile de credit, pentru
riscul operational, respectiv:

- Regulamentul Bancii Nationale a Romaniei nr. 26/2009 privind
implementarea, validarea si evaluarea abordarilor bazate pe modele
interne de rating pentru institutiile de credit — acest regulament asigura
transpunerea recomandarilor formulate in cadrul documentului CEBS
,»Ghid privind implementarea, validarea si evaluarea abordarii avansate
de evaluare si a abordarii bazate pe modele interne de rating” referitoare
la stabilirea de obligatii in sarcina institutiilor de credit care aleg sa
utilizeze, cu aprobarea Bancii Nationale a Romaniei, abordarea bazata
pe modele interne de rating, cuprinzand:

= cerintele cu privire la cererea de aprobare a utilizarii, de catre
institutiile de credit, a abordarii bazate pe modele interne de rating in
scopul calcularii cerintelor de capital pentru riscul de credit, precum
si cu privire la documentatia suport;

= standardele pentru indeplinirea cerintelor minime prevazute de
Regulamentul BNR-CNVM nr. 15/20/2006 privind tratamentul riscului
de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit
abordarii bazate pe modele interne de rating, cu modificarile si
completarile ulterioare, privitoare la:

= utilizarea partiald permanenta si implementarea graduala;
= testul de utilizare;

= metodologie si documentatie;

= cerintele cu privire la date;

= validarea cantitativa si calitativa si evaluarea acesteia;

= cadrul de administrare a activitatii;

- Regulamentul Bancii Nationale a Romaniei nr. 25/2009 privind utilizarea
abordarii avansate de evaluare si aprobarea utilizarii acestei abordari de
catre institutiile de credit, pentru riscul operational — regulamentul stabileste
standarde si cerinte care trebuie respectate de catre institutiile de credit
in vederea utilizarii abordarii avansate de evaluare pentru determinarea

cerintei de capital pentru riscul operational, precum si prevederile aplicabile
acestora in vederea obtinerii de la banca centrald a aprobarii necesare;

- Regulamentul BNR-CNVM nr. 12/5/2009 pentru modificarea si completarea
Regulamentului BNR-CNVM nr. 15/20/2006 privind tratamentul riscului
de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit

66

Banca Nationald a Romdniei



Raport
anual
2009

Capitolul 1. Autorizarea §i reglementarea institutiilor financiare

abordarii bazate pe modele interne de rating — acest regulament vizeaza
corectarea unor erori de transpunere a prevederilor relevante din Directiva
2006/48/CE, precum si modificarea manierei de abordare, in sensul
exercitarii optiunii nationale de la art. 154 alin.(6) din directiva mentionata
referitoare la posibilitatea exceptarii de catre autorititile competente,
pana la data de 31 decembrie 2017, de la aplicarea abordarii bazate pe
modele interne de rating, a unor expuneri din titluri de capital detinute la
data de 31 decembrie 2007, sub rezerva indeplinirii anumitor conditii;

— Ordinul BNR-CNVM nr. 6/43/2009 privind aprobarea Regulamentului
BNR-CNVM nr. 12/5/2009 pentru modificarea si completarea
Regulamentului BNR-CNVM nr. 15/20/2006 privind tratamentul
riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii
potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating;

e) modificarea cadrului de reglementare Basel I1:

- Regulamentul BNR-CNVM nr. 6/3/2009 pentru modificarea si completarea
Regulamentului BNR-CNVM nr. 18/23/2006 privind fondurile proprii ale
institutiilor de credit si ale firmelor de investitii, aprobat prin Ordinul
BNR-CNVM nr. 3/24/2009 — prin acest regulament, institutiile de credit
au posibilitatea includerii in calculul fondurilor proprii a profitului
interimar inregistrat pana la data determinarii fondurilor proprii si a
profitului ultimului exercitiu financiar inregistrat in rezultatul reportat
pana la repartizarea sa conform destinatiilor stabilite de adunarea generala
a actionarilor;

- Regulamentul Béncii Nationale a Romaniei nr. 22/2009 pentru modificarea
Regulamentului BNR-CNVM nr. 17/22/2006 privind supravegherea pe
bazd consolidatd a institutiilor de credit si a firmelor de investitii si
Ordinul Béncii Nationale a Romaniei nr. 12/2009 privind aprobarea
Regulamentului BNR-CNVM nr. 22/8/2009 pentru modificarea
Regulamentului BNR-CNVM nr. 17/22/2006 privind supravegherea pe
baza consolidatd a institutiilor de credit si a firmelor de investitii;

f) imbunatatirea implementdrii Pilonului II al cadrului Basel II, prin
transpunerea principiilor si recomandarilor formulate in documentele CEBS
si ale Comitetului de la Basel, respectiv:

- Regulamentul Béncii Nationale a Romaniei nr. 18/2009 privind cadrul
de administrare a activitatii institutiilor de credit, procesul intern de
evaluare a adecvarii capitalului la riscuri si conditiile de externalizare a
activitatilor acestora — acest regulament cuprinde prevederi referitoare la:

= cadrul de administrare a activitatii institutiilor de credit (care include
sistemul de control intern);

= procesul intern de evaluare a adecvérii capitalului la riscuri (care
include administrarea riscurilor);

de credit;
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g) elaborarea unui studiu referitor la regimul proviziondrii aplicat de cétre
institutiile de credit din Roménia comparativ cu cel aplicat de alte state
membre UE si diferentele existente intre acesta si tratamentele stabilite de
IFRS. Abordarea prudentiala a avut ca rezultat revizuirea cadrului de
reglementare, proces care s-a desfasurat pe tot parcursul anului 2009. Noul
set de reglementari alcatuit din Regulamentul Bancii Nationale a Romaéniei
nr. 3/2009 privind clasificarea creditelor si plasamentelor, precum si
constituirea, regularizarea si utilizarea provizioanelor specifice de risc de
credit si Ordinul Bancii Nationale a Romaniei nr. 5/2009 privind raportarea
situatiilor referitoare la clasificarea expunerilor din credite/plasamente si
necesarul de provizioane specifice de risc de credit aferent acestora a
inlocuit pe parcursul unei perioade de tranzitie vechiul cadru de
reglementare. Celor doud seturi de reglementéri, care in cadrul perioadei de
tranzitie mentionate au functionat in paralel, le-au fost aduse modificéri prin
urmatoarele acte normative: Regulamentele Bancii Nationale a Roméniei nr. 7
si nr. 13/2009 pentru modificarea Regulamentului Bancii Nationale a
Romaniei nr. 3/2009 privind clasificarea creditelor si plasamentelor, precum
si constituirea, regularizarea si utilizarea provizioanelor specifice de risc de
credit si Regulamentul Béncii Nationale a Romaniei nr. 14/2009 privind
modificarea Normei metodologice nr. 12/2002 pentru aplicarea Regulamentului
Bancii Nationale a Romaniei nr. 5/2002 privind clasificarea creditelor si
plasamentelor, precum si constituirea, regularizarea si utilizarea provizioanelor
specifice de risc de credit (aferent vechiului cadru de reglementare);

h) completarea cadrului de reglementare aferent modalitatii de raportare a
cerintelor minime de capital ale institutiilor de credit (Ordinele Bancii
Nationale a Romaniei nr. 2 si nr. 4 /2009 pentru modificarea si completarea
Ordinului Béncii Nationale a Romaniei nr. 12/2007 privind raportarea
cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit).

Ordinul nr. 4/2009 modifica formularul de raportare ca urmare a reintroducerii
(prin Regulamentul BNR-CNVM nr. 6/3/2009) a posibilitétii includerii de
catre institutiile de credit in calculul fondurilor proprii a profitului interimar
inregistrat pana la data determindrii fondurilor proprii, precum si a profitului
aferent ultimului exercitiu financiar reportat pana la repartizarea sa conform
destinatiilor stabilite de adunarea generald a actionarilor, in suma netd de
orice obligatie sau dividend previzibile la data determinarii fondurilor proprii;

i) modificarea manierei de calcul al indicatorului de lichiditate, pentru prima
banda de scadentd, prin Norma BNR nr. 7/2009 privind modificarea
Normelor BNR nr. 1/2001 privind lichiditatea bancilor. Aceastd norma
reglementeaza inscrierea pe prima bandd de scadentd a tuturor obligatiilor
bilantiere cu scadentd la vedere la o valoare neajustatd cu core deposits
(acele resurse care raman permanent la dispozitia bancii si care, in conditii
normale de desfisurare a activitatii, pot fi tratate ca avand risc de retragere
zero), respectiv la valoarea contabilda. Ulterior, avand in vedere necesitatea
actualizarii cadrului de reglementare in domeniu cu evolutiile inregistrate in
planul reglementarii contabile si la nivelul pietelor financiare, metodologia
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de calcul al indicatorului de lichiditate a fost modificatd (Regulamentul
Béncii Nationale a Romaniei nr. 24/2009 privind lichiditatea institutiilor de
credit si Ordinul Bancii Nationale a Romaniei nr. 13/2009 privind raportarea
situatiilor referitoare la indicatorul de lichiditate si riscul mare de lichiditate).

De la data dobandirii de catre Romaénia a calitatii de stat membru al Uniunii
Europene, Banca Nationald a Romaniei, prin reprezentantii sdi in cadrul
structurilor comunitare, participa activ, prin formularea de pozitii, atat la
stabilirea la nivel european a strategiilor in domeniul reglementarii
prudentiale, cat si la elaborarea textelor noilor directive.

3. Reglementarea activitatii de creditare desfasurate de institutiile
financiare nebancare (IFN)

In trimestrul IT 2009 a intrat in vigoare Legea nr. 93/2009 privind institutiile
financiare nebancare, prin care s-au realizat recorelarea cadrului de reglementare
aplicabil institutiilor financiare nebancare cu principiile guvernantei corporatiste
reglementate de legea generala (Legea nr. 31/1990 privind societitile comerciale,
republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare), precum si adaptarea
modificarilor survenite in cadrul de reglementare ce guverneaza activitatea
institutiilor de credit. Potrivit atributiilor sale de reglementare a IFN stipulate de
aceastd lege, Banca Nationala a Romaniei a emis Regulamentul nr. 20/2009 privind
institutiile financiare nebancare, elaborat sub forma unui singur act normativ care
inlocuieste 8 reglementdri emise anterior de BNR referitoare la inscrierea in
registre a institutiilor financiare nebancare, procedura de comunicare catre BNR a
modificarilor intervenite in situatia institutiilor financiare nebancare si cerintele
prudentiale aplicabile IFN inscrise in Registrul special.

In cursul anului 2009 au fost implementate urmitoarele masuri pentru limitarea
efectelor crizei economico-financiare, sustinerea masurilor anticriza initiate de
Guvernul Romaniei pentru sprijinirea sectoarelor economice prioritare si facilitarea
accesului persoanelor fizice la achizitia de locuinte:

- acordarea posibilitatii de a reduce nivelul expunerilor reprezentand principal,
aferente creditelor clasificate in categoria ,,pierdere”, pentru care serviciul
datoriei este mai mare de 90 de zile si/sau au fost initiate proceduri judiciare,
prin luarea in considerare a cel mult 25 la sutd din valoarea garantiilor aferente
(Regulamentul nr. 3/2009 privind clasificarea creditelor si plasamentelor, precum
si constituirea, regularizarea si utilizarea provizioanelor specifice de risc de credit);

- relaxarea procesului de creditare a populatiei pe componenta creditului ipotecar
— prin eliminarea obligativitatii de luare in considerare a riscului de ratd a
dobanzii si a riscului valutar la stabilirea gradului de indatorare aferent
clientilor care contracteaza credite garantate cu ipoteci asupra proprietatilor
imobiliare locative sau cu ipoteci asupra terenurilor intravilane — si a creditelor
care beneficiazd de garantia statului (Regulamentul nr. 2/2009 si Regulamentul
nr. 11/2009 pentru modificarea Regulamentului nr. 3/2007 privind limitarea
riscului de credit la creditele destinate persoanelor fizice);
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- relaxarea regimului prevazut pentru profitul interimar, in sensul permiterii
includerii acestuia in calculul fondurilor proprii dupa verificarea, cu respectarea
principiilor si a regulilor de contabilizare si evaluare in vigoare aplicabile, de
catre persoanele cu astfel de atributii din cadrul IFN (Regulamentul
nr. 20/2009 privind institutiile financiare nebancare).

3.1. Reglementarea activitatii desfisurate de Fondul de garantare
a depozitelor in sistemul bancar

In vederea transpunerii efective in legislatia nationald a prevederilor Directivei
nr. 2009/14/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 11 martie 2009 de
modificare a Directivei 94/19/CE privind sistemele de garantare a depozitelor, in
ceea ce priveste plafonul de garantare si termenul de plata a compensatiilor, Banca
Nationald a Romaniei a elaborat proiectul Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr. 80/2009 pentru modificarea si completarea Ordonantei Guvernului nr. 39/1996
privind infiintarea si functionarea Fondului de garantare a depozitelor in sistemul
bancar. La elaborarea proiectului a fost avuta in vedere si indeplinirea conditiilor
impuse de acordul incheiat cu FMI-UE-IFI, in contextul pachetului financiar
contractat in cursul anului 2009.

Principalele aspecte reglementate au fost ridicarea plafonului de garantare la
echivalentul in lei al sumei de 50 000 euro pentru toate categoriile de deponenti
garantati, reducerea termenului de incepere a platii compensatiilor la 20 de zile,
implementarea mecanismului de activare a schemei de garantare a depozitelor la
constatarea de catre autoritatea de supraveghere — Banca Nationald a Romaniei — a
astepte declansarea procedurii falimentului si introducerea obligatiei institutiei de
credit de a informa in mod expres deponentul potential sau existent in situatia in
care depozitul sdu nu se incadreaza in categoria celor garantate. Totodata, s-au
instituit obligatia Fondului de a efectua teste periodice de verificare a capacitatii
propriilor sisteme, precum si mecanismul prin care Guvernul pune la dispozitia
Fondului, sub forma de Tmprumut, sumele necesare pentru acoperirea diferentei
intre resursele financiare ale Fondului si necesarul pentru plata compensatiilor.

Pe parcursul intregului proces de transpunere a Directivei 2009/14/CE, Banca
Nationald a Romaniei a acordat o atentie deosebita colaborarii cu celelalte institutii
implicate in aplicarea cerintelor din domeniul garantérii depozitelor (Fondul de
garantare a depozitelor 1n sistemul bancar si Asociatia Romana a Bancilor).

3.2. Reglementarea serviciilor de plata

In procesul transpunerii in legislatia nationald a dispozitiilor Directivei 2007/64/CE
a Parlamentului European si a Consiliului privind serviciile de plata in cadrul pietei
interne, care stabileste baza legald pentru crearea pietei unice a serviciilor de plati
si pentru implementarea SEPA — Single Euro Payments Area, Banca Nationala a
Romaniei a participat, in cadrul grupului de lucru interinstitutional aflat sub
coordonarea Departamentului pentru Afaceri Europene, la elaborarea cadrului
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primar de reglementare nationald, respectiv a Ordonantei de urgenta a Guvernului
nr. 113/2009 privind serviciile de plata.

Avand in vedere faptul cd banca centrald a preluat competentele pe linia
reglementdrii, autorizarii §i supravegherii prudentiale a institutiilor de plata (Titlul II
din directivd), a fost emis Regulamentul nr. 21/2009, care cuprinde dispozitii
reprezentand detalii tehnice necesare Bancii Nationale a Romaniei pentru realizarea
in bune conditii a activitatii de autorizare si supraveghere prudentiala a institutiilor
de plata.

3.3. Reglementarea in domeniul prevenirii si combaterii spalarii
banilor si finantarii terorismului

Ca urmare a preludrii de catre Banca Nationald a Romaniei, in baza Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr. 113/2009, a competentelor privind supravegherea
prudentiala a institutiilor de plata, prin Regulamentul nr. 27/2009 a fost modificat
Regulamentul nr. 9/2008 privind cunoasterea clientelei in scopul prevenirii spalarii
banilor si finantarii terorismului, in sensul includerii institutiilor de plata in sfera de
aplicare a reglementarii emise de BNR pentru aplicarea Legii nr. 656/2002, alaturi
de institutiile de credit si institutiile financiare nebancare inscrise in Registrul
special.

In baza prevederilor Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 202/2008 privind
punerea in aplicare a sanctiunilor internationale, aprobata cu modificéri prin Legea
nr. 217/2009, Banca Nationala a Romaéniei a emis Regulamentul nr. 28/2009
privind supravegherea modului de punere in aplicare a sanctiunilor internationale
de blocare a fondurilor. Pe de o parte, aceastd reglementare legifereaza practica
deja existenta a asigurdrii publicitatii sanctiunilor internationale, iar pe de altd
parte, extinde atributiile anterioare ale BNR 1n domeniul supravegherii, cu privire
la verificarea modului in care entitatile supravegheate prudential isi indeplinesc
obligatiile prevazute de legislatia in domeniul prevenirii spéldrii banilor si
finantarii terorismului §i pentru scopurile legislatiei din domeniul punerii in
aplicare a sanctiunilor internationale de blocare a fondurilor.

3.4. Reglementarea activitatii institutiilor emitente de moneda
electronica

In anul 2009, Banca Nationali a Romaniei s-a implicat activ prin formularea
pozitiei Romaniei pe parcursul procesului de definitivare a Directivei 2009/110/CE
a Parlamentului European si a Consiliului privind initierea, exercitarea si
supravegherea prudentiald a activitatii institutiilor emitente de moneda electronica,
precum si de modificare a Directivelor 2005/60/CE si 2006/48/CE si de abrogare a
Directivei 2000/46/CE.
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4. Cadrul legislativ si de reglementare contabili pentru institutiile
de credit, institutiile financiare nebancare si Fondul de garantare
a depozitelor in sistemul bancar

Unul dintre obiectivele principale ale Bancii Nationale a Roméniei in domeniul
reglementdrii contabile il reprezintd crearea unui cadru unitar pentru aplicarea
regulilor contabile la nivelul institutiilor supravegheate de Banca Nationala a
Romaniei, in concordanta cu cerintele directivelor europene si cu cele mai bune
practici in materie.

Reglementarile aplicabile institutiilor supravegheate de Banca Nationald a
Romaniei, Incepand cu exercitiul financiar al anului 2009, sunt Reglementarile
contabile conforme cu directivele europene, aplicabile institutiilor de credit,
institutiilor financiare nebancare si Fondului de garantare a depozitelor in sistemul
bancar, aprobate prin Ordinul Bancii Nationale a Romaniei nr. 13/2008, care
prevad faptul ca situatiile financiare anuale individuale se intocmesc in
conformitate cu directivele europene, iar situatiile financiare consolidate in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard (IFRS).

1. Pentru punerea in aplicare a prevederilor Legii contabilitatii nr. 82/1991,
republicatd, referitoare la depunerea situatiilor financiare incepand cu exercitiul
financiar al anului 2009, precum si pentru devansarea termenului de depunere a
acestora la Banca Nationalda a Romaniei din ratiuni legate de supravegherea
prudentiald si de raportarile care trebuie efectuate catre Banca Centrald
Europeand, a fost emis Ordinul nr. 16/2009, care modifica si completeaza
Ordinul nr. 13/2008. In acest context, au fost modificate: prevederea referitoare
la depunerea situatiilor financiare anuale la Ministerul Finantelor Publice (in
vigoare pana la data de 31 decembrie 2008) — in sensul ca, incepand cu
exercitiul financiar 2009, societatile comerciale depun situatiile financiare doar
la Oficiul National al Registrului Comertului, iar entititile care nu sunt
societati comerciale continua sa le depuna si la Ministerul Finantelor Publice —,
precum si prevederea privind termenul de transmitere la Banca Nationala a
Romaniei a situatiilor financiare anuale publicabile, in sensul modificarii
acestuia de la 150 de zile la 130 de zile de la incheierea exercitiului financiar.

necesari raportarii catre Banca Centrala Europeana in cadrul exercitiului
Consolidated Banking Data, precum si in vederea preluarii modificarilor aduse
reglementdrilor contabile aplicabile institutiillor de credit prin Ordinul
nr. 13/2008, au fost actualizate raportarile financiare in scopuri de supraveghere
prudentiald — FINREP, atét la nivel individual (Ordinul nr. 13/2007), cét si la
nivel consolidat (Ordinul nr. 6/2007), ceea ce a condus la emiterea Ordinului
nr. 9/2009 si a Ordinului nr. 10/2009.

3. In vederea asigurarii unei abordari unitare la nivelul sucursalelor din Romania
ale institutiilor de credit din alte state membre, precum si pentru introducerea
de noi informatii in cadrul formularelor, solicitate pentru calculul indicatorilor
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la nivelul sistemului bancar, a fost emis Ordinul nr. 11/2009 care modifica si
completeaza reglementarea de baza in vigoare (Ordinul nr. 14/2008).

Implementarea in totalitate a IFRS de catre sistemul bancar, ca bazd a
contabilitatii i pentru intocmirea situatiilor financiare individuale, constituie o
conditionalitate prevazutd in acordul incheiat cu FMI-UE-IFI, prin care se
prevede cd, in vederea evitdrii aparitiei de disfunctionalitti, acest obiectiv
trebuie realizat pe baza unui program elaborat de céatre Banca Nationala a
Roméniei, cu termen de punere in aplicare de maximum 3 ani de la semnarea
acordului.

In acest context, in cursul anului 2009, principalele actiuni intreprinse in vederea
pregétirii implementarii IFRS au constat in:

elaborarea proiectului de reglementare referitor la aplicarea IFRS de catre
institutiile de credit ca bazd a contabilitdtii si pentru elaborarea situatiilor
financiare individuale;

organizarea de intalniri tripartite la nivel tehnic (MFP-BNR-ARB) referitoare,
in principal, la: (i) trecerea la IFRS ca bazad a contabilitatii; (ii) stabilirea
termenului de aplicare efectiva si a modalitatii de trecere (directd, perioada de
tranzitie); (iii) dificultati privind implementarea IFRS si identificarea cailor de
solutionare. Astfel, in baza consultédrilor avute, au fost desprinse urmatoarele
concluzii:

= trecerea la IFRS ca bazd a contabilititii presupune tinerea evidentei
contabile in mod cronologic si sistematic conform tratamentelor prevazute
de aceste standarde, iar inregistrarile in contabilitate sa se efectueze in baza
documentelor justificative; de asemenea, trebuie avutd in vedere respectarea
Legii contabilitétii si a celorlalte acte normative referitoare la documentele
contabile si la cele justificative;

= momentul optim de adoptare a [FRS pentru intocmirea situatiilor financiare
individuale este incepand cu exercitiul financiar al anului 2012;

= modalitatea de implementare a IFRS sa nu fie directd, ci una precedata de o
perioadd de tranzitie de 2-3 ani, in care sd se instituie obligativitatea
intocmirii de catre toate institutiile de credit a unui set suplimentar de
situatii financiare conforme cu IFRS, realizat prin retratarea datelor din setul
de situatii financiare obligatorii intocmite conform directivelor europene.
In acest context, a fost emis Ordinul nr. 15/2009, prin care s-a instituit
obligativitatea Intocmirii, in scop informativ, de catre institutiile de credit,
pentru exercitiile financiare ale anilor 2009, 2010 si 2011, a unui set de
situatii financiare anuale individuale conforme cu IFRS, obtinute prin
retratarea informatiilor prezentate in situatiile financiare anuale intocmite in
baza evidentei contabile tinute potrivit legislatiei in vigoare;

® dificultatile majore legate de implementarea noilor standarde contabile
vizeaza urmatoarele aspecte: (i) adaptarea sistemelor informatice, in principal
din perspectiva implementarii calculului ratei efective a dobanzii (metoda
care presupune actualizarea fluxurilor viitoare de trezorerie); (ii) elaborarea
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de modele interne de evaluare a instrumentelor financiare; (iii) implicatiile

provizioanelor constituite pentru activele financiare;

® claborarea proiectului Strategiei de implementare a IFRS de catre institutiile
de credit ca baza a contabilitatii si pentru Intocmirea situatiilor financiare
individuale, care urmeaza a fi inclusd in strategia la nivel national in
domeniul contabilitatii.

5. Principalele obiective pentru anul 2010

L. in domeniul activitatii de reglementare prudentiald bancara

- modificarea cadrului legislativ prin care se urmireste in principal
imbunatatirea procedurii de administrare speciald, conform conditiilor
stipulate in aranjamentul multilateral de finantare incheiat cu FMI-UE-IFI
in anul 2009 si transpunerea unor prevederi cuprinse in Directivele
2009/110/CE si 2009/111/CE;

- modificarea cadrului de reglementare emis de BNR pentru asigurarea
transpunerii integrale a Directivei 2009/111/CE (referitoare la fonduri
proprii, expuneri mari etc.);

- continuarea procesului de transpunere in reglementari ale Bancii Nationale
a Romaniei a recomandarilor formulate de Comitetul Supraveghetorilor
Bancari Europeni in cadrul ghidurilor emise, cu finalizarea unor proiecte de
acte normative in vederea modificarii unor regulamente referitoare la:
fondurile proprii, abordarea standard pentru riscul de credit, lichiditatea
institutiilor de credit, tehnicile de diminuare a riscului de credit, abordarea
bazata pe modele interne de rating — riscul de credit etc.;

- revizuirea cadrului legislativ si de reglementare prudentiald care prezinta
relevanta in contextul evolutiilor inregistrate pe piata financiard autohtona
si internationald. In acest context, vor fi avute in vedere in special
reglementdrile referitoare la clasificarea creditelor si provizionare, precum
si la supravegherea lichiditatii;

- formularea de pozitii asupra propunerilor Comisiei Europene pentru
urmatoarea modificare a Directivei privind cerintele de capital (CRD 1V) si
participarea la reuniunile organismelor comunitare in vederea sustinerii
acestora,

- transpunerea ghidurilor CEBS cu termen de implementare 2010 (raportari
prudentiale, inclusiv expuneri mari, tehnici de diminuare a riscului operational,
regimul expunerilor mari, instrumente de capital, instrumente de capital
hibride, rezerve de lichiditate);

- formularea de pozitii asupra propunerilor de modificare a Directivei
privind conglomeratele financiare i participarea la reuniunile organismelor
comunitare in vederea sustinerii acestora;
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I1. in domeniul activitatii de reglementare contabila si valutara

definitivarea Strategiei de implementare a IFRS de catre institutiile de
credit ca bazd a contabilititii si pentru intocmirea situatiilor financiare
individuale, in vederea includerii in strategia la nivel national in domeniul
reglementarilor contabile care urmeaza a fi elaborata de grupul de lucru
constituit sub coordonarea Ministerului Finantelor Publice;

emiterea proiectului de reglementare prin care sa se stabileasca obligativitatea
trecerii la tinerea evidentei contabile si intocmirea de situatii financiare
individuale de catre institutiile de credit conform IFRS, incepand cu exercitiul
financiar al anului 2012;

emiterea proiectului de reglementare referitor la regulile privind tinerea
evidentei contabile (planul de conturi si continutul acestora) si intocmirea
de situatii financiare individuale (aprobare, auditare si publicare), odata cu
trecerea la aplicarea efectiva a IFRS;

preluarea 1n legislatia nationald a noului cadru de raportare financiard in
scopuri de supraveghere prudentiald — FINREP — elaborat de CEBS la nivel
consolidat si adaptarea acestuia la nivel individual;

actualizarea reglementarilor privind regimul valutar in functie de evolutia
cadrului de reglementare national si european in domeniu si de obiectivele
urmirite de Banca Nationala a Romaniei, precum si a reglementéarilor din
domeniul contabil, in functie de stadiul alinierii acestora la directivele
comunitare si IFRS.

II1. in domeniul reglementirii activitatilor financiare

participarea la transpunerea in legislatia nationala a Directivei 2009/110
privind initierea, exercitarea si supravegherea prudentiald a activitatii
institutiilor emitente de moneda electronica;

elaborarea pozitiei Romaniei in procesul de revizuire a acquis-ului comunitar
privind schemele de garantare a depozitelor si, ulterior, definitivarea
legislatiei in domeniul garantarii depozitelor.
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1. Structura sectorului bancar

Deteriorarea climatului economic din cursul anului 2009 si-a pus amprenta si
asupra evolutiei sistemului bancar romanesc. Factorii care au actionat in contextul
general al crizei economice internationale, dar care au influentat si performanta
institutiilor de credit, au fost legati de cresterea somajului si a incertitudinilor pe
piata muncii, reducerea veniturilor populatiei, restrdngerea exporturilor, diminuarea
investitiilor directe de capital, precum si scaderea valorii de piatd a terenurilor si
imobilelor.

In cursul anului 2009 modificarile produse in structura sistemului bancar romanesc
au fost urmatoarele:

(i) schimbarea statutului Citibank Romania din persoana juridici roménda in
sucursala a unei banci straine, Citibank Europe, incepand cu luna ianuarie;

(i) inchiderea sucursalei din Bucuresti a Depfa Bank in luna august;

(iii) inceperea activitatii Bancii Comerciale FEROVIARA — institutie cu capital
majoritar privat autohton — in luna noiembrie;

(iv) fuziunea dintre Raiffeisen Banca pentru Locuinte si HVB Banca pentru
Locuinte prin absorbtia celei din urma, in luna decembrie.

Drept urmare, numarul sucursalelor bancilor straine a ramas acelasi la finele anului
2009 fata de 2008 (respectiv 10 entitati), in timp ce numarul bancilor autohtone a
scazut cu o unitate, de la 33 la 32 entitati'. In ceea ce priveste repartizarea acestora
pe forme de capital, situatia la sfarsitul anului 2009 era urmatoarea: 2 banci cu
capital integral sau majoritar de stat (CEC Bank si Eximbank), 4 cu capital
majoritar privat autohton (Banca Transilvania, Banca Comerciala Carpatica, Libra
Bank si Banca Comerciali FEROVIARA), 25 cu capital majoritar strdin si
10 sucursale ale unor bénci straine. Totodatd, Tn componenta sistemului bancar se
regaseste o organizatie cooperatistd de credit autorizata, respectiv Banca Centrala
Cooperatista CREDITCOQP cu o retea de 17 agentii si 50 cooperative.

De precizat faptul ca, odata cu aderarea la UE si cu liberalizarea pietei serviciilor,
un numdr de 207 institutii strdine au notificat intentia de a oferi si desfasura
activitate bancard in mod direct pe teritoriul Romaniei, dintre care 192 institutii
bancare, 3 institutii financiare nebancare si 12 institutii emitente de moneda
electronica.

! Inclusiv Banca Centrald Cooperatisti CREDITCOOP.
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Tabel 1. Componenta sistemului bancar pe forme de proprietate

numar de banci, sfarsitul perioadei

2008 2009

Banci persoane juridice romane, din care: 32 31
Banci cu capital integral sau majoritar de stat, din care: 2 2
- cu capital integral de stat 1 1

- cu capital majoritar de stat 1 1
Banci cu capital majoritar privat, din care: 30 29
- cu capital majoritar autohton 3 4

- cu capital majoritar strain 27 25
Sucursalele bancilor straine 10 10
Total banci si sucursale ale bancilor straine 42 41
CREDITCOOP 1 1
Total institutii de credit 43 42

In contextul modificarilor de structurd mentionate anterior, ponderea activelor
detinute de bancile cu capital privat sau majoritar privat in totalul activelor
sistemului bancar roménesc era, la finele anului 2009, de 92,7 la sutd’ (iar
ponderea activelor bancilor cu capital strdin sau majoritar strdin, inclusiv
sucursalele bancilor straine, a fost de 85,3 la sutd), in timp ce bancile cu capital
integral sau majoritar de stat detineau o pondere de numai 7,3 la suta.

Tabel 2. Cota de piata a institutiilor de credit

sfarsitul perioadei
Activ net bilantier
2008 2009

mil. lei % mil. lei %

Bénci cu capital romanesc, din care: 36448,6 11,6 47922,4 145

- cu capital majoritar de stat 16 452,6 5,2 24 185,3 73

- cu capital majoritar privat 19 996,0 6,4 23737,1 7,2

Binci cu capital majoritar strain 259633,1 82,6 257271,8 779

1. Total banci comerciale 296 081,7 94,2 305200,2 924

II. Sucursalele bancilor stréaine 17 663,7 5,6 24199,3 74
Total banci cu capital majoritar privat,

inclusiv sucursalele bancilor striine 297292,8 94,6 3052142 92,5
Total banci cu capital majoritar strain,

inclusiv sucursalele bancilor straine 2772968 882  281477,1 853

Total banci si sucursale ale bancilor striaine (I+1I) 3137454 99,8 329399,5 998

CREDITCOOP 696,1 0,2 784,0 0.2

Total institutii de credit 314441,5 100,0 330 183,5 100,0

Din punct de vedere al gradului de capitalizare a sistemului bancar, s-a remarcat
cresterea capitalului social/de dotare, la sfarsitul anului 2009 fatda de anul 2008, atat
in termeni nominali, cu 8,1 la suta, cat si in termeni reali, cu 3,2 la suta, in principal
datoritd aportului in numerar al actionarilor si intrérii pe piata bancara a unei noi
entitati (Banca Comerciala FEROVIARA).

2 Inclusiv CREDITCOOP.
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Tabel 3. Ponderea institutiilor de credit in volumul agregat al capitalului

sfarsitul perioadei
Capital social/de dotare
2008 2009
mil. lei % mil. lei %
Banci cu capital romanesc, din care: 2913,3 21,9 3263,5 227
- cu capital majoritar de stat 1520,0 11,4 1750,0 122
- cu capital majoritar privat 13933 10,5 1513,5 105
Banci cu capital majoritar strain 9477.6 71,2 10448,8 72,6
I. Total banci comerciale 12390,9 93,1 137123 953
II. Sucursalele bancilor straine 799,5 6,0 551,639
Total banci cu capital majoritar privat,
inclusiv sucursalele bancilor striine 116704 87,7 125139 87,0
Total banci cu capital majoritar strain,
inclusiv sucursalele bancilor striine 10277,1 77,2 110004 76,5
Total banci si sucursale ale bancilor straine (I+11) 131904 99,1 14263,9 99,2
CREDITCOOP 119.4 0,9 121,5 0,8
Total institutii de credit 13309,8 100,0 14 385.4 100,0

Referitor la tarile care detin participatii la capitalul social al bancilor autohtone si al
sucursalelor bancilor strdine, la finele anului 2009 primele trei pozitii in capitalul
agregat au fost ocupate de Grecia (cu 26,6 la sutd), Austria (cu 16,9 la suta) si, la
mare distantd, de Olanda (cu 9,0 la sutd). Cea mai importantd modificare a
prezentei pe piata autohtona a revenit Greciei care, incepand cu anul 2008, a trecut
pe primul loc in clasamentul participatiilor stridine la capitalul bancilor din
Romania, la sfarsitul anului 2009 inregistrand o cotad superioara cu 4,2 puncte
procentuale nivelului din anul anterior.

Tabel 4. Participatiile striine la capitalul institutiilor de credit din Roménia
la 31 decembrie 2009

mil. lei %
Grecia 3829,5 26,6
Austria 24345 169
Olanda 1291,7 9,0
Ungaria 623,7 43
Franta 565,1 39
Italia 390,7 2,7
Portugalia 383,0 2,7
BERD +1IFC 362,8 2,5
Cipru 341,8 24
Israel 2478 1,7
Germania 158,2 1,1
Alte tari 1474 1,1
Marea Britanie 121,7 0,9
SUA 86 0,6
Capitalul strain agregat pe sistem bancar 10 983,9 76,4
Capitalul total al institutiilor de credit 14 385,4 100,0
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Desi detin peste jumadtate din activele sistemului bancar, primele cinci banci dupa
marimea activului au continuat sa-si restrdngd ponderea in totalul sistemului
bancar, de la 54,3 la suta in decembrie 2008, la 52,4 la sutd in decembrie 2009.
Aceastd diminuare a cotei de piatd in favoarea bancilor de dimensiuni mai mici s-a
produs pe seama optiunilor de externalizare a unei parti din portofoliul de credite,
dar si a cresterii competitiei si dificultatilor intdmpinate in activitatea de creditare.

2. Performante si perspective ale sectorului bancar

In contextul crizei financiare internationale, sistemul bancar romanesc in 2009
poate fi caracterizat printr-un nivel confortabil de solvabilitate si lichiditate, in
conditiile observarii unei deteriordri a calitatii activelor si ale Inregistrarii unui
profit modest, ca urmare a stagnarii activitatii de creditare.

Anul 2009 a fost marcat de temperarea activitatii bancare, evolutie care s-a reflectat
in majorarea cu numai 5,0 la suta a activului agregat net la nivel de sistem, de la
314 441,5 milioane lei la 31.12.2008 la 330 183,5 milioane lei la 31.12.2009.
Exprimat in euro, activul agregat net s-a redus usor (cu 1,0 la suta), de la 78 902,3
milioane euro la 78 090,8 milioane euro.

Intermedierea financiard calculata ca pondere a activelor bancare in PIB a crescut
de la 60,4 la suta in 2007, la 61,1 la sutd in 2008 si la 67,2 la suta in 2009,
ramanand insa la un nivel scazut comparativ cu alte tari din UE.

Adecvarea capitalului

Anul 2009 s-a caracterizat prin imbunatatirea nivelului solvabilitatii, rezultat
atribuit, pe de o parte, stagnarii activitatii de creditare (o contributie revenind
atitudinii mult mai prudente a bancilor n asumarea riscurilor), iar pe de alta parte,
cresterii capitalizarii sistemului bancar (+8,1 la suta la finele anului), ca urmare a
eforturilor bancilor de majorare a capitalului social. Totodata, un aport considerabil
l-a avut dispunerea de catre autoritatea de supraveghere, incepand cu cea de-a doua
jumatate a anului 2008, a unor masuri destinate imbunatatirii gradului de adecvare
a capitalului bancilor. Printre cele mai importante masuri s-au regasit: (i) instituirea
in cazul unor bénci a unui regim de raportare diferit de cel reglementat, constand in
raportarea lunara a indicatorului de solvabilitate; (ii) ridicarea si mentinerea unui
anumit nivel al solvabilitatii, superior cerintei minime reglementate, in concordanta
cu profilul de risc al bancii; (iii) mentinerea fondurilor proprii care sa asigure un
indicator de solvabilitate de minim 10 la suta.

In aceste conditii, indicatorul de adecvare a capitalului din sistemul bancar este
relativ solid si a depasit, la finele anului 2009, cu 0,91 puncte procentuale valoarea
anului precedent (14,67 la suta fata de 13,76 la sutd) si cu 6,67 puncte procentuale
nivelul minim reglementat. Meritd mentionat faptul ca toate bancile din sistem au
inregistrat un indicator al solvabilitatii superior nivelului de 10 la suta.

O evolutie negativa s-a Inregistrat inséd in cazul efectului de parghie, determinat ca
raport intre fondurile proprii de nivel 1 si valoarea medie a activelor, de la 8,13 la
suta la sfarsitul anului 2008 la 7,55 la suta la 31 decembrie 2009, ca urmare a
cresterii mai rapide a activelor medii (+14,1 la sutd), decat cea a fondurilor proprii
de nivel 1 (+6,0 la sutd).
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Calitatea activelor

Anul 2009 a fost marcat de ingreunarea accesului la sursele de finantare pe fondul
crizei internationale, de implicarea mult mai reticentd $i mai selectiva a bancilor pe
piata creditelor, dar si de reducerea cererii solvabile de credite, ceea ce a condus la
temperarea semnificativd a activititii de creditare. Factorii care au contribuit la
cristalizarea unei astfel de tendinte au avut o legiturd directd cu deteriorarea
climatului macroeconomic si cu perspectivele incerte in ceea ce priveste evolutia
pietei fortei de munca si a cursului de schimb.

Tabel 5. Principalii indicatori de analizi ai sistemului bancar

procente
Denumirea indicatorului 2008 2009
Adecvarea capitalului
Indicatorul de solvabilitate 13,76 14,67
Efectul de parghie (Fonduri proprii de nivel 1/ Total active la valoare
medie) 8,13 7,55
Calitatea activelor
Credite acordate clientelei (valoare brutd) / Total activ
(valoare bruta) 62,50 59,13
Plasamente si credite interbancare (valoare bruta) / Total activ (valoare
bruta) 26,01 23,03
Credite restante si indoielnice acordate clientelei / Total portofoliu de
credite aferent clientelei (valoare netd) 0,32 1,50
Credite restante si indoielnice acordate clientelei / Total portofoliu de
credite aferent clientelei (valoare bruta) 1,37 3,94
Creante restante si indoielnice / Total activ (valoare netd) 0,29 1,01
Creante restante i indoielnice (valoare netd) / Total datorii 0,32 1,10

Creante restante si indoielnice (valoare neta) /

Total capitaluri proprii 3,19 11,78
Expunere neajustata aferenta creditelor si dobanzilor clasificate in

Lindoielnic” si ,pierdere” | Total credite si dobanzi clasificate, inclusiv

elementele in afara bilantului” 595 13,53
Profitabilitate

ROA (Profit net / Total active la valoare medie) 1,56 0,25
ROE (Profit net/ Capitaluri proprii la valoare medie) 17,04 2,89
Lichiditate

Lichiditate imediata 3443 35,28
Indicatorul de lichiditate (lichiditate efectiva / lichiditate necesara) 247 1,38
Credite acordate clientelei (valoare brutd) / Depozite atrase

de la clienteld 122,03 112,80
Nota:

1) Indicator calculat din raportarea privind clasificarea creditelor (potrivit Regulamentului BNR nr. 3/2009, cu
modificarile si completarile ulterioare). Expunerile din credite sunt clasificate de catre institutiile de credit in
concordanta cu serviciul datoriei, performanta financiara a debitorului si principiul declasarii prin contaminare.
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In acest context, indicatorul privind creditele acordate clientelei in total activ, la
valoare brutd, s-a situat pe un trend descendent, respectiv 59,13 la suta in 2009, fata
de 62,50 la suta la finele anului 2008.

Potrivit datelor din bilantul monetar agregat al institutiilor de credit, anul 2009 s-a
caracterizat prin atenuarea drastica a ritmului de crestere a creditului neguvernamental
fatd de anul precedent (+0,9 la sutd in termeni nominali si -3,6 la suta in termeni
reali, comparativ cu +33,7 la sutd in termeni nominali, respectiv +25,8 la sutd in
termeni reali in anul 2008), precum si prin modificarea in continuare a structurii
lei/valutd in favoarea componentei in valuta (ponderea acesteia in volumul total al
creditului neguvernamental s-a majorat de la 54,3 la sutd in 2007 la 57,8 la suta in
2008 si la 60,1 la sutd in 2009, o contributie in acest sens revenind deprecierii
monedei nationale).

Analiza creditului neguvernamental pe principalele segmente releva faptul ca
decelerari severe de ritm au fost consemnate atat de creditele acordate companiilor
nefinanciare (pana la +1,8 la sutd in termeni nominali), cat si de creditele acordate
gospodariilor populatiei, care s-au majorat cu numai 1,0 la sutd fata de finele anului
precedent.

In ceea ce priveste moneda in care a fost acordat creditul, anul 2009 a marcat
evolutii divergente — crestere a creditelor exprimate in valuta (+5,0 la suta), dar
comprimare a creditelor in lei (-4,7 la sutd). Decalajul de dinamica s-a manifestat
mai pregnant in cazul creditelor destinate companiilor nefinanciare, unde
componenta in lei s-a redus cu 4,0 la sutd, in timp ce componenta in valuta a
crescut cu 6,2 la sutd. Aceste evolutii au fost posibile pe fondul unei volatilitati
mult mai crescute a dobanzilor la creditele in lei, fapt care a implicat asocierea
acestei categorii de credite cu existenta unor costuri mult mai ridicate pentru
debitor, in comparatie cu creditele in valuti. Mai mult, in cazul companiilor
nefinanciare, creditul in valuta este mai atractiv in conditiile in care acestea dispun
de instrumente de acoperire a riscului valutar.

In consecinta, daca in anii anteriori creditul in valuta a avut tendinta de a se apropia
de creditul in lei ca pondere in totalul creditului neguvernamental, in anul 2009
decalajul intre cele doud segmente s-a accentuat. Astfel, la 31 decembrie 2009
creditul in valutd reprezenta 60,1 la sutd in total, iar creditul in lei 39,9 la suta, in
timp ce la finele anului 2008 diferenta dintre ponderile celor douda componente era
de 15,6 puncte procentuale (57,8 la suta fata de 42,2 la sutd).

Evolutii divergente au fost inregistrate si de principalele segmente ale creditului
acordat populatiei, in functie de destinatie. In timp ce creditele acordate pentru
achizitionarea de locuinte au crescut (cu 16,0 la suta), stimulate si de demararea
programului ,,Prima casa”, creditele pentru consum s-au restrans (cu 1,2 la suta) pe
fondul tendintei de ajustare a apetitului pentru consum, ca urmare a evolutiilor
curente i a perspectivelor nefavorabile aferente pietei muncii. Cu toate acestea,
creditele pentru consum raman preponderente la finele anului 2009, detinand
72,7 la suta din totalul creditului acordat populatiei.
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Ca urmare a politicii agresive de creditare din anii anteriori, orientatd in special
spre majorarea cotei de piata, si in contextul aparitiei unor dificultati financiare
pentru companii sau gospodariile populatiei, pe parcursul anului 2009 au inceput sa
se facd resimtite efectele unei deteriordri progresive a calitatii portofoliului de
credite ale bancilor. Astfel, ponderea creditelor restante si indoielnice acordate
clientelei in totalul portofoliului de credite’, la valoare neti, s-a majorat de la
0,32 la sutd la 1,50 la sutd. Acelasi indicator, determinat insd la valoare bruti, a
consemnat o traiectorie si mai accentuatid — crestere de la 1,37 la sutd la 3,94 la
sutd. Totodata, ponderea creantelor restante si Indoielnice in totalul activelor bancare
nete a inregistrat o crestere de la 0,29 la suta la 1,01 la suta.

In acelasi timp, volatilitatea crescutd a cursului de schimb al monedei nationale si
inrdutatirea situatiei financiare a populatiei si a agentilor economici s-au reflectat n
deteriorarea accentuatd a principalilor indicatori de cuantificare a riscului de credit’
— ponderea expunerii neajustate aferente creditelor si dobanzilor clasificate 1n
categoriile ,,indoielnic” si ,,pierdere” in total credite si dobanzi, inclusiv elementele
in afara bilantului, a crescut de la 5,95 la suta la sfarsitul anului 2008 la 13,53 la
suta la finele anului 2009.

Lichiditatea

Indicatorul de lichiditate, calculat ca raport intre lichiditatea efectiva si lichiditatea
necesard, a fost superior cerintei minime reglementate (1) si inregistra la finele
anului 2009 o valoare de 1,38, cu mult sub nivelul anului precedent (2,47). Aceasta
traiectorie s-a datorat aproape exclusiv modificarilor aduse normei privind
lichiditatea care, incepand cu luna iulie 2009, a introdus criterii mult mai exigente
de determinare a lichiditatii necesare (Norma BNR nr. 7/2009 privind modificarea
Normelor BNR nr. 1/2001 privind lichiditatea bancilor). Impactul cel mai puternic
a fost generat de cresterea valorii obligatiilor bilantiere cu scadenta la vedere, care
detin cea mai mare pondere si cel mai ridicat grad de volatilitate, prin luarea in calcul
a valorii contabile a acestora si nu a unei valori ajustate cum era prevazut anterior.

Absenta perspectivei unor conditii generale favorabile pentru alte forme de
finantare a determinat bancile sa se concentreze in decursul anului 2009 pe atragerea
de depozite de la clientela. Aceastd schimbare de strategie, precum si temperarea
activitatii de creditare s-au regasit si in evolutia raportului dintre creditele acordate
clientelei si depozitele atrase de la aceasta’, in scadere de la 122,03 la suta
(la 31 decembrie 2008) la 112,80 la suta (la 31 decembrie 2009), viteza de crestere
a depozitelor (+9,7 la sutd) fiind net superioara celei aferente creditelor (+1,4 la suta).
Intrucat acest raport s-a plasat doar marginal peste pragul de 110 la suta, conditiile
de lichiditate din sistem pot fi apreciate ca mentindndu-se limitate.

In contextul actual, bancile sunt nevoite sa adopte misuri pentru eficientizarea
managementului resurselor, care sa reducad vulnerabilitatea la fondurile volatile, sa
imbunatateasca gradul de diversificare a surselor de finantare, tendinta si stabilitatea
depozitelor atrase. in acelasi timp, diversificarea bazei de finantare, atét in ceea ce
priveste sursele, cat §i structurarea pe maturitéti, poate contribui la mentinerea unui
nivel adecvat de lichiditate.

3 Potrivit datelor din bilantul contabil.

* Potrivit raportérii privind clasificarea creditelor.
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Tabel 6. Valoarea activului net bilantier si a fondurilor proprii la 31 decembrie 2009

Activ net bilantier Fonduri proprii*
mil. lei % mil. lei %
1. Béinci cu capital majoritar roméanesc, din care: 479224 145 4790,9 15,8
1.1 Banci din sectorul de stat, din care: 24 185,3 7,3 2 633,0 8,7
1.1.1 Banci cu capital integral de stat: 20 805,2 6,3 1 623,5 53
1. CEC Bank S.A. 20 805,2 6,3 1.623,5 53
1.1.2 Banci cu capital majoritar de stat: 3380,1 1,0 1 009,5 34
1. Banca de Export-Import a Roméniei - Eximbank S.A. 3380,1 1,0 1 009,5 34
1.2 Binci cu capital majoritar privat, din care: 23737,1 7,2 21579 7,1
1. Banca Transilvania S.A. 194723 59 1777,1 59
2. Banca Comerciala CARPATICA S.A. 3600,8 1,1 252,1 0,8
3. Libra Bank S.A. 605,9 0,2 85,4 0,3
4. Banca Comerciala FEROVIARA S.A. 58,1 0,02 433 0,1
2. Banci cu capital majoritar striin, din care: 257 277,8 779 242422 80,0
1. Banca Comerciald Roméana S.A. 62 908,0 19,1 5 681,4 18,7
2. BRD Groupe Société Générale S.A. 46 346,3 14,0 46432 15,3
3. Volksbank Romania S.A. 21728.6 6,6 12474 4,1
4. Alpha Bank Romania S.A. 21 163,0 6,4 1 404,1 4,6
5. UniCredit Tiriac Bank S.A. 202784 6,1 2 145,1 7,1
6. Raiffeisen Bank S.A. 20 009,6 6,1 1871,2 6,2
7. Bancpost S.A. 14 5904 4,5 15432 5,1
8. Piracus Bank Romania S.A. 95183 29 1 106,2 3,6
9. Banca Romaneasca S.A. Grupul National Bank of Greece 8 590,5 2,6 1110,5 3,7
10.RBS Bank Romania S.A. 71764 22 635,4 2,1
11. Credit Europe Bank Romania S.A. 5679,6 1,7 508,9 1,7
12. OTP Bank Romania S.A. 3401,1 1,0 394,7 1,3
13. Intesa SanPaolo Romania S.A. 29713 0,9 4339 1.4
14. MKB ROMEXTERRA Bank S.A. 2412,1 0,7 206,9 0,7
15. MARFIN BANK Romania S.A. 2 035,6 0,6 177,2 0,6
16.Banca Millennium S.A. 1 956,4 0,6 185,9 0,6
17. ATE Bank Romania S.A. 14534 0,4 229,0 0,8
18.Bank Leumi Romania S.A. 1303,4 0,4 270,5 0,9
19. ProCredit Bank S.A. 1091,7 0,3 102,3 0,3
20. Emporiki Bank Romania S.A. 777,6 0,2 99,2 0,3
21. Romanian International Bank S.A. 528,8 0,2 54,9 0,2
22. Porsche Bank Romania S.A. 3994 0,1 48,6 0,2
23. Banca C.R. Firenze Romania S.A. 372,77 0,1 33,8 0,1
24. Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A. 331,0 0,1 58,5 0,2
25. BCR Banca pentru Locuinte S.A. 2542 0,1 50,2 0,2
L Total binci comerciale 305200,2 924 29 033,1 95,8
II. Sucursale ale béncilor striine, din care: 24199.3 7.4 1 069,5 3,5
1. ING Bank N.V. 10985,2 34 236,3 0,8
2. Citibank Europe 45394 1,4 5358 1,8
3. Garanti Bank International N.V. 35140 1,1 40,2 0,1
4. Banca Italo-Romena S.p.A. 3313,8 1,0 9,7 0,03
5. Bank of Cyprus 543,0 0,2 -23,0 -0,1
6. La Caixa 473,1 0,1 -17,6 -0,1
7. Anglo Romanian Bank Ltd 3973 0,1 107,2 0,4
8. BLOM BANK France 3228 0,1 152,9 0,5
9. Fortis Bank 100,9 0,03 18,5 0,06
10. FINICREDITO 9,8 0,003 9,5 0,03
Total biinci si sucursale ale bancilor striaine (I+11) 3293995 998 301026 99,3
CREDITCOOP 784,0 0,2 216,3 0,7
Total institutii de credit 330183,5 100,0 303189 100,0

* capitaluri proprii (in cazul sucursalelor bancilor strdine)
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Profitabilitatea

Principalii factori care au afectat profitabilitatea sistemului bancar in anul 2009 au
fost: Intreruperea traiectoriei crescdtoare a activitatii de creditare, majorarea
necesarului de provizioane pentru acoperirea riscului de credit si cresterea
costurilor de creditare si finantare. Institutiile de credit au incercat sa atenueze
tendinta descendentd a profitului prin redimensionarea retelelor teritoriale, extinse
agresiv 1n ultimii ani, §i prin ajustarea necesarului de personal. Astfel, in 2009
bancile au inchis 128 de unitati, iar personalul a fost diminuat cu 3 724 de angajati.

Desi confruntat cu aceste dificultati, sistemul bancar a reusit sa incheie anul 2009
cu un profit de 680 milioane lei, dupa ce la finele lunii iunie 2009 profitul a fost de
numai 90 milioane lei, iar in luna martie a aceluiasi an se inregistra o pierdere
agregatd de 209 milioane lei. Comparativ cu sfarsitul anului 2008, profitul agregat
s-a redus de peste 5 ori, in principal datoritd cresterii fara precedent a cheltuielilor
cu provizioanele (de la 7 593,9 milioane lei la 14 972,7 milioane lei), ca urmare a
nivelului ridicat al creditelor neperformante.

In acest context, indicatorii de profitabilitate au suferit ajustiri severe, insd s-au
mentinut in teritoriul pozitiv, ROA fiind egal cu 0,25 la suta, iar ROE cu 2,89 la suta.

Cresterea mai accentuatd a cheltuielilor operationale comparativ cu cea a
veniturilor de aceeasi naturd a condus la majorarea indicatorului cost-fo-income
ratio de la 55,7 la suta in 2008 la 63,9 la suta in 2009.

3. Mésuri de imbunititire a activititii de supraveghere
a institutiilor de credit

Anul 2009 a solicitat un efort sustinut din partea autoritatii de supraveghere, alaturi
de cel al bancilor, pe linia contracararii efectelor crizei economice si financiare
internationale care s-au resimtit si in tara noastra. Cresterea somajului, majorarea
dobanzilor, deprecierea leului, scdderea puterii de cumpdrare a veniturilor
populatiei au fost doar cateva dintre realitdtile care au avut un impact evident
asupra activitatii bancare din Romania. Angajamentul ferm al celor noud mari
banci striine’ care sunt prezente pe piata bancard roméaneascd, de a mentine
expunerea globald fatd de tara noastrd la nivelul lunii martie 2009 si de a-si
recapitaliza filialele In functie de necesitati, a oferit bancilor autohtone un suport
decisiv, socurile reusind sa fie absorbite de sistem in mare parte cu sprijinul
bancilor-mama. Desi expunerea reald fatd de filialele lor romanesti a fluctuat pe
parcursul anului, majoritatea bancilor si-au mentinut expunerea sau au revenit la
nivelul lunii martie. Bancile au avut astfel posibilitatea de a atrage capital atunci
cand au existat presiuni generate in mare masurd de restantele acumulate la
portofoliul de credite pe fondul slabirii capacitatii de rambursare a debitorilor. De
asemenea, pachetul de asistentd financiard internationald acordata de UE-FMI-IFI,

> Angajamentele se referd la perioada de derulare a programului de finantare internationala.
La intalnirea de la Bruxelles din luna mai 2009 s-a convenit ca semestrial sa se organizeze intalniri cu
bancile-mama pentru a reanaliza angajamentele in lumina circumstantelor in continua evolutie din
Romania.
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dar si revenirea intr-o oarecare masura a pietelor financiare globale au contribuit la
slabirea tensiunii financiare de pe piata autohtona.

In ceea ce priveste activitatea de supraveghere, masurile luate in cursul anului 2009
s-au concentrat cu predilectie pe intarirea capacitatii bancilor de a face fata
provocdrilor induse de contextul macroeconomic intern si de evolutiile economice
si financiare internationale. Schimbarile aduse procesului de supraveghere s-au
realizat in conformitate cu ultimele modificéri ale cadrului de reglementare si ale
cerintelor de identificare si limitare a riscurilor la care sunt expuse institutiile de
credit, 1n special pe fondul accentudrii crizei internationale.

O mare parte a acestor masuri au trebuit sa fie corelate cu conditionalitatile tehnice
impuse de acordul multilateral de finantare incheiat de tara noastra cu FMI-UE-IFI
in luna mai 2009, respectiv cu necesitatea flexibilizarii conditiilor in care bancile
isi desfasoard activitatea. Au fost implementate astfel masuri de responsabilizare a
actionarilor institutiilor de credit si de Tmbunatatire a schemei de garantare a
depozitelor. In conformitate cu obiectivul structural stabilit in programul de asistenta,
au fost sporite competentele bancii centrale de a solicita actionarilor semnificativi
ai institutiilor de credit aflate in dificultate sa furnizeze acestora sustinerea necesara
si de a interzice sau limita distribuirea profitului pand la remedierea situatiei
financiare. Pentru a face fatd unei deteriorari neasteptate a situatiei financiare, BNR a
solicitat unui anumit numar de banci, in baza unor analize individuale, sd detind o
solvabilitate de cel putin 10 la sutd, fatd de 8 la sutd cat este prevazut de
reglementirile in vigoare. In ceea ce priveste schema de garantare, aceasta a fost
extinsd pentru toate categoriile de deponenti garantati de la 20 000 euro la 50 000 euro,
odatd cu intrarea in vigoare a prevederilor Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr. 80/2009 pentru modificarea si completarea Ordonantei Guvernului nr. 39/1996,
iar perioada maxima de platd a compensatiilor s-a redus la 20 de zile lucratoare de la
data la care depozitele au devenit indisponibile. De asemenea, a fost prevazut
mecanismul de activare a schemei de garantare pentru situatia in care autoritatea de
supraveghere constatad indisponibilitatea depozitelor unei institutii de credit.

Printre masurile care au vizat flexibilizarea cadrului de reglementare s-au regasit
cele in domeniul solvabilitatii constand in: (i) deducerea, din valoarea creditului
restant de peste 90 de zile sau pentru care au fost initiate proceduri judiciare, a unui
procent de 25 la suta din valoarea garantiei aferente acestuia, respectiv (ii) tratarea
mai favorabild a creditelor reesalonate (masurile s-au concretizat in crearea
premiselor pentru reducerea provizioanelor); (iii) imbunatitirea structurii si nivelului
fondurilor proprii prin luarea in calcul a profitului interimar. in domeniul lichiditatii,
masurile Intreprinse au fost orientate catre relaxarea coeficientilor de ajustare a
titlurilor de stat, prin cresterea acestora de la 90 la suta la 95 la suta in cazul celor
cu scadentd mai micéd de un an si de la 70 la suta la 90 la suta in cazul celor cu
scadentd mai mare de un an, precum si citre relaxarea coeficientului de ajustare a
depozitelor la vedere ale clientelei, prin reducerea acestuia de la 100 la sutd la 40 la
sutd. De asemenea, o altd masura a vizat flexibilizarea conditiilor din domeniul
creditdrii persoanelor fizice, prin eliminarea obligatiei creditorilor de a ajusta
gradul maxim de indatorare, cu luarea in considerare a stress-test-ului la nivel de
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portofoliu, in cazul creditelor care beneficiazd de garantia statului si al celor
garantate cu ipoteci.

Pe parcursul anului 2009, Banca Nationald a Romaniei a demarat o ampla actiune
de mediere a contactului dintre comunitatea bancara si reprezentantii autoritatilor si
institutiilor publice, pe de o parte, si oamenii de afaceri, pe de altd parte, tema
intalnirilor fiind ,,Rolul bancilor si al oamenilor de afaceri pentru iesirea din criza
economica”. Initiativa de a organiza astfel de intalniri a pornit de la necesitatea
imbunatatirii comunicdrii cu mediul de afaceri din tard si a identificarii problemelor
si a solutiilor pe care oamenii de afaceri si bancile le intrevad pentru iesirea din
criza. Printr-o astfel de initiativa, BNR urmareste transformarea sucursalelor sale in
centre regionale de formare a pietei, respectiv a actorilor acesteia — autoritati, fisc,
oameni de afaceri, mass-media. Concluziile acestor intalniri pot reprezenta ulterior
baza unor decizii importante care sa faciliteze iesirea cat mai rapida din perioada
de criza.

De asemenea, BNR a continuat sd punad accent pe dialogul purtat cu comunitatea
bancara autohtona prin intermediul Asociatiei Roméane a Bancilor pe teme de
interes comun, in ceea ce priveste emiterea de noi reglementari, modificarea sau
aplicarea cu rigurozitate a celor existente, provocarile si riscurile cérora trebuie sa
le faca fata sistemul bancar roménesc in perioada actuala.

Supravegherea off-site

Pe parcursul anului 2009, pe langda aspectele care caracterizeaza procesul de
supraveghere off-site (analiza conditiei financiare a bancilor si a riscului pe care si-I
asuma prin activitatea desfasurata, monitorizarea permanenta a respectarii limitelor
prudentiale si a reglementarilor), o importantad deosebita au avut-o monitorizarea
adecviarii capitalului si a lichiditatii. In acest context, cea mai mare parte a
atentiondrilor transmise institutiilor de credit au facut referire la: (i) tendinta de
crestere a cerintelor de capital si de diminuare a fondurilor proprii, in contextul
deteriorarii indicatorilor de prudenta bancard, ceea ce a impus necesitatea
capitalizarii profitului net realizat de banci, precum si monitorizarea lunara a
cerintelor minime de capital prin transmiterea formularelor de raportare aferente si
mentinerea unui nivel adecvat al capitalului in raport cu riscurile la care este
expusd banca; (ii) imbunatatirea indicatorilor de lichiditate prin detinerea unui
portofoliu de titluri de stat libere de gaj, alaturi de acordurile de finantare
alternative, care in eventualitatea unei crize de lichiditate pot fi folosite pentru a
accesa facilitatile de creditare acordate de BNR.

De asemenea, in conformitate cu prevederile art. 108 din Ordonanta de urgenta a
Guvernului nr. 99/2006, BNR a efectuat evaluarea conducatorilor de nivel mediu ai
institutiilor de credit. Procesul initial de evaluare a vizat peste 260 persoane care
ocupau sau erau nominalizate sd ocupe aceste posturi, aproximativ 80 la suta dintre
acestea primind aviz favorabil la interviul socio-profesional. Restul de 20 la sutd a
inclus persoane care au fost respinse datoritd obtinerii unui rezultat nefavorabil,
neprezentdrii la interviu sau persoane al caror proces de analizd era in curs de
derulare.
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Supravegherea on-site

Pe parcursul anului 2009 s-au desfasurat 67 de actiuni de inspectie on-site la 31 de
institutii de credit autohtone (sedii principale si sucursale), 8 sucursale ale unor
institutii de credit strdine, precum si la Banca Centrald Cooperatista
CREDITCOOP si reteaua acesteia. Au fost sanctionate 5 institutii de credit,
sanctiunile constand in avertisment scris acordat directorilor unei institutii de credit
(2 cazuri), in amenda datd administratorilor unei institutii de credit (5 cazuri),
respectiv directorilor a patru institutii de credit (13 cazuri), precum si in retragerea
aprobarii acordate directorilor unei institutii de credit (2 cazuri). In 45 de cazuri de
inregistrare a unor deficiente s-au dispus masuri de remediere a acestora, cu
termene concrete de indeplinire. Sanctiunile au fost date, in principal, pentru
aspecte legate de activitatea de creditare, managementul riscului si managementul
lichiditatii. Printre masurile impuse s-au aflat: (i) imbunatatirea cadrului de
administrare a riscurilor si stabilirea de praguri de la care riscurile sunt considerate
semnificative; (ii) revizuirea politicilor privind administrarea riscului de lichiditate,
imbunatdtirea strategiilor privind gestiunea crizelor de lichiditate; reanalizarea
indicatorilor de lichiditate definiti in profilul de risc al bancii; incheierea de noi
acorduri de finantare alternative pentru asigurarea necesarului de lichiditate in
conditii de criza; (iii) revizuirea politicii de creditare, stabilirea de limite de
concentrare pe tipuri de facilitati de credite, sistarea acordarii de credite de consum
negarantate, imbunatitirea procesului de urmarire si realizare a reevaludrii
garantiilor, elaborarea sau imbunatitirea normelor privind vanzarea de creante,
evaluari ale riscului de credit in baza unor scenarii alternative pentru conditii de
crizd, respectarea limitelor maxime admise pentru expunerile mari; (iv) imbunatatirea
instrumentelor de evaluare a expunerii la riscul operational, completarea sistemului
de indicatori de risc operational; (v) elaborarea, completarea si revizuirea normelor,
politicilor si procedurilor interne privind auditul intern, cunoasterea clientelei, a
fraudelor interne si externe; (vi) modificarea sistemelor informatice prin dezvoltarea
si implementarea unor aplicatii automate.

In ceea ce priveste reteaua teritorialai a Bancii Centrale Cooperatiste
CREDITCOOP, 50 de cooperative de credit au primit sanctiuni pentru membrii
consiliului de administratie si conducétorii cooperativelor de credit (213 persoane).
Sanctiunile au fost aplicate, in principal, pentru aspecte legate de activitatea de
creditare la punctele de lucru, raportarea evenimentelor de risc operational,
activitatea de audit intern, precum si de activitatile externalizate.

4. Cooperarea internationali in domeniul supravegherii

Referitor la componenta europeand a activitétii de supraveghere, s-au initiat o serie
de masuri de reformare a sistemului de supraveghere, in vederea evitarii unei noi
crize economice globale, prin propunerea infiintdrii unor noi autoritati pan-
europene. Avand 1n vedere concluziile Raportului de Larosiere cu privire la
cauzele care au generat criza economica si modificarile recomandate spre adoptare,
Comisia Europeanda a propus un pachet de masuri legislative in domeniul
supravegherii financiare la nivelul Uniunii Europene.
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Demersurile intreprinse pe aceastd linie au fost initiate in cea de-a doua parte a
anului 2008, odatd cu instituirea unui grup de experti prezidat de Jacques de
Larosiére, fost guvernator al Bancii Centrale a Frantei si fost director al Fondului
Monetar International, mandatul grupului constand in analiza cauzelor crizei
financiare si formularea de recomandari catre Comisie cu privire la intarirea
aranjamentelor de supraveghere la nivelul UE pentru toate componentele sectorului
financiar, n vederea realizarii unui sistem european de supraveghere integrat si mai
eficient. Raportul final a fost prezentat in data de 25 februarie 2009 si a reprezentat
o analiza ampla a cauzelor actualei crize financiare, insotita de o serie de
recomandari si solutii, atat pentru imbunétatirea cadrului de reglementare din UE,
cat si pentru restructurarea actualei formule de supraveghere. Noua arhitectura de
supraveghere urmareste crearea unui sistem european de supraveghere si
management al crizei eficient, integrat si capabil sd raspundd cerintelor de
cooperare si schimb de informatii intre noile autoritati de supraveghere din UE, dar
si intre acestea si contrapartidele lor.

Reforma structurald propusd a actualului cadru de supraveghere vizeaza:
(i) supravegherea macroprudentiala prin infiintarea Comitetului European pentru
Riscuri Sistemice (European Systemic Risk Board — ESRB) si (ii) supravegherea
microprudentialda prin infiintarea a trei autorititi europene pentru supravegherea
institutiilor financiare individuale (European Supervisory Authorities — ESA) si
formarea Sistemului European al Supraveghetorilor Financiari (European System of
Financial Supervisors — ESFS).

In ceea ce priveste supravegherea macroprudentiald, Comitetul European pentru
Riscuri Sistemice va avea drept obiectiv monitorizarea si evaluarea riscurilor care
pot ameninta sistemul financiar in ansamblul sdu. De asemenea, in caz de nevoie,
acesta va emite catre statele membre si autoritdtile europene de supraveghere
avertismente cu privire la riscurile sistemice susceptibile de a se acumula, precum
si recomandari pentru gestionarea acestora. Din cadrul acestui comitet vor face parte
presedintele si vicepresedintele Bancii Centrale Europene, guvernatorii bancilor
centrale nationale, conducétorii autoritatilor europene de supraveghere, un reprezentant
al CE, precum si reprezentanti ai autoritatilor nationale de supraveghere®.

In ceea ce priveste supravegherea microprudentialid la nivelul UE, aceasta va fi
efectuata de cele trei noi autoritati europene de supraveghere sectoriala, respectiv o
autoritate bancard europeana (European Banking Authority — EBA), o autoritate
europeand in domeniul asigurarilor si pensiilor ocupationale (European Insurance
and Occupational Pensions Authority — EIOPA) si o autoritate europeand in
domeniul valorilor mobiliare (European Securities and Markets Authority —
ESMA). Noile autoritati europene de supraveghere vor inlocui si prelua toate
sarcinile actualelor comitete de nivel 3 (Committee of FEuropean Banking
Supervisors — CEBS, Committee of European Insurance and Occupational Pension
Supervisors — CEIOPS si Committee of European Securities Regulators — CESR),
dar vor avea si responsabilitati suplimentare, prerogative bine definite si o
autoritate mai mare. Cele trei autoritéti europene de supraveghere — EBA, EIOPA

% Fara drept de vot.
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si ESMA — vor forma impreund Sistemul European al Supraveghetorilor Financiari
si vor contribui la armonizarea standardelor si reglementarilor la nivelul UE,
obiectivul final fiind o ,Carte de reguli comune” pentru autorititile de
supraveghere din UE. Principalele sarcini ale acestor autoritdti sunt: formarea unei
culturi comune de supraveghere, asigurarea unor practici de supraveghere coerente,
instituirea unor proceduri de supraveghere uniforme si consistente la nivelul
colegiilor de supraveghere, elaborarea unui manual unic de proceduri si asigurarea
unei interpretari unitare a acestora, emiterea de ghiduri privind aspecte practice ale
supravegherii. In componenta acestor structuri vor intra reprezentanti la cel mai
inalt nivel ai autoritatilor nationale de supraveghere.

Autoritatile nationale de supraveghere financiard vor coopera strans cu noile
autoritati europene de supraveghere pentru a asigura buna functionare a pietei
unice europene. Astfel, fiecare autoritate de supraveghere nationald va face parte,
alaturi de cele trei noi autoritati europene de supraveghere sectoriald, din Sistemul
European al Supraveghetorilor Financiari care va functiona ca o structura integrata
a supraveghetorilor.

Cooperarea cu autoritaitile de supraveghere striaine

Atingerea criteriilor de convergentd in planul practicilor de supraveghere a
activitatii bancare la nivelul autoritatilor competente din UE, indeplinirea sarcinilor
care revin autoritatilor responsabile cu supravegherea la nivel consolidat, precum si
implementarea la nivel national a prevederilor Basel II impun o intensificare a
cooperirii BNR pe plan international, atdt pe baze bilaterale, cat si multilaterale.

Coordonarea activitatii de supraveghere intre BNR si alte autoritdti nationale in
scopul eficientizarii activititii de supraveghere a institutiilor cu activitate
transfrontalierd s-a concretizat in incheierea de noi acorduri de cooperare si in
participarea in continuare la o serie de consultari si intalniri periodice.

Péna la finele anului 2009 au fost incheiate acorduri de cooperare multilaterala la
nivelul a 13 grupuri (Crédit Agricole, Unicredit, Intesa Sanpaolo, Erste Bank,
Raiffeisen Zentralbank, Volksbank, Société Générale, ING Bank, Banco Comercial
Portugues, OTP, Alpha Bank, RBS, National Bank of Greece). Pentru fiecare
dintre aceste grupuri au fost infiintate colegii in cadrul cérora a avut loc cel putin o
intalnire pe parcursul anului 2009, prilej cu care s-au discutat aspecte privind
situatia financiara a grupului si a subsidiarelor sale, profilul de risc al grupului,
planurile si strategia acestuia, principalele constatdri din cadrul procesului de
supraveghere, coordonarea planurilor de supraveghere, implementarea pilonului II al
Basel 1II si rolul colegiilor in realizarea acestui obiectiv. De asemenea, in cursul
lunii februarie 2010, BNR a incheiat cu Central Bank of Cyprus un acord de
cooperare multilaterala pentru supravegherea grupului bancar international Marfin
Popular, a carui filiala in Romania este Marfin Bank.

Separat de cooperarea multilaterala, dar in completarea realizarii aceluiasi obiectiv,
cel al eficientizarii activitatii de supraveghere, BNR a participat si la cooperarea pe
baze bilaterale. La finele anului 2009 erau in vigoare 11 acorduri de cooperare
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bilaterald cu autoritati de supraveghere din Moldova, Turcia, Cipru, Italia, Grecia,
Germania, Olanda, Ungaria, Franta, Austria, Portugalia. De asemenea, se afla in
curs de semnare acordul de cooperare cu autoritatea de supraveghere din Spania
(Banco de Espaiia).

Cooperarea cu supraveghetorii semnatari ai memorandumului regional
dintre tari din Europa de Sud-Est

Banca Nationald a Romaéniei a gazduit, in perioada 18-21 februarie 2010, reuniunea
guvernatorilor si reprezentantilor bancilor centrale din Albania, Bosnia si
Hertegovina, Bulgaria, Cipru, Grecia, Macedonia, Muntenegru si Romania si
conducitorilor autoritatilor bancare din Bosnia si Hertegovina si Republica Srpska.

Intalnirea, a patra de acest fel de la semnarea, in iulie 2007, a memorandumului
regional de cooperare, a fost organizata pe doud nivele decizionale, guvernatori si,
respectiv, directori ai departamentelor de supraveghere. Dezbaterile in cadrul
acestui important eveniment international au fost conduse de partea romana si s-au
axat, 1n principal, pe aspecte privind ultimele evolutii ale economiilor tarilor din
regiune, performantele actuale ale sistemelor bancare, precum si cele mai recente
schimbari ale cadrului de reglementare al tarilor prezente la reuniune.

Participantii au convenit asupra necesitatii continuarii eforturilor de sprijinire a
tarilor candidate si potential candidate la aderarea la Uniunea Europeana, avand in
vedere premisele atingerii unei convergente a practicilor de supraveghere si ale
unei abordari unitare a procesului de supraveghere. In acest context, au fost aduse
in discutie si aspecte legate de cooperarea in cadrul recent infiintatelor Colegii ale
supraveghetorilor, create in baza recomandarilor Comitetului European al
Supraveghetorilor Bancari, al cédror obiectiv principal il constituie coordonarea
procesului de supraveghere la nivelul fiecarui grup bancar international identificat,
in cadrul carora rolul coordonator il are autoritatea de supraveghere din tara de
origine. Un accent deosebit s-a pus pe problematica determindrii cerintelor de
capital la nivel consolidat, tindndu-se seama de profilul de risc al fiecarui grup
bancar, dar si de importanta fiecérei entitati transfrontaliere pentru sistemul bancar
din tara gazda, hotardndu-se in acelasi timp protejarea intereselor tuturor
autoritatilor de supraveghere (atat din tara gazda, cat si din tara de origine).

Dupa parcurgerea unei retrospective asupra anului 2009 de catre fiecare
participant, s-a concluzionat ca sistemele bancare ale fiecarei tiri prezente la
reuniune sunt solide si au un nivel adecvat de capitalizare, corespunzator profilului
lor de risc, desi acestea s-au confruntat cu o deteriorare a calitatii activelor
reflectatd in cresterea volumului creditelor neperformante si a necesarului de
provizioane. In pofida dificultatilor de aceasta natura, sistemele bancare din
regiune au reusit sa incheie cu profit anul 2009. Pentru a asigura stabilitatea in
zond, un rol important l-a avut si Intdrirea politicilor de reglementare, in special in
ceea ce priveste provizionarea, standardele de creditare si de adecvare a capitalului.

Semnat initial de autorititile de supraveghere din sapte state, memorandumul
multilateral a fost extins ulterior (8 februarie 2008), prin aderarea de noi state:
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Muntenegru, Bosnia si Hertegovina, inclusiv Republica Srpska. Obiectivele acestuia
constau, in principal, in: (i) facilitarea schimbului de informatii, opinii si evaludri
intre supraveghetori, in scopul promovarii si realizarii convergentei intre practicile de
supraveghere; (ii) sprijinirea supraveghetorilor in realizarea unei evaluari comune a
profilului de risc al grupurilor bancare din regiune; (iii) coordonarea activitatii de
supraveghere din regiune, atdt la nivel individual, cat si la nivel consolidat si
optimizarea planurilor de inspectie; (iv) identificarea si rezolvarea unor aspecte
privind stabilitatea sistemelor financiare nationale, precum si monitorizarea legaturilor
care existd intre evolutiile macroeconomice si sectorul financiar; (v) pregatirea
autoritatilor de supraveghere 1n ceea ce priveste managementul crizelor cu potentiale
implicatii transfrontaliere.

S-a convenit ca urmatoarea reuniune a guvernatorilor din Europa de Sud-Est va
avea loc in Cipru, in anul 2011.

5. Institutiile financiare nebancare

La 31 decembrie 2009, in Registrul general erau inscrise 228 de institutii financiare
nebancare, in scadere cu 10 fatd de anul 2008, ca rezultat al inscrierii unui numar
de 10 institutii noi, concomitent cu radierea altor 20 de institutii. Dintre acestea, 14
au fost radiate la cerere, ca urmare a deciziei actionarilor de a inceta activitatea de
creditare specifica sectorului IFN. De asemenea, se observa ca, in comparatie cu
anul precedent, numarul institutiilor financiare nebancare din Registrul special a
fost in usoard crestere, de la 53 la 59, iar cel al institutiilor inscrise exclusiv in
Registrul general s-a diminuat de la 185 la 169, situatie care denotd continuarea
procesului de consolidare si concentrare a firmelor din acest sector.

Tabel 7. Distributia institutiilor financiare nebancare pe tipuri de activititi

la 31 decembrie 2009
Registrul Registrul Registrul
Tipul activitatii special general general
nr. % nr. % nr. %
Activitati multiple de creditare 39 66,10 96 56,80 135 5921
Leasing financiar 17 28,80 57 33,71 74 3245
Emitere garantii si asumare de
angajamente, inclusiv garantarea
creditului 1 1,70 5 2,96 6 2,63
Credite de consum 1 1,70 4 2,37 5 2,19
Microcreditare 0 0,00 5 2,96 5 2,19
Credite ipotecare si/sau imobiliare 1 1,70 0 1 043
Finantarea tranzactiilor comerciale 0 0,00 1 0,60 1 0,00
Factoring 0 0,00 1 0,60 1 0,00
Scontare 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Forfetare 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Alte forme de finantare de natura
creditului 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Total 59 100,00 169 100,00 228 100,00

* . . . .. . . . .
exclusiv institutiile financiare nebancare din Registrul special
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Comparativ cu anul 2008, principalii indicatori ai sectorului IFN au inregistrat, in
general, evolutii descendente, pe fondul crizei care a afectat economia romaneasca
pe tot parcursul anului 2009.

Astfel, la sfarsitul anului 2009, ponderea activelor totale in produsul intern brut a
fost de 7,4 la suta, in scadere cu un punct procentual fatda de anul precedent.
Capitalul social a atins valoarea de 3 044,4 milioane lei, in crestere cu 31,6 la suta
fatd de anul 2008. Aceastad traiectorie se datoreaza in principal operatiunilor de
majorare a capitalului social efectuate de unele institutii financiare nebancare din
Registrul special, majorari determinate de necesitatea indeplinirii cerintelor
prudentiale ale bancii centrale referitoare la expuneri si fonduri proprii. Nivelul
creditelor acordate a scazut sensibil, cu 12,9 la sutd pe ansamblul IFN inscrise in
Registrul general, atingand valoarea de 30 337,5 milioane lei. Declinul este mult
mai accentuat in cazul institutiilor financiare nebancare inscrise exclusiv in
Registrul general, creditele acordate de acestea diminudndu-se cu 24,5 la suta fata
de anul precedent. Pe tipuri de finantari acordate, ponderea cea mai mare o detine
leasing-ul financiar, cu 68 la suta din totalul creditelor acordate, in scadere fata de
pozitia inregistrata la sfarsitul anului 2008 (78,6 la sutd). Celelalte tipuri de credite
insumeaza 32 la suta din total, dintre care creditele de consum reprezintd 6,9 la
suta, iar creditele ipotecare 2,6 la suta. Pierderea agregata s-a majorat substantial,
de la 513,3 milioane lei la 31 decembrie 2008 la 1 529,2 milioane lei la sfarsitul
anului 2009, ceea ce reprezinta o crestere cu 198 la sutd a acestui indicator. Totusi,
in cazul institutiilor inscrise exclusiv in Registrul general, nivelul pierderii agregate
s-a mentinut relativ constant, fiind de 134,9 milioane lei in anul 2008 si de
137,8 milioane lei in 2009.

Tabel 8. Principalii indicatori ai sectorului institutiilor financiare nebancare

la 31 decembrie 2009
milioane lei

Denumirea indicatorului Resg:)ztcril;: l;:iles:;:ll Regil::_::
Capital social 2383,8 660,6 30444
Active totale 343153 2 060,5 36375,8
Credite acordate (net), din care: 28 837,0 1500,5 30337,5
- leasing financiar 20076,1 5933 20 669,4
- alte tipuri de credite 907,2 8760,9 9668,1
Credite restante si indoielnice 856,2 40,7 896,9
;r?r:/éili(::;i e(§1ferente creantelor restante 1387.1 170.8 1557.9
Credite neperformante™* 7925,7 314,1 82398
Profit/pierdere -1391,4 -137,8 -1529,2

* exclusiv institutiile financiare nebancare inscrise in Registrul special

** credite pentru care serviciul datoriei a depasit 30 de zile

Distributia capitalului social al institutiilor financiare nebancare in functie de tara
de provenientd pentru cele 59 de societdti inscrise in Registrul special la
31 decembrie 2009 este prezentata in tabelul urmator.
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Tabel 9. Ponderile capitalului striin in functie de tara de origine
la data de 31 decembrie 2009*

Participatia capitalului striin (procente)

Tara de origine

in total capital striin in total capital
Olanda 38,63 27,97
Belgia si Luxemburg 16,92 12,25
Italia 10,77 7,8
Franta 10,17 7,36
Austria 5,66 4,09
Suedia 4,16 3,01
Cipru 3,53 2,56
Grecia 3,02 2,19
Germania 2,73 1,98
Statele Unite ale Americii 1,83 1,33
Ungaria 1,49 1,07
Polonia 1,02 0,74
Marea Britanie 0,05 0,04
Irlanda 0,02 0,01

* Bulgaria, Republica Ceha, Slovacia si Turcia nu au fost trecute in acest tabel, avand ponderi
sub 0,001 la suta

La sfarsitul anului 2009, capitalul strdin a provenit din 19 tari, majoritatea membre
ale Uniunii Europene, cu exceptia Statelor Unite ale Americii si Turciei. Se observa
ca primele cinci tari, respectiv: Olanda, Belgia, Luxemburg, Italia si Franta
reprezintd sursa pentru mai mult de jumatate din capitalul total, cumuldnd un
procent de 55,38 la sutd. Ponderea Olandei in totalul capitalului strain a scazut
vizibil, de la 47,31 la sutd in 2008, la 38,63 la suta in 2009. De asemenea, fata de
anul 2008, ponderea capitalului romanesc s-a diminuat de la 41,74 la suta la 27,60
la suta, deoarece majorarile de capital social efectuate prin aportul actionarilor straini
au depasit intr-o proportie semnificativd majorarile efectuate de actionarii romani.
Astfel, capitalul strain a atins cifra de 1 723,2 milioane lei la 31 decembrie 2009,
suma care la cursul leu/euro de la aceeasi data reprezenta 407,5 milioane euro.

6. Supravegherea prudentiala si monitorizarea
institutiilor financiare nebancare

In anul 2009, Banca Nationald a Roméniei a intreprins actiuni de supraveghere
prudentiala si de monitorizare a sectorului institutiilor financiare nebancare, avand
drept obiectiv urmarirea respectarii de catre acestea a dispozitiilor Legii
nr. 93/2009 privind institutiile financiare nebancare, precum si a reglementéarilor
secundare in domeniu.

Astfel, in urma verificarilor trimestriale referitoare la respectarea dispozitiilor in
vigoare referitoare la raportarile periodice efectuate de institutiile financiare
nebancare, s-au transmis scrisori de atentionare si s-au elaborat rapoarte de
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inspectie off-site. In 20 de cazuri au fost impuse sanctiunile prevazute de legislatia
in vigoare, dupa cum urmeaza: 8 avertismente, 6 amenzi si 6 suspendari ale
activitatii de creditare. Fatd de anul 2008, se constatd o reducere substantiald a
numarului de sanctiuni aplicate, ceea ce denotd o mai bund respectare de cétre
institutiile financiare nebancare a termenelor si modalitatilor de efectuare a
raportarilor periodice prevazute de reglementarile bancii centrale.

Actiunile de inspectie la fata locului s-au desfasurat in conformitate cu programul
anual de inspectie aprobat de conducerea Bancii Nationale a Romaniei. in cazul
unei singure institutii financiare nebancare, actiunea de inspectie la fata locului a
avut un caracter special si a vizat verificarea aspectelor legate de transformarea
acesteia in institutie de credit. In total, au avut loc 73 de actiuni de inspectie la fata
locului; in 69 de cazuri au fost inspectate societati din Registrul special, iar in alte
4 cazuri actiunile efectuate au vizat societati inscrise exclusiv in Registrul general.
Ca urmare a deficientelor constatate au fost impuse sanctiuni din tot spectrul
prevazut de reglementarile legale in vigoare, astfel: in 33 de cazuri s-au aplicat
avertismente scrise, in 7 cazuri au fost aplicate amenzi, pentru 6 societdti a fost
suspendatd activitatea de creditare, iar in alte 6 situatii s-a aplicat masura radierii
din Registrul general. Similar situatiei sanctiunilor aplicate Tn urma supravegherii
si monitorizarii off-site, si In cazul actiunilor de inspectie on-sife se constatd o
scadere semnificativd a numarului de sanctiuni, care a ajuns la 52 in anul 2009, cu
63 la sutd mai mic fata de cifra corespunzitoare anului 2008.

De asemenea, in urma notificarilor transmise de institutiile financiare nebancare, in
cursul anului 2009 au fost operate unele modificari in registrele tinute de Banca
Nationald a Romaniei, concretizate in principal in:

- inscrierea unor societdti in Registrul special, ca urmare a atingerii nivelului
prevazut al indicatorilor stabiliti de Regulamentul BNR nr. 20/2009 privind
institutiile financiare nebancare;

- radierea din Registrul general a unor institutii financiare nebancare (20 de
cazuri), fie la cererea acestora, fie ca sanctiune, in urma constatarii unor
deficiente majore n activitatea institutiilor respective;

- trecerea unor institutii financiare nebancare dintr-o sectiune in alta a Registrului
general, ca urmare a modificarii obiectului de activitate.

7. Prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului

In anul 2009, schimbarile aduse procesului de supraveghere au avut in vedere, pe
de o parte, evolutiile cadrului legislativ si ale cerintelor de identificare si limitare a
riscurilor la care sunt supuse institutiile de credit, iar pe de alta parte, dinamica si
extinderea spectrului sanctiunilor internationale in domeniul financiar bancar.

In acest context de extindere a domeniului de supraveghere, a fost reclamata
necesitatea Infiintarii unei structuri specializate, respectiv Serviciul ,,Monitorizarea
aplicarii sanctiunilor internationale, prevenirea spalarii banilor si finantarii
terorismului”, care sa gestioneze obligatiile Bancii Nationale Romaniei in materie
de sanctiuni internationale si de prevenire a spaldrii banilor si a finantarii
terorismului, in conformitate cu dispozitiile Ordonantei de urgenta a Guvernului
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nr. 202/2008 privind punerea n aplicare a sanctiunilor internationale, aprobata cu
modificari prin Legea nr. 217/2009 si cu cele ale Legii nr. 656/2002 pentru
prevenirea si sanctionarea spalarii banilor, cu modificarile si completarile ulterioare.

Prioritétile noului serviciu au fost determinate, in principal, de atributiile specifice
Bancii Nationale a Romaniei, instituite prin dispozitiile noilor reglementari, in
acest sens fiind elaborate propriile proceduri interne.

In perioada septembrie-decembrie 2009, au fost efectuate 14 inspectii tematice la
institutiile de credit, iar ca urmare a deficientelor constatate au fost intocmite
9 scrisori de recomandare §i 5 ordine de impunere a unor masuri de remediere a
deficientelor, cu termene concrete de indeplinire. Sanctiunile au fost aplicate, in
general, pentru nerespectarea dispozitiilor legale referitoare la elaborarea propriilor
norme ale bancilor, respectiv a celor referitoare la cunoasterea clientelei in scopul
diminuarii riscului de spélare a banilor i finantare a terorismului.

In ceea ce priveste activitatea off-site a serviciului, o preocupare constanta a vizat
reprezentarea corespunzatoare a Bancii Nationale a Romaéniei in cadrul unor
organisme nationale si internationale specializate.

Astfel, reprezentantii Béancii Nationale a Romaniei in Consiliul Interinstitutional,
constituit in scopul asigurarii cadrului general de cooperare in ceea ce priveste
punerea in aplicare a sanctiunilor internationale, asigura documentatia si expertiza
in domeniul financiar-bancar si contribuie la elaborarea mandatelor si documentelor
de pozitie ale Romaniei, care se prezinta in cadrul organismelor internationale cu
responsabilitati pe aceasti linie.

De asemenea, reprezentantii Bancii Nationale a Romaéniei au participat la
elaborarea si sustinerea ,,Raportului de progres al Romaniei in domeniul prevenirii
si combaterii spalarii banilor si finantarii terorismului”, adoptat de Comitetul de
experti Moneyval al Consiliului Europei la 22 septembrie 2009.

Din perspectiva asigurdrii compatibilizarii legislatiei interne cu standardele
internationale in domeniul prevenirii spaldrii banilor si finantdrii terorismului
(AML/CFT), reprezentantii Bancii Nationale a Romaniei au asigurat expertiza
necesard, 1n cadrul grupului de lucru, la nivel de experti, pentru elaborarea ,,Strategiei
nationale de prevenire si combatere a spalarii banilor si finantérii terorismului”,
demers care se desfasoard in cadrul proiectului de twinning ,,Combaterea Spalarii
Banilor si Finantérii Terorismului”, finantat de Uniunea Europeana.

Totodata, au fost depuse toate diligentele necesare informarii cu celeritate a
institutiilor de credit despre instituirea, modificarea sau completarea masurilor
sanctionatorii incidente domeniului financiar-bancar, avandu-se in vedere, pe de o
parte, concluziile rapoartelor inspectiilor efectuate, iar pe de altd parte, caracterul
de noutate al reglementarilor Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 202/2008.

O alta componenta a activitatii specifice serviciului a constat in monitorizarea si
analizarea, in scopul asumarii, a regulamentelor si a celorlalte instrumente juridice
europene care au ca obiect de reglementare sanctiuni internationale in domeniul
financiar-bancar.
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In vederea indeplinirii atributiilor sale statutare, Banca Nationald a Roméniei a
asigurat numerarul corespunzator din punct de vedere cantitativ, valoric si calitativ
unei circulatii monetare adecvate, satisfacand totodata necesitdtile tuturor categoriilor
de utilizatori 1n ceea ce priveste structura pe cupiuri a Insemnelor monetare aflate
in circulatie. Prin punerea in circulatie a unor noi cantititi de bancnote si monede
s-a realizat inlocuirea insemnelor monetare uzate si deteriorate, retrase de pe piata,
ceea ce a contribuit la mentinerea calitatii numerarului la un nivel corespunzator
standardelor bancii de emisiune.

1. Evolutia numerarului in circulatie aflat in afara sistemului bancar

Dupi ce, in anul 2008, numerarul aflat in afara sistemului bancar si-a temperat
tendinta de crestere, anul 2009 a consemnat, pentru prima oara in perioada de dupa
decembrie 1989, o diminuare a acestuia, determinatd de contractia severd a
activitatii economice. Reducerea cererii a condus la scaderea veniturilor companiilor,
cresterea numarului de firme care si-au diminuat sau incetat activitatea avand drept
consecinte cresterea ratei somajului, scaderea castigurilor salariale si a inclinatiei
populatiei spre consum. In acest context, un regres substantial a inregistrat
activitatea in sectoarele in care tranzactiile se efectueaza, pe scara largd, in numerar
(constructii, comert, alte servicii).

Numerarul aflat in afara sistemului bancar a inregistrat, la finele anului 2009,
valoarea de 25 617 milioane lei', cu 5 la sutd mai mica decét cea de la sfarsitul
anului 2008.

Evolutia lunard a numerarului s-a caracterizat printr-o alternanta a perioadelor de
usoard crestere cu unele de usoard scadere. Perioadele de crestere au corespuns
intervalului aprilie-iulie, marcat de sarbatorile pascale si de sezonul concediilor de
odihna ale salariatilor, precum si ultimei luni a anului, influentata de platile sensibil
majorate specifice perioadei premergatoare sarbatorilor de iarna. Astfel, un prim
varf al numerarului aflat in afara sistemului bancar, de 27 281 milioane lei, a fost
inregistrat in data de 17 aprilie 2009, iar valoarea maxima a indicatorului, de
27 612 milioane lei, a fost atinsd opt luni mai tarziu, respectiv in data de
23 decembrie 2009. Platile ultimei luni a anului, de 3 360 milioane lei, au fost cu
circa 35 la sutd mai mari decat media lunara a platilor, dar cu 4 la suta sub cele ale
lunii decembrie 2008.

La finele anului 2009, numarul bancnotelor in circulatie a fost cu 8 la sutd mai mic
fata de cel de la sfarsitul anului precedent, in timp ce valoarea acestora s-a diminuat
cu 5 la sutd. Reducerea mai lentd din punct de vedere valoric s-a datorat, pe de o
parte, cresterii cu 1,1 puncte procentuale a ponderii bancnotelor de 200 lei in

!'23 973 milioane lei, exclusiv numerarul aflat in ATM-uri, ASV-uri si casieriile fondurilor de piata
monetara.
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cantitatea totald de bancnote aflate in circulatie, ca urmare a majordrii cererii
utilizatorilor pentru aceastd cupiurd mai putin folosita in anii precedenti, iar pe de
alta parte, diminuarii ponderii bancnotelor cu valori nominale mici. Ponderea
valorica a bancnotelor de 50 lei in valoarea totalda a bancnotelor in circulatie a fost
de circa 19 la sutd, in scadere cu 2 puncte procentuale fatd de anul precedent.
La sfarsitul anului 2009, bancnotele de 100 lei detineau circa 40 la sutd din
valoarea totald a bancnotelor in circulatie, cu 1 punct procentual mai putin decét la
finele anului 2008. Bancnotele de 500 lei reprezentau circa 1 la sutd din numarul
total al bancnotelor aflate in circulatie si aproximativ 15 la sutd din valoarea totala
a acestora, nivel apropiat celui de la sfarsitul anului anterior.

Structura pe cupiuri a valorii totale a bancnotelor in circulatie aflate
in afara sistemului bancar

procente

19 ¢

M1 leu 5 lei 10 lei =150 lei 100 lei 5200 lei & 500 lei

Numarul de monede aflate in afara sistemului bancar a fost, la finele anului 2009,
cu 25 la sutd mai mare decat cel din perioada corespunzitoare a anului 2008.
Cresterea s-a datorat nivelului ridicat al cererii de moneda metalicd de pe piata,
determinat de generalizarea, in rdndul comerciantilor, a unei atitudini corecte in
ceea ce priveste acordarea restului, precum si de extinderea utilizarii echipamentelor
automate de distribuire a produselor alimentare de mica valoare sau de plata a unor
servicii minore. Moneda de 10 bani reprezenta circa 40 la suta din numarul total de
monede aflate asupra populatiei si in casieriile agentilor economici, urmata de
cupiura de 5 bani, a carei pondere cantitativa a fost de circa 30 la sutd. Moneda de
50 bani detinea 16 la suta din cantitatea totald de monede aflatd in circulatie, in
timp ce cupiura de 1 ban era reprezentatd intr-o proportie mai micd, respectiv
14 la suta.

Valoarea monedelor aflate in circulatie s-a majorat cu 16 la suta, cu 9 puncte
procentuale sub cresterea numarului de monede, in principal ca rezultat al reducerii
cu circa 3 puncte procentuale a ponderii monedelor de 50 bani in cantitatea totala
de monede existenta 1n circulatie.

La finele anului 2009, fiecarui locuitor 1i reveneau 31 de bancnote si 64 de monede
din cele aflate in circulatie.
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Valoarea medie a unei bancnote in circulatie a fost de 40,7 lei, in crestere cu 1,5 lei
fata de nivelul inregistrat la sfarsitul anului 2008, datoritd majorarii cu 29 la sutd a
numarului de bancnote de 200 lei in circulatie si a ponderii acestuia in cantitatea
totala de bancnote aflate in circulatie. Principalele explicatii pentru aceasta evolutie
constau 1n accentuarea preferintei utilizatorilor pentru bancnota de 200 lei in
efectuarea platilor de valoare mare si in utilizarea in mai mare masurad a acestei
cupiuri de catre institutiile de credit pentru alimentarea ATM-urilor.

2. Platile si incasdrile in numerar ale BNR in relatia cu institutiile
de credit

In cursul anului 2009 au fost puse in circulatie, prin intermediul platilor catre
institutiile de credit, 808 milioane bancnote si 320 milioane monede, in suma de
29 711 milioane lei, valoare cu circa 14 la sutd mai mare fata de cea inregistrata in
anul 2008. Bancnotele de 10 lei, 50 lei si 100 lei au cumulat circa 55 la suta din
cantitatea totala de bancnote utilizatd in plati si 75 la suta din valoarea acestora, iar
cele de 200 lei si 500 lei au avut o pondere de circa 21 la sutd in valoarea totald a
bancnotelor puse in circulatie in anul 2009. Monedele de 5 bani si 10 bani,
totalizdnd circa 232 milioane bucéati, au reprezentat circa 72 la sutd din totalul
monedelor puse in circulatie in anul 2009, procent similar celui Inregistrat in anul
2008. Fatda de anul anterior, s-au pus in circulatie cu circa 33 la sutd mai multe
monede de 1 ban, cu aproximativ 30 la sutd mai putine monede de 5 bani si cu
circa 27 la sutd mai putine monede de 50 bani.

Din punct de vedere al ponderii fiecarei cupiuri in cantitatea totald de insemne
monetare utilizate in plati, in anul 2009 s-au produs modificari semnificative fata
de anul 2008 la nivelul unor valori nominale. Astfel, ponderea bancnotelor de
50 lei a crescut cu 6 puncte procentuale, in timp ce ponderile bancnotelor de 5 lei si
10 lei au scdzut cu 8, respectiv 4 puncte procentuale. In ceea ce priveste moneda
metalica, ponderea monedei de 10 bani s-a majorat cu 6 puncte procentuale, iar cea
a monedei de 5 bani s-a diminuat cu 7 puncte procentuale.

BNR a satisfacut integral cererea mare pentru moneda manifestatd in mod constant
odatd cu punerea in circulatie a noilor insemne monetare, asigurand necesarul
tuturor categoriilor de utilizatori de numerar, atat cantitativ, cat si din punct de
vedere al structurii pe cupiuri.
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Structura plitilor din punct de vedere valoric

procente

39,0

W moneda 1 leu 5 lei 510 lei 50 lei 2100 lei E2001ei O500 lei

La BNR s-au intors, prin intermediul incasarilor de la institutiile de credit,
854 milioane bancnote, respectiv cu 5 la sutd mai multe decdt cele puse in
circulatie in cursul anului, si 44 milioane monede, respectiv 13 la suta din numarul
de monede eliberate in plati. Incasarile BNR din depunerile institutiilor de credit, in
suma de 31 251 milioane lei, au fost cu 39 la sutd mai mari decét cele din anul
2008. Bancnotele de 10 lei, 50 lei si 100 lei au detinut 60 la sutd din numarul total
al bancnotelor incasate de BNR de la institutiile de credit si circa 80 la sutd din
valoarea acestora. Cupiurile mici, de 1 leu si 5 lei, au cumulat o pondere de 38 la
sutd 1n cantitatea totala de bancnote primite in incasari si de numai 2,6 la suta in
valoarea acestora. In cazul monedelor, cea de 50 bani a detinut 94 la sutd din
cantitatea totala de monede incasate si 99 la suta din valoarea acestora.

Structura incasarilor din punct de vedere valoric

procente

32,9

40,1

B moneda 1 leu Slei  ®M10lei  F50lei  B100 lei E2001lei 0500 lei
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3. Activitatea de procesare a numerarului

Una dintre atributiile principale ale bancii centrale, menita a contribui la
mentinerea increderii populatiei in moneda nationald, constd in asigurarea
autenticitatii, integritatii si calitatii bancnotelor i monedelor aflate in circulatie, in
scopul acceptérii insemnelor monetare romanesti ca mijloc de plata de catre
publicul larg si al folosirii acestora, in conditii de siguranta, de catre toti utilizatorii
de numerar.

In cursul anului 2009, Banca Nationald a Roméniei a retras si a distrus insemnele
monetare necorespunzatoare intoarse la banca centrald prin intermediul depunerilor
institutiilor de credit sau prezentate, pentru schimbare, de catre acestea si de cétre
populatie, inlocuindu-le cu bancnote si monede noi sau adecvate din punct de
vedere calitativ.

In anul 2009 au fost procesate pe echipamentele automate de mare si medie viteza
din cele patru centre de procesare ale BNR 948 milioane bancnote, cu 10 la suta
mai multe decat in anul 2008. Suma a reprezentat 95 la suta din cele 991 milioane
bancnote destinate procesdrii, respectiv 854 milioane bancnote provenite din
depunerile institutiilor de credit in anul 2009, la care s-au adaugat cele 137 milioane
bancnote neprocesate existente in stoc la finele anului anterior.

Din cantitatea totala de bancnote procesate in cursul anului 2009, 37 milioane
bancnote au fost sortate ca improprii circulatiei monetare (uzate si deteriorate),
ceea ce echivaleaza cu o ratda a bancnotelor necorespunzitoare de 3 la suta, de circa
5 ori mai micd decat cea din zona euro. Calitatea superioard si durabilitatea
suportului de polimer asigurd bancnotelor romanesti un comportament foarte bun
in circulatie comparativ cu cel al bancnotelor pe suport de hartie.

In anul 2009 au fost distruse, on-line, pe echipamentele automate de procesat
bancnote, si off-/ine, pe echipamentele de tocat bancnote aflate in dotarea Centrului
de procesare al Sucursalei Municipiului Bucuresti, un numar de 64,9 milioane
bancnote, respectiv 92 la suta din cantitatea totald de bancnote improprii circulatiei,
ponderea bancnotelor de 1 leu, 5 lei si 10 lei fiind de 80 la suta.

Din cantitatea totald de monede destinatd procesarii, de 50 milioane bucaiti,
rezultatd din adaugarea la cele 5 milioane monede neprocesate existente in stoc la
finele anului 2008 a 45 milioane monede provenite din depunerile institutiilor de
credit la BNR pe parcursul anului 2009, 46 milioane monede (92 la sutd) au fost
procesate pe echipamentele automate de autentificat, numarat, sortat si ambalat
moneda metalica din dotarea celor patru sucursale cu activitate de casierie.

In anul 2009 nu s-au distrus monede metalice, cantitatile foarte mici de monede
necorespunzatoare, deteriorate in procesul circulatiei si intoarse la BNR, nejustificand
organizarea unor actiuni de distrugere.
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4. Emisiunile numismatice

Banca Nationald a Romaniei a continuat sd lanseze periodic emisiuni numismatice
pentru colectionare. Destinate promovarii valorilor romanesti in tard si peste
hotare, emisiunile numismatice din anul 2009 ale Bancii Nationale au fost dedicate
unor personalitati culturale si istorice nationale sau au marcat evenimente istorice §i
politice de rezonantd internationald, realizari si premiere tehnice ale economiei
autohtone. Totodata, a fost continuatd seria seturilor anuale de monetarie, prin
emiterea unei medalii din argint dedicate unui eveniment stiintific international,
insotita de monedele romanesti de circulatie din noua emisiune monetara.

Banca Nationald a Romaniei a emis, in anul 2009, 20 de monede numismatice,
dintre care 5 din aur, 12 din argint si 3 din tombac cuprat, in tiraje de: 1 500 de
piese din aur, 7 000 din argint si 2 500 din tombac cuprat. De asemenea, s-au lansat
in circuitul numismatic 1 000 de exemplare din setul de monetarie.

In tabelul urmator sunt prezentate denumirile emisiunilor numismatice ale anului
2009, valorile lor nominale, precum si metalele din care au fost confectionate.
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Denumirea emisiunii monetare
sau medalistice

Metalul si valoarea
nominala

Aniversarea a 10 ani de la infiintarea Uniunii
Economice si Monetare Europene si lansarea
monedei unice-Euro

Aniversarea a 150 de ani de la Unirea
Principatelor Roméne

Aniversarea a 170 de ani de la nasterea regelui
Carol

Aniversarea a 155 de ani de la nasterea poetului
Alexandru Macedonski

Aniversarea a 650 de ani de la intemeierea
Mitropoliei Tarii Romanesti

Aniversarea a 150 de ani de la infiintarea de catre
domnitorul Alexandru Ioan Cuza a Oficiului de
Statistica

Aniversarea a 140 de ani de la inaugurarea primei
linii de cale feratda din Romania: Bucuresti-

Giurgiu

Aniversarea Anului Intemational al Astronomiei

Aniversarea a 550 de ani de la prima atestare
documentara a oragului Bucuresti de catre
domnitorul Vlad Tepes, la 20 septembrie 1459

Aniversarea a 100 de ani de la inaugurarea
Portului Constanta

Aniversarea a 1900 de ani de la inaugurarea
monumentului de 1a Adamclisi

Aniversarea a 150 de ani de la infiintarea Statului
Major General al Armatei Roméne

Timigoara-primul oras european iluminat electric

Aniversarea a 300 de ani de la nasterea
episcopului Petru Pavel Aron

Aniversarea a 190 de ani de la nasterea lui Nicolae
Bélcescu-istoric, scriitor si revolutionar romén

moneda din argint cu valoare nominala de 10 lei

moneda din aur cu valoare nominala de 500 lei

moneda din aur cu valoare nominald de 500 lei

moneda din argint cu valoare nominala de 10 lei

moneda din argint cu valoare nominala de 10 lei

moneda din argint cu valoare nominala de 10 lei

moneda din argint cu valoare nominala de 10 lei

set de monetarie continand o medalie din argint si
monedele romanesti aflate in circulatie: 1 ban,
5 bani, 10 bani si 50 bani

moneda din aur cu valoare nominala de 500 lei,
moneda din argint cu valoarea nominala de 10 lei
si moneda din tombac cuprat cu valoare nominala
del leu

moneda din argint cu valoare nominala de 10 lei

moneda din argint cu valoare nominala de 10 lei

moneda din aur cu valoare nominald de 500 lei,
moneda din argint cu valoarea nominala de 5 lei si
moneda din tombac cuprat cu valoare nominala de
1leu

moneda din argint cu valoare nominala de 10 lei

moneda din argint cu valoare nominala de 10 lei

moneda din aur cu valoare nominald de 500 lei,
moneda din argint cu valoarea nominala de 10 lei
si moneda din tombac cuprat cu valoare nominala
del leu
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5. Contrafacerile monedei nationale si ale monedei euro

In anul 2009, numarul contrafacerilor de moneda nationald expertizate la Banca
Nationald a Romaniei a totalizat 3 125 bancnote false, inregistrandu-se o crestere
de 48,5 la sutd comparativ cu anul 2008. Repartizarea lunard a acestora a fost
urmatoarea:

2009
ian. feb. mar. apr. mai iun. iul. aug. sep. oct. nov. dec.

216 331 159 220 275 91 204 303 105 266 590 365

Numairul de contrafaceri

procente

H1leu 5 lei 10 lei 150 lei #9100 lei =200 lei 500 lei

Majoritatea contrafacerilor au fost realizate pe hartie cerata care incerca sa reproduca
polimerul, uneori cu imitarea primitiva a ferestrei transparente.

Bancnota cu cel mai mare numar de falsuri inregistrate a fost cea de 100 lei, cu un
numar de 1977 bucati, dintre care doar 85 pe un material plastic asemanator
substratului de polimer. Pe locul al doilea s-a situat bancnota de 50 lei, cu un
numar de 487 de falsuri, dintre care 31 pe material plastic, iar pe locul al treilea
bancnota de 500 lei, cu un numar de 317 falsuri. Falsificatorii au incercat sa
gaseasca un material plastic care sd se apropie ca aspect de substratul autentic, dar
falsurile au fost slab realizate grafic si tehnic deoarece plasticul folosit a fost diferit
din punct de vedere al proprietatilor fizice. Firul de siguranta si filigranul au fost
cateodatd imitate prin imprimare, dar nu indeajuns de bine pentru a induce in
eroare. La contrafacerile de 500 lei, pe hartie ceratd, s-a incercat imitarea
rudimentard a microperforatiilor si a cernelii care isi schimba culoarea, dar fard a
atinge caracteristicile tehnice si de calitate ale unei bancnote autentice.
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Numarul inregistrat de bancnote romanesti falsificate in anul 2009 nu este
ingrijorator, fiind de 4,55 falsuri la un milion de bancnote in circulatie.

Pentru intervalul 1993-2009, situatia contrafacerilor la moneda nationald se prezinta
dupa cum urmeaza:

Valoarea nominala
Anul 50001ei 10000lei 500001ei 100000lei  500000lei 10000001ei 2001ei 5001ei Total
(1 leu 2005) (51ei2005) (101ei 2005) (50 lei 2005) (1001ei2005) 2006 2005

1993 52 - - 52
1994 2 - - - - - - - 22
1995 18139 21 - - - - - - 18160
196 45437 16 - - - - - - 45453
1997 3337 3702 116 - - - - - 7155
1998 795 328 6462 - - - - - 7585
1999 440 424 9086 615 - - - - 10565
2000 87 &7 7383 2901 - - - - 10458
2001 9% 68 4699 5148 - - - - 10011
2002 5 14 2764 1 930 17 - - - 4730
2003 - 1 522 1 462 40 - - - 2025
2004 - - 94 100 R 2 - - 280
2005 - 2 19 38 181 43 - 4 667
2006 - - 10 64 440 493 - 32 1039
2007 - - 1 813 379 51 & 1256
2008 - 1 5 5 120 1 878 25 70 2104
2009 - 4 6 27 487 1977 307 317 3125

In anul 2009, numarul de contrafaceri ale bancnotelor euro descoperite pe teritoriul
Romaniei si expertizate la BNR a fost de 4 114 bucati, cu 52,3 la sutd mai multe
decat in 2008.
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Banca Nationala a Romaniei are atributia statutara de a promova buna functionare
a sistemelor de plati, in scopul asigurdrii stabilitatii financiare si al mentinerii
increderii publicului in moneda nationald. Principalul instrument prin care se
realizeazd acest obiectiv, 1n afara functiei de reglementare, autorizare si
monitorizare a sistemelor de plati, consta in furnizarea de facilitati pentru
asigurarea functionarii eficiente a sistemelor de plati si decontare.

In acest scop, Banca Nationald a Romaniei opereaza sistemul de plati cu decontare
pe baza brutd in timp real pentru plati de mare valoare si urgente in lei, denumit
ReGIS, si sistemul de depozitare si decontare a operatiunilor cu instrumente
financiare, denumit SaFIR. Banca Nationala a Romaniei este administrator de
sistem pentru ambele sisteme, serviciile de operare tehnica fiind externalizate citre
TRANSFOND S.A.".

Pe langa sistemele mai sus mentionate, Banca Nationala a Romaniei a operat pana
la data de 4 mai 2009 si sistemul de plati care asigura compensarea pe suport hartie
a platilor cu instrumente de plata de debit. Dupd aceastd datd, aceste instrumente
(cecuri, cambii si bilete la ordin) sunt procesate prin intermediul sistemului SENT,
administrat de TRANSFOND S.A.

1. Sistemul ReGIS

Aspecte generale

Sistemul ReGIS, care a intrat in functiune la 8 aprilie 2005, asigura decontarea pe
baza brutd si in timp real a tuturor platilor de mare valoare sau urgente in lei ale
institutiilor de credit, n nume si pe cont propriu sau pe contul clientilor, precum si
a platilor in lei rezultate in mod direct din, sau efectuate in legatura cu, decontarea
pozitiilor nete provenite de la sistemele de compensare a platilor si decontarea
fondurilor aferente operatiunilor cu instrumente financiare.

Sistemul indeplineste conditiile pentru a fi sistem de plati de importanta sistemica
si, In consecintd, este desemnat prin Ordinul Guvernatorului Bancii Nationale a
Romaniei nr. 34/2008 ca intrand sub incidenta Legii nr. 253/2004 privind caracterul
definitiv al decontarii in sistemele de plati si in sistemele de decontare a
operatiunilor cu instrumente financiare (care transpune in legislatia romana
Directiva 98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 19 mai 1998
privind caracterul definitiv al decontarii in sistemele de plati si de decontare a
titlurilor de valoare).

In anul 2009 sistemul ReGIS a continuat si contribuie la buna functionare a
pietelor monetara si valutara si sd detind un rol important in implementarea cu

! TRANSFOND S.A. este o societate comerciald pe actiuni avand ca actionari Banca Nationala a
Romaniei (33,33 la sutd) si 23 de institutii de credit (66,67 la suta).
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succes a politicii monetare a Bancii Nationale a Romaniei, avand in vedere ca
operatiunile de politica monetara ale bancii centrale sunt procesate exclusiv prin
acest sistem.

Sistemul ReGIS a functionat fara perturbari i in anul 2009. Desi volumul platilor
de mare valoare si al celor urgente decontate prin sistem au cunoscut o usoara
descrestere, valoarea medie pe tranzactie a crescut, sistemul contribuind la
indeplinirea atributiei Bancii Nationale a Romaniei de asigurare a decontarilor in
banii bancii centrale.

Participarea la sistem

La sfarsitul anului 2009 la sistemul ReGIS participau un numar de 41 de institutii
de credit, Banca Nationald a Romaniei, Trezoreria Statului si 5 sisteme auxiliare
(SENT, SaFIR, RoClear, VISA Europe si MasterCard International); numarul
participantilor a fost comparabil cu cel din anul precedent.

Politica de comisionare

Avand in vedere dezideratul Bancii Nationale a Romaniei de a oferi mijloace
eficiente de efectuare a platilor pentru economie®, precum si de aliniere a
comisioanelor la cele aplicate in celelalte state ale Uniunii Europene, Banca
Nationald a Romaniei a continuat si in anul 2009 politica de reducere a
comisioanelor aplicate in sistemul ReGIS. Astfel, la data de 1 aprilie 2009, nivelul
comisionului pe tranzactie a fost redus cu 5 la suta (de la 7,23 lei la 6,87 lei).

Operatiunile ReGIS

in anul 2009, comparativ cu anul precedent, s-a inregistrat o scadere a volumului
platilor procesate prin ReGIS, atat a celui total anual, cét si a celui mediu zilnic
(cu aproximativ 10 la sutd comparativ cu anul 2008). in ceea ce priveste valoarea
platilor, s-a inregistrat o scadere ugoara a valorii totale (cu 0,2 la sutd comparativ cu
anul 2008) si o crestere a valorii medii pe tranzactie (cu circa 11 la suta fatd de anul
2008). Tabelul 1 prezintd sumarul traficului de plati in cadrul sistemului ReGIS in
anul 2009, prin comparatie cu nivelul traficului inregistrat in anul anterior.

Tabel 1. Evolutia traficului de pliti in Re GIS

Volum (nr. tranzactii) ~ Valoare (mil. lei) Valoare medie
Total I\/.[e(.iie Total Me(.iie pe tre.mza.c'gie
zilnica zilnica (mil. let)
2008 2 804 864 10999 5126374 20104 1,83
2009 2521876 9929 5116057 20 142 2,03
Variatie (%) -10,1 9,7 02  +02 +11

2 Acest obiectiv, previzut in Statutul BNR, se subscrie principiilor fundamentale stabilite de
Comitetul pentru sisteme de plati si de decontare al Grupului G-10, principii care au fost adoptate si
de Consiliul Guvernatorilor al Bancii Centrale Europene ca standarde minime de supraveghere, de
catre Eurosistem, a sistemelor de plati de mare valoare care opereaza in euro.
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Evolutia plitilor de mare valoare si/sau urgente
in anul 2009

milioane lei numar
600 000 300 000
numar maxim plati/zi 16 286

| valoare maxima plati/zi 46 237 milioane lei

500 000 - - 250 000

- 200 000

- 150 000

- 100 000

- 50000

-0
ian. feb. mar. apr. mai iun. iul. aug. sep. oct. nov. dec.

E==valoare plati —e—numar plati (scala din dreapta)

Volumul platilor decontate in cursul anului 2009 in sistemul ReGIS a fost de circa
2,5 milioane tranzactii, evoluand de la o medie zilnicda de 9 968 tranzactii in luna
ianuarie la 11 368 tranzactii in luna decembrie. Volumul maxim al platilor decontate
zilnic in sistemul ReGIS a fost atins in luna decembrie 2009 (16 286 tranzactii/zi).

Evolutia plitilor de mare valoare si/sau urgente
in anul 2009 comparativ cu anul 2008

milioane lei numar
40 000 18 000
valoare medie zilnica in anul 2008
35000 - =F= valoare medie zilnicd in anul 2009 - 16 000
—e— numar mediu zilnic in anul 2008 (scala din dreapta)
30000 4 —e—numir mediu zlnic in anul 2009 (scala din dreapta) 14000
- 12000
25000 A
) - 10000
20 000 - 7
7 - 8000
15000 - %
g - 6000
10 000 é L 4000
5000 A é - 2000
Z
0 ‘ 0

ian. feb. mar. apr. aug. sep. oct.

In tabelul 2 este prezentata structura pe tipuri a platilor efectuate prin ReGIS in
anul 2009. Aceasta reflecta faptul ca tranzactiile de platd efectuate de institutiile
financiare in nume propriu si pe contul clientilor (cu mesaje SWIFT MT103) au

fost preponderente (87,81 la sutd din volumul total al tranzactiilor prin sistem), dar
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valoarea totala a acestora a fost relativ scazuta (doar 13,44 la sutd din valoarea
tuturor tranzactiilor prin sistem). Totodatd, volumul tranzactiilor de plata efectuate
de institutiile financiare in nume si pe cont propriu (cu mesaje SWIFT MT202) a
fost relativ scdzut, dar aceste plati au avut o valoare semnificativa.

Tabel 2. Structura plitilor in sistemul Re GIS in anul 2009

procente
Plati MT103 MT202 Transfer direct
Volum total 87,81 9,83 2,35
Valoare totala 13,44 67,58 18,98

In ceea ce priveste tranzactiile de platd care implicd debitarea/creditarea directa pe
conturile de decontare ale participantilor la sistem, volumul acestora a fost scazut.
Aceasta se datoreaza faptului ca aceste tranzactii corespund unor operatiuni cu
frecventd redusd, precum incasarea de cétre Banca Nationala a Romaniei a unor
comisioane, operatiuni in relatia cu banca centrala, operatiuni efectuate de BNR in
numele participantilor n cazuri de urgenta, cand acestia sunt in imposibilitate de a
se conecta la sistem si de a efectua ei Insisi operatiunile etc.

Gradul de concentrare a pietei, atdt din punct de vedere al volumului platilor
efectuate prin sistemul ReGIS, cat si din punct de vedere al valorii acestora, s-a
mentinut comparabil cu cel din anul precedent, primele cinci institutii de credit
detinand circa 55 la sutd, respectiv 56 la suta din piata.

Asigurarea unui nivel cat mai ridicat de disponibilitate pentru sistemul ReGIS
reprezintd, de asemenea, un obiectiv major al Bancii Nationale a Romaniei, in
contextul importantei sistemului ReGIS pentru sistemul financiar-bancar si pentru
economia nationald. In anul 2009, disponibilitatea medie a sistemului ReGIS,
respectiv masura in care participantii pot utiliza sistemul fara incidente pe durata
programului de functionare, a atins nivelul de 99,96 la sutd, incadrandu-se in
limitele de toleranta stabilite de Banca Nationald a Romaniei pentru nivelul de
calitate a serviciilor.

In calitate de administrator al sistemului, Banca Nationali a Romaniei a
monitorizat permanent, si pe parcursul anului 2009, procesul de decontare si
activitatea participantilor in sistemul ReGIS, constatand cd acestia au avut un
comportament corespunzator, respectand regulile si procedurile sistemului, nefiind
necesard aplicarea de penalizari sau sanctiuni. Nu au fost inregistrate blocaje in
sistem datorate lipsei de fonduri in conturile de decontare ale unuia sau mai multor
participanti. In anul 2009 s-a constatat un management adecvat si eficient al
lichiditatilor la nivelul participantilor, existand un numar relativ mic de instructiuni
de plata plasate 1n lista de asteptare si doar pentru un interval scurt de timp.
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2. Sistemul de pliti care asigura compensarea pe suport hartie
a platilor cu instrumente de plata de debit

Acest sistem, administrat de Banca Nationald a Romaéniei, a realizat compensarea
pe suport hartie a platilor efectuate cu cecuri, cambii si bilete la ordin. Sistemul a
fost inchis la data de 4 mai 2009, moment din care procesarea instrumentelor de
plata de debit a fost preluatd de sistemul SENT (administrat si operat de
TRANSFOND S.A.) sau se poate realiza pe baza unor conventii bilaterale
incheiate intre institutiile de credit implicate (numai in cazul instrumentelor care nu
pot fi procesate electronic, din motive ce fac imposibild aplicarea procedurii de
trunchiere, cum ar fi, spre exemplu, ilizibilitatea mentiunilor aflate pe aceste
instrumente).

In cele patru luni ale anului 2009 in care acest sistem a mai functionat, datorita
intensificarii procesului de migrare spre procesarea electronica prin sistemul SENT
a instrumentelor de platd de debit, activitatea de compensare a platilor cu
instrumente de debit (cecuri, cambii si bilete la ordin) a inregistrat sciaderi majore,
comparativ cu primele patru luni din anul precedent, atat din punct de vedere al
volumului instrumentelor compensate (91,5 la sutd), cat si al valorii acestora
(90,1 la sutd). Evolutia platilor compensate prin acest sistem este prezentatd in
tabelul 3.

Tabel 3. Evolutia plitilor compensate pe suport hartie

Plati 2008 2009 Variatie
, (%)

Volum (mil. instrumente) 8,4 0,24
din care:

- in perioada ianuarie-aprilie 2,82 0,24 91,5
Valoare (mil. lei) 70 458 2,138
din care:

- In perioada ianuarie-aprilie 21,635 2,138 -90,1
Valoare medie zilnica (mil. lei)
din care:

- in perioada ianuarie-aprilie 257,57 25,76 90,0

3. Sistemul SaFIR

Aspecte generale

Sistemul SaFIR este un sistem de depozitare si decontare a instrumentelor
financiare administrat de Banca Nationala a Romaniei. Sistemul, care a intrat in
functiune la 3 octombrie 2005, realizeaza depozitarea titlurilor de stat emise de
Ministerul Finantelor Publice si a certificatelor de depozit emise de Banca
Nationald a Romaniei, precum si decontarea operatiunilor cu astfel de instrumente
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financiare. Sistemul asigurd o procesare in timp real a ordinelor de transfer
(respectiv, pe o baza continud), precum si o decontare cu finalitate imediata.

In plus, sistemul SaFIR gestioneazi garantiile constituite de participantii la
sistemele de plati, precum si garantiile constituite in cadrul operatiunilor
desfasurate cu banca centrala.

Sistemul este desemnat prin Ordinul Guvernatorului Béncii Nationale a Romaéniei
nr. 34/2008 ca intrand sub incidenta Legii nr. 253/2004 privind caracterul definitiv
al decontdrii in sistemele de plati si in sistemele de decontare a operatiunilor cu
instrumente.

Participantii la sistemul SaFIR

La sfarsitul anului 2009, in sistemul SaFIR erau inregistrati ca participanti un
numar de 36 de institutii financiare, dintre care 13 intermediari primari, 8 intermediari
secundari si 15 non-intermediari.

Valoarea nominali a emisiunilor in circulatie

In anul 2009, valoarea nominald totala a emisiunilor de titluri de stat in lei
depozitate in sistemul SaFIR a crescut fata de sfarsitul anului 2008, ca urmare a
revitalizdrii pietei primare a titlurilor de stat si a plasarii de noi emisiuni
benchmark, dar si a redeschiderii emisiunilor benchmark aflate in circulatie.

Valoarea nominala a titlurilor de stat aflate in circulatie la sfarsitul anului 2009 a
fost de 36 167,35 milioane lei, Inregistrandu-se o crestere de aproximativ 106 la
suta fatd de sfarsitul anului 2008.

De asemenea, in anul 2009 au fost lansate doud emisiuni de obligatiuni de stat si o
emisiune de certificate de trezorerie cu dobandid, ambele in euro, in valoare
nominala totala de 2 664,10 milioane euro.

Operatiuni decontate in SaFIR

Sistemul SaFIR proceseazad operatiuni derulate de participanti in relatia cu
emitentul (decontarea rezultatelor pietei primare, plati de dobanda si/sau cupon,
rascumpardri partiale/optionale/totale) si operatiuni derulate de participanti pe piata
secundara (tranzactii de véanzare/cumpdrare, contracte de garantie financiara,
operatiuni repo, transferuri de portofoliu).

In graficele urmatoare sunt ilustrate numarul si valoarea tranzactiilor de
vanzare/cumparare (care includ si operatiunile reversibile).
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Operatiuni cu titluri de stat denominate in lei
decontate prin sistemul SaFIR in anul 2009

numar milioane lei
1200 r 140 000
EHHH numar tranzactii
1000 ~ - 120 000
—e— valoare tranzactii (scala din dreapta)
- 100 000
800 -
- 80000
600
H - 60 000
400 55
H H - 40 000
200 - 5 - 20 000
0 T T 2 H T T 0
ian. feb. mar. apr. mai iun. iul. aug. sep. oct. nov. dec.
Operatiuni cu titluri de stat denominate in euro
decontate prin sistemul SaFIR in anul 2009
numar milioane EUR
7 - 450
| .. - 400
70 HHH numar tranzacti %
—e— valoare tranzactii (scala din dreapta) N

ian. feb. mar. apr. mai iun. il aug. sep. oct. nov. dec.

In ceea ce priveste structura transferurilor de instrumente financiare, aceasta
reflectd caracteristica principala a pietei secundare a titlurilor de stat.

Din totalul transferurilor realizate in anul 2009, 62,58 la suta reprezintad transferuri
DvP (livrare contra platd), iar 37,42 la sutd reprezinta transferuri FoP (fara plata),
acestea din urma fiind operatiuni realizate intre institutiile de credit si proprii
clienti.
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Structura transferurilor in anul 2009

procente

e
L 7

37,42

X FoP H DvP

In ceea ce priveste transferul titlurilor de stat la Depozitarul Central S.A. prin
intermediul conexiunii directe realizate in anul 2008 1intre sistemul SaFIR si
sistemul RoClear, in anul 2009 a fost inregistrat un numar de 301 transferuri fara

plata intre cele doua sisteme.

Interactiune in timp real cu sistemele de plati de mica si mare valoare

Sistemul SaFIR asigura infrastructura necesara gestionarii colateralului constituit in
scopul garantérii decontérii pozitiilor nete ale participantilor aferente sistemelor de

plati cu decontare pe baza neta.

Valoarea garantiilor aferente sistemelor de plati
cu decontare pe baza neta
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Facilitati pentru managementul lichiditatii

In scopul fluidizarii decontarilor prin sistemul ReGIS, banca centrald acorda
participantilor facilitati de lichiditate pe parcursul zilei. Lichiditatea necesara poate
fi obtinutd de catre institutiile de credit participante la sistemul SaFIR prin
intermediul operatiunilor repo intraday, derulate cu active eligibile pentru astfel de
operatiuni.

In anul 2009, participantii au apelat la aceasta facilitate de furnizare de lichiditate
pe parcursul zilei, derulandu-se un numar de 141 operatiuni, in valoare totala de
15 914,39 milioane lei.

Disponibilitatea sistemului

Din punct de vedere al scalabilitatii, sistemul SaFIR dispune de resurse pentru a
deconta 1 500 tranzactii pe zi, cu posibilitatea extinderii capacitatii de procesare cu
inca 50 la sutd. In perioadele de varf ale zilei de operare, capacitatea de procesare a
acestuia poate sustine 40 la sutad din volumul maxim posibil programat.

Pentru anul 2009, in medie, disponibilitatea sistemului SaFIR s-a ridicat la 99,99 la
sutda, valoarea acestui indicator fiind obtinutd prin raportarea duratei reale de
functionare a sistemului la durata programata de functionare.

Politica de comisionare

Un criteriu precizat de standardele internationale in ceea ce priveste evaluarea
eficientei unui sistem il reprezinta sistemul de comisionare.

Principiile care stau la baza sistemului de comisionare al SaFIR au in vedere
recuperarea costurilor de operare a sistemului si a celor determinate de dezvoltarea
si punerea n functiune a sistemului.

In anul 2009 nu s-au aplicat reduceri ale comisioanelor pentru serviciile furnizate
de sistemul SaFIR.

Proiecte de viitor

» Extinderea gamei de active eligibile pentru operatiuni cu banca centrala prin
acceptarea titlurilor de stat dematerializate in euro emise de Ministerul
Finantelor Publice pe piata interna

Avand in vedere recomandarile misiunii FSAP, precum si angajamentul asumat de
Roménia prin acordul de imprumut incheiat cu Fondul Monetar International si
Uniunea Europeand, se impune extinderea gamei activelor eligibile pentru
operatiunile de politica monetara ale Bancii Nationale a Romaniei, prin acceptarea
titlurilor de stat in euro emise de Ministerul Finantelor Publice pe piata nationala.

In acest sens, este necesarda adaptarea sistemului SaFIR, pentru asigurarea

.....

unor cursuri de schimb specifice si a unui haircut.

Banca Nationald a Romdniei

113



Raport
anual
2009
Capitolul V1. Sistemul de pldti si decontari

» Transformarea facilitatii de lichiditate pe parcursul zilei (repo intraday) in
facilitate permanenta de creditare (credit lombard)

Ca urmare a evolutiilor inregistrate pe piata interbancara, concretizate prin deficit
atat de lichiditate, cat si de instrumente financiare eligibile pentru operatiuni de
tipul facilitatilor de creditare oferite de banca centrald, la solicitarea unor institutii
de credit, este necesara identificarea unei solutii tehnice care sda permita
transformarea facilitatii de lichiditate pe parcursul zilei (repo intraday) in facilitate
permanentd de creditare (credit lombard), pentru a permite utilizarea acelorasi
instrumente financiare ca active suport pentru ambele operatiuni.

Transformarea facilitatii de lichiditate pe parcursul zilei (repo intraday) in credit
lombard impune o serie de modificari/adaptari ale unor reglementari ale Bancii
Nationale a Romaniei, precum si modificarea functionalitatilor sistemelor ReGIS si
SaFIR.

» Eligibilitatea obligatiunilor emise de institutii financiare internationale

Institutiile financiare internationale® care au emis sau intentioneazi si emitd
obligatiuni pe piata de capital din Roménia au solicitat Béncii Nationale a
Romaniei acceptarea acestor instrumente ca active eligibile pentru operatiunile cu
banca centrala®.

In acest sens, Banca Nationali a Romdniei colaboreazi cu institutiile pictei de
capital (Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, Depozitarul Central S.A., Bursa
de Valori Bucuresti) pentru implementarea procedurilor si a infrastructurii necesare
utilizérii acestor instrumente financiare in operatiunile cu banca centrald si pentru
eliminarea oricaror obstacole de natura administrativa sau de reglementare existente.

» Interconectarea cu depozitari centrali internationali

In cadrul demersurilor intreprinse in scopul imbunatatirii procesului de
administrare a datoriei publice si pentru cresterea interesului investitorilor straini in
piata titlurilor de stat din Roméania, Banca Nationald a Romaniei, in calitate de
administrator al sistemului SaFIR, a initiat o serie de discutii cu depozitari centrali
internationali, pentru dezvoltarea unei conexiuni.

Prin intermediul acestei conexiuni se faciliteaza accesul potentialilor investitori
institutionali nerezidenti, acestia putdnd dobandi si detine titluri de stat pe baza
relatiilor contractuale pe care le au in prezent cu depozitari centrali internationali,
fara a fi necesara existenta unei relatii contractuale cu un custode local.

3 Banca Europeana de Investitii, Banca Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeana
pentru Reconstructie si Dezvoltare.

4 . C e - o - . . Lo

Operatiuni de piata monetara, facilitatea permanenta de creditare (credit lombard), operatiuni de
creditare pe parcursul zilei (credit intraday) si operatiuni de colateralizare a decontarii pozitiilor nete
ale sistemelor de compensare.
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4. Cooperarea internationala

4.1. Participarea Béncii Nationale a Romaéniei la activititile desfasurate
in cadrul organizatiilor internationale

Sistemul European al Bancilor Centrale

Urmare a aderdrii Romaniei la Uniunea Europeand, Banca Nationala a Romaniei a
participat si in anul 2009, cu statut de membru, la toate activitatile structurilor
Sistemului European al Bancilor Centrale si Bancii Centrale Europene cu atributii
in domeniul infrastructurilor pietei financiare, respectiv in cadrul Comitetului
pentru Sisteme de Plati si de Decontare (PSSC), cu toate substructurile sale: Grupul
de lucru pentru politica in domeniul sistemelor de plati (PSPWG), Grupul de lucru
pentru supraveghere a sistemelor de plati si decontare (OWG) si Grupul de lucru
pentru TARGET2 (T2WQG).

Comitetul Autorititilor de reglementare in domeniul instrumentelor financiare
din Europa

Banca Nationald a Romaniei a participat alaturi de celelalte banci centrale ale
statelor membre ale Uniunii Europene si de Comitetul Autoritatilor de reglementare
in domeniul instrumentelor financiare din Europa (CESR) la elaborarea
recomandarilor adresate sistemelor de decontare a operatiunilor cu instrumente
financiare §i contrapartilor centrale care opereaza pe teritoriul Uniunii Europene,
recomandarile fiind publicate in luna mai 2009.

4.2. Cooperarea Béncii Nationale a Roméniei cu institutiile financiare
internationale

La solicitarea institutiilor financiare internationale, Banca Nationald a Romaniei a
furnizat acestora informatii, date statistice si opinii privind instrumentele de plata,
institutiile care furnizeaza servicii de plati, cadrul legal aplicabil platilor si
sistemelor de plati.

5. Reglementarea, autorizarea si monitorizarea sistemelor de plati
5.1. Autorizarea instrumentelor de plata

In anul 2009 a fost utilizat mecanismul de procesare-decontare a instrumentelor de
plata de debit de tipul cecului, cambiei si biletului la ordin, respectiv mecanismul
de procesare-decontare electronicd a instrumentelor de platd de debit, prin
trunchiere, mecanism elaborat in anul 2008.

In vederea utilizarii eficiente a acestui nou mecanism, Banca Nationald a Romaniei
a consolidat cadrul legal si a amendat legislatia existentd, fiind emise urmatoarele
acte normative:
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- Norma nr. 1/2009 privind completarea Normei Béncii Nationale a Romaniei
nr. 6/2008 pentru modificarea si completarea Normei Bancii Nationale a
Romaniei nr. 7/1994 privind comertul facut de institutiile de credit cu cecuri;

- Norma nr. 2/2009 privind completarea Normei Bancii Nationale a Romaniei
nr. 7/2008 pentru modificarea si completarea Normei Béancii Nationale a
Romaniei nr. 6/1994 privind comertul facut de institutiile de credit cu cambii si
bilete la ordin;

- Norma tehnicd nr. 3/2009 pentru modificarea Normei tehnice a Bancii Nationale
a Romaniei nr. 4/2008 privind cecul;

- Norma tehnica nr. 4/2009 pentru modificarea Normei tehnice a Bancii Nationale
a Romaniei nr. 5/2008 privind cambia si biletul la ordin;

- Regulamentul nr. 9/2009 pentru abrogarea unor acte normative emise de Banca
Nationald a Romaniei;

- Regulamentul nr. 10/2009 privind raportarea tranzactiilor efectuate prin conturile
de corespondent si abrogarea unor acte normative care impun restrictii in
utilizarea acestor conturi.

De asemenea, in paralel cu punerea in practicd a noului mecanism de procesare-
decontare electronica a instrumentelor de platd de debit prin trunchiere, Banca
Nationald a Romaniei a participat, alaturi de comunitatea bancard, in procesul de
elaborare s§i punere in practicdi a unui mecanism de procesare-decontare a
instrumentelor de platd de debit care nu pot fi procesate si decontate prin
trunchiere, mecanism care a facut obiectul unei conventii interbancare la care au
aderat aproape toate institutiile de credit care emit si administreazd mijloace de
plata de tipul instrumentelor de plata de debit de tipul cec, cambie si bilet la ordin.

Ca urmare, in sedinta Consiliului de administratie al Béancii Nationale a Romaniei
din data de 16.04.2009 s-a hotéarat inchiderea, incepand cu data de 04.05.2009, a
casei de compensare pe suport hartie, precum §i aprobarea mecanismului de
procesare-decontare prevazut in cadrul ,,Conventiei privind decontarea interbancara a
instrumentelor de debit”.

In ceea ce priveste procesul de punere in circulatie a cecurilor, evaluarea acestora s-
a realizat in baza noilor cerinte pentru instrumentele de plata de debit procesate
electronic, fiind analizate si studiile de fezabilitate referitoare la mecanismele
proprii ale fiecarei institutii de credit, legate de prelucrarea in sigurantd a
instrumentelor de platd de debit inclusiv in situatii de urgentd, care pot genera
imposibilitatea prelucririi electronice a acestora.

In privinta punerii in circulatie a instrumentelor de plata electronici, in anul 2009,
in ceea ce priveste lansarea pe piatd de noi produse/instrumente electronice de
plata, a fost analizata documentatia transmisd de emitentii de instrumente de plata
electronicd precum si modificarile aduse documentatiilor transmise aferente
produselor/instrumentelor existente in piatd, care au vizat armonizarea documentatiei
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cu prevederile Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 113/2009 privind serviciile
de plata.

In anul 2009 au fost puse in circulatie:
- 3 noi tipuri de instrumente de plata cu acces la distanta de tip Internet banking;

- 22 noi tipuri de carduri, din care:
= 10 tipuri de carduri de debit;

= 12 tipuri de carduri de credit.

Dintr-o scurta analiza a pietei instrumentelor de plata electronica, care a avut in
vedere numarul de carduri valide in circulatie, valoarea tranzactiilor cu cardul si
numarul de tranzactii evidentiat pe tipuri de carduri, s-a constatat o scadere atat a
numarului de carduri valide in circulatie, cat si a valorii medii pe tranzactie cu acest
tip de instrument, situatia prezentandu-se astfel:

Numir de Tranzactii cu carduri emise in tara
Anul carduri valide Numir Valoare tranzactii Valoare medie
in circulatie tranzactii (RON) pe tranzactie (RON)
2007 11708 948 48 472 986 8338217 515,51 172,02
2008 13584 130 69 267 398 13241 145 119,15 191,16
2009 12 886 339 76 987 738 12512937 110,89 162,53

Una dintre cauzele principale care a condus la acest tip de evolutie a fost efectul
crizei financiare care a avut pe de o parte efecte asupra cresterii numdrului
falimentelor si implicit a somajului, iar pe de altd parte atdt schimbarea profilului
utilizatorului de card ca urmare a naspririi conditiilor de creditare la nivelul
sistemului bancar cét §i reticenta utilizatorilor de carduri in general ca urmare a
scaderii Inclinatiei marginale catre consum.

5.2. Autorizarea sistemelor de pliti si a sistemelor de decontare
a operatiunilor cu instrumente financiare

Conform celor mai bune practici utilizate pe plan international, Banca Nationald a
Roméniei a impus atat administratorilor sistemelor de plati, cat si administratorilor
sistemelor de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare ca orice
modificare a regulilor de sistem sd fie aprobatd de Banca Nationald a Romaniei
inainte de a fi implementata. Astfel, in anul 2009 au fost aprobate modificari ale
regulilor sistemelor de plati ReGIS si SENT si ale regulilor sistemelor de decontare
a operatiunilor cu instrumente financiare SaFIR si RoClear.

In cursul anului 2009, Banca Nationala a Roméniei a analizat cererea de autorizare
a sistemului DSClear, sistem de plati care asigurd compensarea fondurilor si
decontarea operatiunilor cu instrumente financiare, administrat si operat de
S.C. Depozitarul Sibex S.A.. Mentionam ca sistemul DSClear a fost autorizat sa
functioneze prin Hotararea nr. 2 a BNR din 14 ianuarie 2010, obiectul principal de
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activitate fiind reprezentat de operatiuni de depozitare pentru emitentii de valori
mobiliare, operatiuni de registru pentru emitentii de valori mobiliare si operatiuni
de compensare/decontare a tranzactiilor cu valori mobiliare.

5.3. Liberalizarea aranjamentelor de cont de corespondent bancar

Liberalizarea aranjamentelor de plati prin intermediul conturilor de corespondent in
moneda nationald a fost realizatd prin emiterea de cdtre Banca Nationald a
Romaniei a Regulamentului nr. 10/2009 privind raportarea tranzactiilor efectuate
prin conturile de corespondent si abrogarea unor acte normative care impun
restrictii in utilizarea acestor conturi. Regulamentul nr. 10/2009 reglementeaza
totodatd si colectarea de date statistice privind activitatea desfasurata prin
intermediul acestor aranjamente in baza unei metodologii specifice.

Din datele colectate aferente trimestrelor III si IV ale anului 2009 rezulta:

- peste 300 de aranjamente de cont de corespondent in moneda nationald in
functiune;

- aproximativ 140 000 de tranzactii de platd desfasurate prin intermediul conturilor
loro si nostro ale entitatilor raportoare.

5.4. Colectarea de date statistice privind plitile, sistemele de plati
si sistemele de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare

In vederea asigurarii informatiei pentru necesititile proprii ale Bancii Nationale a
Romaniei cat si pentru a indeplini atributia BNR de a asista Banca Centrala
Europeand in colectarea de date statistice si informatii, Banca Nationald a
Romaniei a continuat si in anul 2009 colectarea, prin intermediul Sistemului
Informatic al Bancii Nationale a Romaniei — SIRBNR, de date statistice primare
privind platile, sistemele de plati si sistemele de decontare a operatiunilor cu
instrumente financiare. Entitétile raportoare care se supun obligatiei de raportare la
Banca Nationalda a Romaniei sunt: institutii de credit, institutii financiare
nebancare, administratorii sistemelor de plati si ai sistemelor de decontare a
operatiunilor cu instrumente financiare, depozitarii centrali, contrapartile centrale,
Posta Roméana si Trezoreria statului. Informatiile colectate astfel pot fi utilizate in
calculul unor indicatori derivati §i agregati care stau la baza fundamentarii si
realizdrii politicilor Bancii Nationale a Romaniei in domeniul platilor.
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1. Evolutia rezervelor internationale ale statului in anul 2009

La 31 decembrie 2009, rezervele internationale ale Romaéniei insumau
30,86 miliarde euro, din care 28,30 miliarde euro (91,7 la sutd) reprezentau rezerve
valutare si 2,56 miliarde euro (8,3 la sutd) echivalentul a 103,7 tone aur,
inregistrand o crestere totala de 2,59 miliarde euro fata de sfarsitul anului 2008.

Rezerva valutara a crescut in anul 2009 cu 2,08 miliarde euro, atingdnd la sfarsitul
anului o valoare de 28,30 miliarde euro.

Rezerva de aur s-a mentinut la 103,7 tone, insd din punct de vedere valoric a
inregistrat o crestere de 500 milioane euro, ca urmare a evolutiei ascendente a
pretului aurului pe piata internationald, acesta fiind cotat la Londra, la sfarsitul
anului 2009, la 1 096,95 dolari pe uncie, nivel cu 24 la suta peste cel de la finele
anului 2008.

Evolutia rezervelor internationale in anul 2009
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2. Obiectivele strategice

2.1. Obiectivele stabilite pentru perioada iulie 2009 — iunie 2010

In vederea stabilirii obiectivelor strategice ale activitatii de administrare a rezervelor
internationale, Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Romaniei a analizat
impactul fluxurilor valutare semnificative determinate de angajarea de cétre
Romania a unui pachet de finantare externa multilaterala si contextul international
dificil, caracterizat prin continuarea recesiunii globale si reducerea ratelor
dobanzilor pe pietele internationale la niveluri minime istorice. Principalele
obiective stabilite au fost urmatoarele:
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— compozitia valutara: euro — intre 55 si 85 la suta din totalul rezervei valutare;
dolarul SUA — intre 10 si 40 la sutd din totalul rezervei valutare; alte valute —
maximum 10 la sutd din totalul rezervei valutare;

— portofoliul de obligatiuni: adoptarea unei structuri pe maturitati flexibile care
sd permita reducerea duratei medii si implicit a riscului de scadere a valorii de
piatd;

— categorii de emitenti: (i) Guvernul SUA; (ii) agentii guvernamentale sau
sponsorizate de Guvernul SUA; (iii) guvernele tarilor membre ale Uniunii
Europene; (iv) agentii guvernamentale sau sponsorizate de guvernele tarilor
membre ale Uniunii Europene; (v) alte guverne care beneficiaza de rating AAA;
(vi) institutii supranationale; (vii) entitdti private emitente de obligatiuni
garantate cu active;

— limita de expunere fata de entitatile private emitente de obligatiuni garantate cu
active: 10 la sutd din totalul rezervelor internationale;

— limita de expunere fatd de entititile private, altele decat cele emitente de
obligatiuni garantate cu active: 10 la suta din totalul rezervelor internationale.

2.2. Evolutia mediului economic extern

In urma celei mai profunde crize financiare si economice mondiale din ultimele
decenii, economia mondiala a inregistrat in anul 2009 un declin de 0,6 la suta.
Statele dezvoltate (SUA, Canada, statele din zona euro, Japonia, Marea Britanie,
grupul tarilor recent industrializate) au 1inregistrat in anul 2009 o scadere
economica medie de 3,2 la sutd, fatd de cresterea de 0,5 la sutd din 2008, iar
economiile tarilor emergente si in curs de dezvoltare au avansat in medie cu 2,4 la
suta, fata de 6,1 la suta in 2008'. Rezervele valutare mondiale s-au majorat in anul
2009 cu 853 miliarde dolari SUA, fata de cresterea de 674 miliarde dolari SUA in
2008. China a ramas cel mai mare detinator de rezerve internationale, cu 31 la suta
din valoarea totald a rezervelor internationale mondiale la sfarsitul anului 2009,
fata de 29 la suta la sfarsitul anului 2008.

Dupa un inceput marcat de o volatilitate ridicata a pietelor financiare si o aversiune
fata de risc a investitorilor care a atins cote extreme, a doua parte a anului 2009 a
adus stabilizarea economiei globale in urma unei palete largi de masuri de
interventie de naturd fiscald si monetard ce au contribuit la stoparea declinului
cererii si la reducerea incertitudinii si riscurilor sistemice de pe pietele financiare.

Politica monetard a fost caracterizatd de o conduitd expansionistd, menitd sa
stimuleze cererea agregata la nivel global; ratele de dobanda au fost mentinute la
niveluri extrem de scazute, pe fondul expansiunii fard precedent a bilanturilor
principalelor banci centrale din lume, angajate in diferite forme si tehnici de
relaxare cantitativa.

! Sursa: EMI — World Economic Outlook Database (aprilie 2010).
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Astfel:

- Sistemul Rezervelor Federale a mentinut rata dobanzii in intervalul 0-0,25 la suta
pe intreg parcursul anului 2009, apeland si la alte instrumente de politica monetara
in vederea stabilizarii sistemului financiar-bancar si a revigorarii creditarii;

- Banca Centrala Europeana a redus rata dobanzii de la 2,50 la 1,00 la suta,
mentinand-o la acest nivel pe parcursul intregului semestru al doilea al anului
2009 si apeland, de asemenea, la instrumente de politicd monetara non-standard,
prin inaugurarea unui program de relaxare cantitativa (in cuantum de
60 miliarde euro) ce a vizat cumparari pe piata obligatiunilor garantate cu active;

- Banca Angliei a redus rata dobanzii de la 2,00 la 0,50 la suta, inaugurand la
randul ei un program de achizitii de obligatiuni guvernamentale in valoare de
75 miliarde lire sterline, majorat ulterior la 200 miliarde lire sterline.

Pe piata valutara, dolarul SUA s-a depreciat in cursul anului 2009 cu aproximativ
4,2 la suta fatd de un cos de valute format din euro, yen japonez, lird sterlina, dolar
canadian, coroand suedeza si franc elvetian.

in anul 2009 pretul aurului a continuat evolutia ascendenta din ultimii opt ani,
cotatiile in dolari SUA, euro si yeni japonezi majorandu-se cu 24 la sutd, cu 21 la
suta si respectiv cu 27 la sutd. In luna august a fost semnat cel de al treilea Acord al
bancilor centrale (CBGA-3) in care 19 banci centrale au convenit limitarea
vanzdrilor de aur la 400 tone pe an, timp de cinci ani. Semnatarii noului Acord care
a intrat in vigoare la data de 27 septembrie 2009 sunt: Austria, Belgia, Cipru,
Elvetia, Finlanda, Franta, Germania, Grecia, Italia, Irlanda, Luxemburg, Malta,
Olanda, Portugalia, Slovenia, Slovacia, Spania, Suedia si Banca Centrala Europeana.

3. Modul de realizare a obiectivelor strategice

In vederea indeplinirii atributiilor sale, Comitetul de administrare a rezervelor
internationale din Banca Nationald a Romaniei (CARI) a analizat permanent
evolutiile de pe pietele financiare si impactul acestora asupra perspectivelor de
realizare a obiectivelor stabilite prin strategia aprobatd de Consiliul de administratie.
In plus, CARI a monitorizat in permanentd impactul deciziilor Consiliului de
administratie privind politica de reducere a ratei rezervelor minime obligatorii
pentru pasivele 1n valutd cu scadenta reziduald mai micd de doi ani de la 40 la suta
la 25 la sutd, precum si derularea acordului stand-by cu Fondul Monetar
International, in cadrul pachetului de sprijin multilateral la care au contribuit si
Uniunea Europeand si Banca Mondiala.

In conditiile unei volatilitati ridicate a fluxurilor care au afectat rezerva valutara, pe
fondul incertitudinii evolutiei mediului economic global, s-a pus accentul in mod
deosebit pe aspectele legate de lichiditatea si siguranta investitiilor. In acest sens,
durata portofoliilor de obligatiuni in valuta a fost redusa in a doua parte a anului,
cand ratele de dobanda au atins minime istorice, moment in care riscul de crestere a
dobanzilor, cu impact potential negativ asupra valorii obligatiunilor, a devenit
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sistemului financiar-bancar global, au fost evitate in continuare plasamentele in
in conturi la vedere si depozite sau plasamentele in instrumente ale pietei monetare
emise de entitdti financiar-bancare guvernamentale si autorititi monetare
internationale.

Structura rezervei valutare

31 decembrie 2008 31 decembrie 2009

procente

- obligatiuni  institutii
institutii garantate cu  Supra- .
agentll guver-

supra- agentii guver- active ale nationale
nationale i 1 . i namentale
obligatiuni ’ 13 namentale emitentului 9

garantate cu 16 1

3
=2 | = ‘\_l
active ale
AN
emitentului @ N X\\E
P
6 \ Pz
N

numerar si numerar si
depozite depozite
15 45

guverne
50

In urma acestor decizii, rentabilitatea totald a rezervelor internationale s-a situat la
un nivel de 2,49 la suta pentru euro si 0,71 la suta pentru dolarul SUA. Comparativ,
obligatiunile guvernamentale cu scadente de pana la 3 ani incluse in indicele Bank
of America Merrill Lynch au inregistrat in anul 2009 o rentabilitate totald de 3,33 la
sutd pentru euro si 0,70 la suta pentru dolarul SUA.

Randament comparativ fata de indicii
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Compozitia rezervei valutare a Romaniei

31 decembrie 2008 31 decembrie 2009
procente

alte

valute alte valute

EUR -

63,03 FUR

62,90

In urma acestor evolutii, venitul total obtinut a fost de 418 milioane euro,
reprezentand circa 28 la sutd din venitul inregistrat in 2008. Scaderea veniturilor
fatd de anul 2008 poate fi atribuitd, in principal, reducerii ratelor dobanzilor la

nivel global.
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1. Contul curent

In anul 2009 deficitul contului curent al balantei de pliti a fost de
5 168 milioane euro, cel mai redus nivel Inregistrat in ultimii sase ani. Fatd de anul
anterior, deficitul contului curent s-a redus cu 68,0 la suta, iar ca pondere in PIB cu
7,1 puncte procentuale, pana la 4,5 la suta.

Tabel 1. Contul curent
milioane EUR

2008 2009
a) Sold balanta comerciala (bunuri) -19109 -6 787
- export (FOB) 33725 29116
- import (FOB) 52834 35903
b) Servicii, net 659 -355
¢) Venituri, net -3683 -2132
d) Transferuri curente, net 5976 4106
Sold cont curent -16 157 -5168

Influenta determinantd asupra soldului contului curent a avut-o deficitul balantei
comerciale, care a insumat 6 787 milioane euro', in scadere cu 64,5 la suta fatd de
anul 2008. Comparativ cu anul precedent, ratele de crestere a exportului si
importului au fost negative (-13,7 la sutd, respectiv -32,0 la sutd), iar ponderea
deficitului comercial in PIB s-a redus cu 7,8 puncte procentuale, pana la 5,9 la suta.
Structura soldului balantei comerciale pe stadii ale productiei evidentiaza deficite la
bunuri intermediare (4 221 milioane euro), materii prime (1 851 milioane euro),
bunuri de capital (381 milioane euro) si bunuri de consum (334 milioane euro).
Pe zone geografice, cea mai mare parte a deficitului comercial a fost generata de
comertul intracomunitar (69,1 la sutd). Aproximativ 95 la sutd din deficitul
comercial inregistrat in anul 2009 a provenit din relatiile comerciale cu Ungaria,
China, Kazahstan, Austria si Federatia Rusa. Gradul de acoperire a importurilor
prin exporturi a crescut cu 17,3 puncte procentuale, ajungand la 81,1 la sutd, in
timp ce gradul de deschidere a economiei’ s-a redus cu 5,8 puncte procentuale,
pana la 56,1 la suta.

Exportul de bunuri a insumat 29 116 milioane euro’, in scadere cu 13,7 la suta fata
de anul precedent, ca efect al extinderii crizei financiare la nivel mondial, cu
repercusiuni asupra schimburilor comerciale internationale. Reducerea valorica a
exportului a fost de 4 609 milioane euro si a provenit in proportie de 83,0 la suta din

' Mai mult de jumatate din deficitul comercial a fost acumulat in trimestrele II si IV.
% (Exportul + importul de bunuri)/PIB*100.

3 Ponderea exportului de bunuri in PIB a crescut cu 1 punct procentual fata de anul 2008, ajungand la
25,1 la suta in anul 2009.
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scaderea volumului (masini, aparate si echipamente electrice; cazane, turbine,
motoare, aparate si dispozitive mecanice; produse metalurgice; produse petroliere;
energie electricd; articole si accesorii de imbracaminte confectionate; incaltaminte;
materiale plastice si articole din plastic; ingrasaminte). Comparativ cu anul 2008,
structura bunurilor exportate pe stadii ale productiei reflectd cresterea ponderii
bunurilor de capital (cu 6,0 puncte procentuale, ajungand la 21,3 la sutd),
a bunurilor de consum (cu 2,4 puncte procentuale, pana la 23,1 la sutd) si a materiilor
prime (cu 0,2 puncte procentuale, ajungédnd la 7,2 la sutd), concomitent cu reducerea
ponderii bunurilor intermediare (cu 8,6 puncte procentuale, panad la 48,4 la suta).
Exportul de produse ale industriei prelucritoare® a fost mai mic cu 13,6 la suta fata
anul 2008, evolutie atribuita majoritatii activitatilor industriale, exceptie facand
industria autovehiculelor de transport rutier, industria de calculatoare, produse
electronice si optice, industria farmaceutica, industria alimentara si a produselor
din tutun. Scédderi peste medie ale exporturilor s-au inregistrat la: produse ale
industriei metalurgice; produse de cocserie si produse obtinute din prelucrarea
titeiului; substante si produse chimice; produse ale industriei constructiilor metalice si
produse din metal® si articole de imbracaminte.

Importul de bunuri a atins 35 903 milioane euro®, in scadere cu 32,0 la suta fata de
anul 2008. Reducerea valorica a importului a fost de 16 931 milioane euro si a fost
determinata in proportie de aproximativ 90 la sutd de scdderea volumului
(automobile, tractoare; cazane, turbine, motoare, aparate mecanice; masini, aparate
si echipamente electrice; produse metalurgice; titei brut; gaze naturale; combustibili
naturali; mobilier si articole de iluminat; materiale plastice si articole din plastic;
instrumente si aparate optice, fotografice; produse ceramice). Aproximativ 16 la
sutd din bunurile importate in anul 2009 au inregistrat scaderi peste medie, dintre
care se pot exemplifica: autoturisme; autovehicule pentru transport marfuri; gaz de
sonda; titei brut; minereu de fier; cocs si semicocs; produse petroliere; produse
metalurgice; masini si aparate pentru aer conditionat; masini de prelucrare automata a
datelor; aparate de receptie pentru televiziune; masini si aparate pentru imprimat;
mobilier. In anul 2009, structura importului pe stadii ale productiei reflecta cresterea
ponderii bunurilor intermediare (cu 4,6 puncte procentuale, ajungand la 51,0 la suta)
si a bunurilor de consum (cu 3,7 puncte procentuale, pana la 19,6 la sutd), concomitent
cu scaderea ponderii bunurilor de capital (cu 5,5 puncte procentuale, pana la
18,4 la sutd) si a materiilor prime (cu 2,8 puncte procentuale, pana la 11,0 la suta).

Indicele raportului de schimb net’ s-a situat in anul 2009 la 100,1 la suta, in
conditiile in care preturile bunurilor exportate si importate au inregistrat scaderi
aproximativ similare (de circa 10,7 la sutd). Indicele raportului de schimb brut’ a
fost de 127,0 la sutd, relevand o scadere mai accentuati a volumului fizic al
importului (cu 23,9 la sutd) fatd de cel al exportului (cu 3,3 la sutd).

* Principala sursd a exportului, care a furnizat 92,3 la suta din exporturile Romaniei.
3 Exclusiv masini, utilaje si echipamente.

% Ponderea importului de bunuri in PIB s-a redus cu 6,8 puncte procentuale fata de anul 2008, pani
la 31,0 la suta in anul 2009.

7 Sursa: Institutul National de Statistica.
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Reducerea semnificativa a deficitului contului curent in anul 2009 a fost influentata
si de scaderea deficitului balantei veniturilor cu 42,1 la suté fatd de anul anterior, ca
urmare a diminuarii veniturilor repatriate de nerezidenti din investitii directe.
Efectul pozitiv al fluxurilor de bunuri si venituri asupra soldului contului curent a
fost limitat de sciderea excedentului balantei transferurilor curente® si de
transformarea excedentului de la balanta serviciilor in deficit’.

2. Contul de capital si financiar

In anul 2009, soldul pozitiv al contului de capital si financiar a fost de
6 150 milioane euro, in scadere cu 65,5 la suta fata de anul precedent, tendinta data
de investitiile directe ale nerezidentilor in Romania si de alte investitii de capital.

Investitiile directe nete'® au insumat 4 400 milioane euro, in scadere cu 52,7 la sutd
fata de anul 2008. Investitiile nerezidentilor in Romania au atins 4 556 milioane euro,
din care 62,1 la sutd au reprezentat participatii la capital'' si 37,9 la suta credite
intragrup'?. Principalele zece tari investitoare au fost: Austria (18,1 la sutd), Olanda
(17,8 la sutd), Germania (15,4 la sutd), Franta (8,3 la sutd), Italia (6,9 la sutd), Grecia
(6,5 la sutd), Elvetia (4,6 la sutd), Cipru (3,8 la sutd), Luxemburg (2,4 la sutd) si
Ungaria (1,8 la sutd). Investitiile de portofoliu au inregistrat in anul 2009 influxuri
nete de 512 milioane euro (comparativ cu iesiri nete de 563 milioane euro in anul
2008), atribuite in special tranzactiilor cu titluri de valoare emise de administratia
publica.

Finantarea externd neta din imprumuturi si credite primite pe termen mediu si lung
a insumat 9 761 milioane euro, in crestere cu 70,6 la sutd fata de anul 2008,
evolutie determinata de intrarea sumelor aferente anului 2009 din imprumuturile de
la FMI, UE si Banca Mondiala. In anul 2009 s-au consemnat iesiri nete din
imprumuturi si credite pe termen scurt in valoare de 4 311 milioane euro, mai mari
de 2,6 ori fatd de anul precedent.

In anul 2009, deficitul de cont curent (5 168 milioane euro) a fost finantat in
proportie de 88,2 la sutd prin investitii directe ale nerezidentilor in Romaénia.

8 Surplusul balantei transferurilor curente a atins 4 106 milioane euro, in scadere cu 31,3 la sutd fata
de anul 2008, ca urmare a reducerii sumelor transferate de lucritorii romani din striinitate.

° Deficitul balantei serviciilor a fost de 355 milioane euro, comparativ cu un excedent de
659 milioane euro 1n anul 2008, datorita reducerii incasarilor la calatorii de afaceri, servicii de comunicatii,
servicii financiare, servicii de publicitate, marketing si sondaje publice, servicii de prospectari
geologice, taxe de licenta si drepturi de autor.

' Valoarea neta a investitiilor nerezidentilor in Romania, la care se adaugid valoarea neti a
investitiilor rezidentilor in strainatate.

"Inclusiv profit reinvestit.

12 Credite dintre investitorul strain si firma rezidenta.
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Tabel 2. Finantarea deficitului de cont curent

milioane EUR

2008 2009

Finantare deficit 16 157 5168

Transferuri de capital, net 616 510

Investitii directe, net 9308 4 400
din care:

— investitii directe ale nerezidentilor in Romania 9496 4556

= participatii la capital (inclusiv profit reinvestit) 4873 2 828

= credite intragrup 4623 1728

Investitii de portofoliu, net -563 512

Alte investitii de capital: 6758 870

— credite primite pe termen mediu si lung 5723 9761

= intrari 12499 17 551

= rambursari 6776 7790

— credite acordate pe termen mediu si lung, net 59 -59

— credite pe termen scurt, net -1 680 -4 311

— altele* 2 656 -4 521

Active de rezervda BNR 38 -1 124

(,,-” indica crestere)

*) include urmatoarele pozitii nete: active nemateriale/nefinanciare, derivate financiare, numerar si depozite, alte

active, alte pasive, erori i omisiuni.

3. Pozitia investitionala internationald a Romaniei

La sfarsitul anului 2009, rezervele internationale ale Roméaniei au totalizat
30,86 miliarde euro, cu 2,59 miliarde euro mai mult decét la 31 decembrie 2008.
Majorarea s-a datorat intrarii primelor doud transe din acordul stand-by cu FMI,
influentelor de curs valutar si cresterilor de pret aferente atat titlurilor de valoare
aflate in portofoliul Bancii Nationale a Romaniei, cat i aurului monetar. Gradul de
acoperire a rezervei oficiale'” a fost de 8,6 luni de importuri de bunuri si servicii,
comparativ cu 5,6 luni la sfarsitul anului 2008.

Datoria externd pe termen mediu si lung'* a crescut fata de sfarsitul anului 2008 cu
26,5 la sutd, ajungand la 65,5 miliarde euro, in urma unor intrari nete din credite
externe de 13,7 miliarde euro si ca urmare a influentelor variatiei cursului de
schimb de 0,3 miliarde euro. Din totalul tragerilor efectuate in anul 2009
(23,3 miliarde euro), aproximativ 9 miliarde euro au reprezentat sumele provenite
din Tmprumuturile de la FMI, Uniunea Europeand, Banca Mondiala si BERD, in
cadrul programului de finantare acordat Romaniei.

Serviciul datoriei externe pe termen mediu si lung in anul 2009 a Insumat
12 miliarde euro, din care 9,9 miliarde euro au reprezentat rate de capital si
2,1 miliarde euro dobanzi si comisioane.

Structura pe sectoare institutionale reflectd faptul ca sectorul societati nefinanciare
detine ponderea majoritara (46,1 la sutd) in totalul datoriei externe pe termen mediu

'* Gradul de acoperire a rezervei in luni de importuri se calculeaza ca raport intre rezerva oficiala
(valuta + aur) la sfarsitul perioadei si importul mediu lunar de bunuri si servicii din perioada respectiva.

' Provenita din credite si imprumuturi externe, obligatiuni etc.
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si lung, urmat de sectorul bancar (25,5 la sutd), sectorul administratia publica (19,7
la sutd) si autoritatea monetara (8,7 la suta).

Structura pe creditori a datoriei externe pe termen mediu si lung releva faptul ca
ponderea organismelor multilaterale s-a majorat de la 12,5 la suta la sfarsitul anului
2008 Ia 13,8 la sutd la 31 decembrie 2009, ca urmare a creditelor acordate de
Fondul Monetar International si Uniunea Europeand, concomitent cu scdderea
ponderii surselor private (de la 86,8 suta la sfarsitul anului 2008 la 85,8 la finele
anului 2009).

Din punct de vedere al clasificarii pe scadente, datoria externa pe termen lung'® la
31 decembrie 2009 detinea ponderea majoritard (69,9 la sutd) in datoria externd pe
termen mediu si lung, ca urmare a majorarii ponderii datoriei publice pe termen
lung cu 8,2 puncte procentuale.

Structura pe valute a datoriei externe pe termen mediu si lung la sfarsitul anului
2009 releva preponderenta monedei euro (66,8 la sutd, in scddere cu 2,3 puncte
procentuale fatd de 31 decembrie 2008), urmatéd de leu (12,4 la sutd, in scadere cu
3,2 puncte procentuale), DST (10,1 la suta, in conditiile in care in anul 2008 nu a
existat datorie in DST), dolarul SUA (6,3 la sutd, in scadere cu 2,9 puncte
procentuale) si de alte valute (4,4 la sutd, in scadere cu 1,7 puncte procentuale).
In ceea ce priveste structura pe valute a serviciului datoriei externe pe termen
mediu si lung, in anul 2009 ponderea cea mai mare a revenit monedei euro (77,3 la
sutd), urmatd de dolarul SUA (11,9 la suta) si de alte valute (10,8 la sutd).

Datoria externd pe termen mediu si lung reprezenta 56,5 la suta din PIB la finele
anului 2009 (in crestere cu 19,5 puncte procentuale fatd de sfarsitul anului
precedent) si 181,2 la sutd in raport cu exporturile de bunuri si servicii (in crestere
cu 59,4 puncte procentuale). Rata serviciului datoriei externe pe termen mediu si
lung s-a majorat de la 30,7 la sutd la finele anului 2008 la 33,1 la sutd la
31 decembrie 2009.

Tabel 3. Principalii indicatori de indatorare extern:

procente

2008 2009

Rezerva oficiala / importul de bunuri si servicii (luni de import) 5,6 8,6
Datoria externd pe termen mediu si lung / PIB 37,0 56,5
Datoria externd pe termen mediu si lung / exportul de bunuri si servicii 121,8 181,2
Rata serviciului datoriei externe pe termen mediu i lung 30,7 33,1

Datoria externd pe termen scurt insuma 14,6 miliarde euro la finele anului 2009,
soldul acesteia fiind cu 29,1 la sutd mai mic fatd de finele anului 2008, ca urmare a
iesirilor nete de capital pe termen scurt in suma de 6,2 miliarde euro. Serviciul
datoriei externe pe termen scurt a totalizat 33,3 miliarde euro, iar rata aferenta
acestuia a atins pragul de 92,1 la sutd la 31 decembrie 2009, cu 15,5 puncte
procentuale mai mult fata de finele anului 2008.

15 Cu scadentd mai mare de 5 ani.
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1. Romania — stat membru al Uniunii Europene

La nivelul Uniunii Europene, anul 2009 a fost marcat de eforturile sustinute si
coordonate efectuate 1n scopul protejarii economiei reale, a pietelor financiare si a
sectoarelor bancare de efectele recesiunii economice globale. Coordonarea si
integrarea au fost aspectele cel mai des asociate cu evolutiile economice si politice
din ultimii ani, iar relevanta lor este indiscutabila.

1.1. Contextul european

1.1.1. Aspecte privind politicile economice ale UE
a) Pactul de stabilitate si crestere (Procedura privind deficitul excesiv)

La data de 7 iulie 2009, Consiliul ECOFIN a aprobat decizia de constatare a
existentei unui deficit excesiv in Romania si recomandarea de corectare a acestuia
pand cel mai tarziu in 2011. Recomandari similare au fost facute si altor tari,
termenele stabilite pentru corectarea deficitelor excesive fiind: Malta — 2010,
Lituania — 2011 si, respectiv, Polonia si Letonia — 2012; in acelasi timp, pentru
Ungaria a fost adoptatdi o noud recomandare de prelungire a termenului de
corectare a deficitului cu doi ani, pand in 2011. De asemenea, tarilor aflate in
aceastd situatie, li s-a solicitat sa facd toate demersurile pentru asigurarea
consistentei cu eforturile de consolidare fiscald cerute in cadrul pachetelor de
asistentd financiara pe termen mediu acordate Ungariei, Letoniei si Romaniei.

La reuniunea Consiliului ECOFIN din data de 2 decembrie 2009 au fost adoptate
documentele de introducere in procedura de deficit excesiv a incad 9 state membre
(Austria, Republica Ceha, Germania, Slovacia, Slovenia, Olanda, Portugalia, Belgia,
Italia). Pentru alte patru state, termenul de corectare a deficitului a fost extins cu un
an (2013 pentru Franta si Spania, 2014 pentru Irlanda, 2015 pentru Marea
Britanie).

La data de 16 februarie 2010, Consiliul ECOFIN a adoptat, in conformitate cu
art. 126.7 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, recomandarea care
evalueaza actiunile intreprinse de autoritdtile romane in primele sase luni de dupa
precedenta recomandare (s-a concluzionat cd autoritdtile au luat masuri efective
pentru reducerea deficitului excesiv, in concordanta cu recomandarea din iulie
2009) si a propus prelungirea termenului de corectare a deficitului de cétre
Romania cu un an (2012), data fiind contractia, mai pronuntatd decat se anticipa, a
economiei. De asemenea, s-au adoptat recomandari revizuite de prelungire a
termenului pentru corectarea deficitelor excesive in cazul Lituaniei (2012) si al
Maltei (2011). Termenele de corectare a deficitului s-au mentinut la 2011 pentru
Ungaria si 2012 pentru Polonia si Letonia.
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» Exercitiul bianual de prognoza macroeconomica

Incepand cu luna octombrie 2006, Romania, respectiv BNR, este parte integranti a
acestui mecanism de monitorizare si evaluare utilizat de Comisia Europeana (prin
Directia Generala de Afaceri Europene) pentru toate statele membre (in unele
cazuri §i pentru statele candidate si pentru alte state nemembre ale UE) in scopul
elaborarii, in primévara si toamna fiecarui an, de prognoze pe termen scurt (pentru
anul in curs si anul urmator) pentru 180 de variabile. De asemenea, intre aceste
intervale, CE mai produce si asa-numitele prognoze macroeconomice interimare,
cu focalizare pe prognoza anuald a PIB si a IPC, luand in considerare si factorii
externi. Precizam ca BNR s-a integrat in mod activ 1n acest mecanism, atat prin
intalniri bianuale cu expertii CE/DG ECFIN, cat si prin participarea unui reprezentant
al BNR (la nivel de director) la grupul de lucru al CE pe prognoze macroeconomice.

b) De la Strategia Lisabona la Strategia Europa 2020

Strategia Lisabona pentru crestere economica si ocuparea fortei de munca, initiata
in anul 2000 si revizuita in 2005, urmeaza a se incheia in 2010. Cu toate ca
obiectivele stabilite au fost atinse doar partial si eforturile in unele domenii trebuie
intensificate, Strategia Lisabona are meritul de a fi definit §i implementat programe

statelor membre si implicit a UE pe pietele globale.

La data de 3 martie 2010, Comisia Europeana a publicat comunicarea Europa 2020
— o strategie pentru crestere inteligenta, sustenabila si favorabila incluziunii. Noua
strategie europeand pentru urmatorii 10 ani apare pe fondul unei crize economice
profunde si al intensificarii provocarilor pe termen lung, precum globalizarea,
presiunea asupra utilizarii resurselor si imbatranirea populatiei. Strategia se doreste
a fi o solutie pentru iesirea din actuala criza, prin actiuni la nivel comunitar urmand
a se ajunge la transformarea UE intr-o economie a secolului XXI — inteligenta,
sustenabila si favorabild incluziunii —, care sd conduca la cresterea ocupdrii pe piata
muncii, a productivitatii $i a coeziunii economice, sociale si teritoriale.

Comunicarea Europa 2020 propune ca in centrul acestei strategii sa se situeze trei
prioritati interconectate, care sda defineascd viziunea comunitard asupra economiei
sociale de piatd pentru secolul XXI: crestere inteligenta (dezvoltarea unei economii
bazate pe cunoastere si inovare); crestere sustenabild (promovarea unei economii
mai ecologice si mai competitive, care sd utilizeze mai eficient resursele); crestere
favorabila incluziunii (promovarea unei economii cu un grad nalt de ocupare, care
sd genereze coeziune sociald si teritoriala).

Strategia Europa 2020 se va baza pe o abordare tematicd si pe o monitorizare de
tard mult mai precisa. In acest context, att evaluarea si raportarea asupra strategiei
Europa 2020 (componenta de reforme structurale), cat si cele asupra Pactului de
stabilitate si crestere (componenta de macrostabilitate si finante publice) se vor
desfdsura simultan.

c) Facilitatea de acordare a asistentei financiare pe termen mediu

Criza economica a afectat regiunea central si est-europeana peste asteptari. Pentru a
ajuta noile state membre aflate in dificultate (care nu fac parte din zona euro),
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Comisia Furopeana a folosit facilitatea de acordare a asistentei financiare pe
termen mediu pentru balanta de plati, furnizdnd finantare externa in Ungaria,
Letonia si Romaénia, aldturi de finantarea de la Fondul Monetar International.
Accesul la fondurile UE si la creditele Bancii Europene de Investitii a facut
posibild finantarea cheltuielilor publice. In plus, institutiile europene au constituit
un forum necesar pentru coordonarea politicd in perioada crizei.

Consiliul Uniunii Europene a adoptat, la data de 6 mai 2009, o decizie privind
acordarea unei asistente financiare pe termen mediu pentru Roménia (acordul de
imprumut, in valoare de pana la 5 miliarde euro, dintre Romania, in calitate de
Imprumutat, Banca Nationala a Romaniei, in calitate de agent al Imprumutatului, si
Comunitatea Europeand, in calitate de Imprumutitor, semnat la Luxemburg la
18 iunie 2009 si la Bucuresti la 23 iunie 2009). Aceasta a venit in completarea
sprijinului acordat de FMI prin intermediul unui acord stand-by in valoare de
11,4 miliarde DST (aproximativ 12,95 miliarde euro), aprobat la data de 4 mai
2009. De asemenea, Romaniei i-a fost acordat un ajutor multilateral suplimentar in
valoare de 2 miliarde euro, dupa cum urmeaza: Banca Mondiala — 1 miliard euro,
iar BEI si BERD inca 1 miliard euro. Memorandumul de intelegere dintre
Comunitatea Europeana si Romania, semnat la Bucuresti si la Bruxelles la data de
23 iunie 2009, a fost ratificat de catre guvernul Romaéniei prin Ordonanta de
urgenta a Guvernului nr. 82 din 30 iunie 2009.

Asistenta financiarda acordatd de Uniunea FEuropeana este conditionata de
implementarea unui program de politici economice, cuprinzand masuri de reforma
fiscald, financiard si reforme structurale. Acest program a fost conceput pentru a
permite economiei sa faca fata presiunilor de lichiditate pe termen scurt, in paralel
pe termen mediu, aducand astfel economia pe o traiectorie sandtoasa si sustenabila.
Punctul central al acestui program il constituie corectia deficitelor fiscale mari si
imbunatatirea guvernantei fiscale.

1.1.2. Aspecte institutionale ale UE

a) Tratatul de la Lisabona — Tratatul privind functionarea Uniunii Europene

La data de 13 decembrie 2007, la summit-ul de la Lisabona, reprezentantii celor
27 de state membre ale UE au semnat Tratatul de la Lisabona de modificare a
Tratatului privind UE si a Tratatului de instituire a Comunitatii Europene, ca urmare a
deciziei Consiliului European reunit la Bruxelles, in luna iunie 2007, de a redacta
un nou tratat care sa Inlocuiascd Constitutia Europeand respinsa. Tratatul de la
Lisabona a fost ratificat de catre toate statele membre, pe baza propriilor norme
constitutionale i a intrat in vigoare la data de 1 decembrie 2009, incheind astfel un
deceniu de negocieri si dezbateri privind reforma institutionald a UE. Tratatul de la
Lisabona nu este al treilea tratat de guvernare al UE si nici nu substituie cele doua
tratate mai sus mentionate; in schimb, introduce amendamente de revizuire a
ambelor tratate si schimba denumirea celui de-al doilea tratat in ,,Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene”.
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Tratatul de la Lisabona:

- Aduce modificari importante privind procedura de vot: votul cu majoritate
calificata constituie procedura normalda a Consiliului UE; din 2014, se instituie
,»dubla majoritate”, care este asigurata de 55 la sutd din statele membre si 65 la
suta din populatie.

— Infiinteaza functia de presedinte al Consiliului European, ales cu majoritate
calificata (fara drept de veto), cu un mandat de doi ani si jumatate, reinnoibil.
La data de 1 decembrie 2009, Herman Van Rompuy a preluat functia de
presedinte si Catherine Ashton a devenit inalt reprezentant pentru afaceri
externe si securitate si vicepresedinte al Comisiei Europene (in urma deciziei
Consiliului UE din 19 noiembrie). Presedintele Consiliului va: (i) prezida
reuniunile Consiliului European; (ii) asigura pregatirea §i continuitatea
activitatii Consiliului in cooperare cu presedintele Comisiei Europene si a
activitatii CAGRE; (iii) actiona pentru facilitarea coeziunii si consensului in
Consiliul European; (iv) prezenta un raport Parlamentului European dupa
fiecare reuniune a Consiliului European; (v) asigura reprezentarea externa a
Uniunii in domeniul politicii externe si de securitate comund, fara a afecta
competentele Tnaltului reprezentant.

- Introduce o serie de modificari relevante pentru UEM: (i) extinde aplicarea
votului cu majoritate calificatd la aproape toate domeniile UEM; (ii) acorda
personalitate juridica UE, asigurdnd reprezentarea ,unificatd” la institutiile
financiare internationale (FMI, G7); (iii) recunoaste rolul Eurogroup in procesul
decizional al zonei euro; (iv) conferda BCE statutul de institutie oficiald a UE
(art. 9); (v) recunoaste pentru prima data denumirea de Eurosistem si competenta
acestuia in formularea si conducerea politicii monetare a UE; (vi) stabileste
autoritatea Consiliului General al BCE, ca o a treia entitate de conducere a
BCE si a SEBC; (vii) asigura baza juridica specifica privind utilizarea euro.

b) Modificarea arhitecturii financiare europene

In contextul crizei economice si al Planului de redresare economici, adoptat la
nivel comunitar, Comisia Europeana a adoptat la data de 23 septembrie 2009 un
pachet important de proiecte legislative vizdnd reforma cadrului european de
supraveghere financiara, care implementeaza recomandarile Grupului de Larosiere.
Pachetul vine in contextul demersurilor propuse de Comisia Europeana prin
,,Comunicarea privind supravegherea financiara la nivel comunitar” din 27 mai 2009.

Prin adoptarea acestui pachet legislativ, Comisia Europeanda a propus un set de
masuri concrete menite a asigura stabilitatea financiara 1n intreaga Uniune Europeana,
a garanta aplicarea acelorasi norme tehnice de baza si a asigura respectarea lor cu
consecventd, avand in vedere necesitatea de a identifica riscurile din sistem intr-o
etapd timpurie si de a putea actiona coordonat in mod mult mai eficient in situatii
de urgenta, precum si de a solutiona diferentele de opinie aparute intre autoritatile
de supraveghere existente la nivel national. Ca parte integrantd a pachetului
legislativ mentionat, Comisia Europeana a adoptat o propunere de regulament
privind supravegherea macroprudentiald comunitard a sistemului financiar si de
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infiintare a unui Consiliu european pentru riscuri sistemice (CERS), precum si o
propunere de decizie a Consiliului privind acordarea unor competente clare Bancii
Centrale Europene referitoare la functionarea CERS. Cea de-a doua parte a
pachetului legislativ mentionat se refera la propunerile de regulamente pentru
infiintarea celor trei institutii care vor constitui Sistemul european al
supraveghetorilor financiari (Autoritatea bancard europeana, Autoritatea europeana
pentru valori mobiliare si piete si Autoritatea europeand pentru asigurdri si pensii
ocupationale). Se are in vedere, astfel, crearea unor institutii de supraveghere la
nivel comunitar, cu rol de prevenire a crizelor financiare — supraveghere
macroprudentiald (evaluarea riscului si sisteme de avertizare timpurie) — precum si
de combatere a efectelor acestora asupra pietelor financiare prin intéarirea cooperarii
intre autoritatile cu rol de supraveghere de la nivel national — supraveghere
microprudentiala.

In ceea ce priveste supravegherea macroprudentiala, in cadrul reuniunii Consiliului
ECOFIN din 20 octombrie 2009 a fost obtinut acordul statelor membre cu privire
la propunerile de regulament si decizie pentru infiintarea CERS.

¢) Raportul de convergenta 2010

Potrivit art. 140.1 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, Banca
Centrala Europeana si Comisia Europeana sunt responsabile pentru realizarea, in
paralel, a rapoartelor de convergenta care se intocmesc cu regularitate, cel putin o
data la doi ani sau la cererea unui stat membru cu derogare, in scopul examinarii
stadiului de indeplinire a obligatiilor legate de convergenta la Uniunea Economica
si Monetara. Astfel, fiecare tard este evaluatd din punct de vedere al indeplinirii
criteriilor de convergentd economica si juridica. Decizia finala privind aderarea la
zona euro a statului/statelor analizate se ia la nivelul Consiliului UE, pe baza unei
propuneri a CE si in urma consultarii Parlamentului European.

La data de 12 mai 2010, BCE si CE au publicat simultan rapoartele lor de
convergentd in care evalueaza stadiul actual de convergentd a celor noua state
membre cu derogare: Bulgaria, Republica Ceha, Estonia, Letonia, Lituania,
Ungaria, Polonia, Romania si Suedia. In cadrul acestora, Romania si Bulgaria sunt
evaluate pentru a doua oard 1n calitate de stat membru al UE, iar Estonia este
evaluatd mai in detaliu, din perspectiva intentiei de aderare la zona euro, incepand cu
1 ianuarie 2011.
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1.2. Integrarea europeani a BNR in SEBC din punct de vedere
institutional si al politicilor monetare si financiare —
principalele domenii de actiune

1.2.1. Integrarea BNR in structurile decizionale ale BCE/SEBC —
participarea BNR la reuniunile Consiliului General al SEBC

Guvernatorul BNR impreund cu viceguvernatorul coordonator al afacerilor
europene din cadrul BNR, participd la reuniunile trimestriale si teleconferintele
Consiliului General al BCE — for de analiza si decizie care reuneste guvernatorii
bancilor centrale nationale membre ale SEBC si membrii Comitetului Executiv al
BCE. In perioada de referintd au fost supuse analizei si deciziei teme privind:
(i) monitorizarile periodice referitoare la situatia macroeconomica, principalele
evolutii monetare si financiare din zona euro si non-euro; (ii) stabilitatea financiara si
reforma arhitecturii financiare europene; (iii) functionarea mecanismului ERM II;
(iv) monitorizarea respectarii de catre bancile centrale membre a prevederilor
articolelor 123 si 124 din Tratatul privind functionarea UE; (v) Imprumuturile in
valutd din perspectivd macroprudentiala; (vi) Pactul de stabilitate si crestere;
(vii) evolutii fiscale in statele membre UE din perspectiva macroprudentiald a
analizei riscului; (viii) aspecte privind strategia FMI. Din punct de vedere al
organizarii institutionale interne, Unitatea de coordonare din cadrul Serviciului UE
are responsabilitatea de a pregati dosarul de participare la fiecare reuniune
trimestriala.

1.2.2. Integrarea BNR in mecanismul decizional al BCE de consultare
in procedura scrisi

In baza Tratatului privind functionarea Uniunii Europene, a Protocolului privind
Statutul Sistemului European al Bancilor Centrale si al BCE si a Deciziei
nr. 415/98/CE a Consiliului din 29 iunie 1998 privind consultarea Bancii Centrale
Europene de catre autoritatile nationale cu privire la proiectele de reglementare,
procedura de consultare este obligatorie 1n legaturd cu orice proiect de reglementare
ale carui prevederi intrd in sfera de competentd a BCE, urmand sa aiba forta
juridica obligatorie si aplicabilitate generald pe teritoriul Romaniei, in special in
ceea ce priveste: (i) problemele monetare; (ii) mijloacele de platd; (iii) banca
centrald nationald; (iv) colectarea, elaborarea si diseminarea datelor statistice din
domeniile monetar, financiar, bancar, al sistemelor de plati si al balantei de plati;
(v) sistemele de plati si de decontare; (vi) normele aplicabile institutiilor financiare,
pietelor financiare. De asemenea, este obligatorie consultarea BCE in legatura cu
orice proiect de reglementare privind instrumentele politicii monetare.

In acest sens pe parcursul anului 2009 si in prima parte a anului 2010, BCE a fost
consultatd de catre Ministerul Finantelor Publice in legdturd cu propunerea de
Ordonanta de urgentd privind serviciile de plata — Aviz BCE nr. 72/2009
(CON/2009/72).
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Participarea Béancii Nationale a Romaniei la mecanismul procedurilor scrise
implicd, pe de o parte, obligativitatea BNR de a consulta BCE cu privire la orice
proiect legislativ din domeniul siau de competentd, iar pe de altd parte,
oportunitatea pentru BNR de a comenta pe marginea proiectelor de opinii ale BCE
cu privire la noile propuneri legislative europene aflate sub incidenta SEBC/BCE.
Pe parcursul anului 2009 si in primele luni ale anului 2010 Banca Nationald a
consultat BCE cu privire la proiectele unor acte normative:

- Legea pentru aprobarea Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 25/2009 pentru
modificarea §i completarea Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 99/2006
privind institutiile de credit si adecvarea capitalului — Avizul BCE nr. 48/2009
(CON/2009/48);

- Ordonanta de urgentd a Guvernului pentru modificarea si completarea Ordonantei
de urgentd a Guvernului nr. 39/1996 privind infiintarea si functionarea Fondului
de garantare a depozitelor in sistemul bancar — Avizul BCE nr. 51/2009
(CON/2009/51);

- Legea pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului — Avizul BCE
nr. 12/2010 cu privire la procedura administrérii speciale initiate de Banca
Nationald a Romaniei in cazul institutiilor de credit aflate in dificultate
(CON/2010/12).

1.2.3. Integrarea BNR in mecanismul de elaborare a deciziilor la nivel
operational — participarea BNR la structurile si substructurile
SEBC in compozitie lirgita

In ceea ce priveste mecanismul de elaborare a deciziilor la nivel operational
(participarea la structurile si substructurile SEBC in compozitie largitd),
reprezentantii BNR participd la reuniunile in compozitie extinsa ale celor 12+1
comitete SEBC, contribuind la elaborarea si implementarea deciziilor Consiliului
General si ale Consiliului Guvernatorilor BCE. Aceste structuri, impreuna cu cele
30 de substructuri aferente din cadrul SEBC, asigura un cadru de discutie pentru
mecanismul de elaborare a deciziilor si de analiza a evolutiilor din domeniile lor de
competentd, respectiv: politicd monetara, operatiuni de piatd, relatii internationale,
supraveghere, plati, emisiune de numerar, comunicare, statisticd, audit intern,
tehnologia informatiei, contabilitate, juridic si resurse umane. Conducerea executiva
si Consiliul de administratie al BNR acorda o atentie deosebita participarii BNR la
structurile si substructurile SEBC, prin monitorizarea aspectelor legate de eficienta
participarii §i a reprezentarii externe a bancii centrale.

1.2.4. Participarea BNR la nivelul Consiliului UE (prin Consiliul
ECOFIN si prin Comitetul Economic si Financiar) si la nivelul CE

Dintre cele mai importante structuri si substructuri la nivelul Consiliului UE si al
CE la care BNR a fost invitatd sa participe, la diferite niveluri ierarhice,
mentionam:

— Participarea la nivel inalt la intrunirile Consiliului ECOFIN la care BNR
participa bianual (la nivelul conducerii executive) la invitatia MFP, cand
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agenda de lucru cuprinde aspecte de competenta bancii centrale si,
respectiv, ale Comitetului Economic si Financiar (CEF), la care participarea
este asiguratd de reprezentantul Ministerului Finantelor Publice, in calitate
de titular, si reprezentantul BNR, la nivel de viceguvernator coordonator al
afacerilor europene. La reuniunile Comitetului Economic si Financiar care
actioneaza n calitate de organism consultativ pentru Consiliul UE sunt
dezbatute cu precddere aspecte privind: (i) programele de convergenta si
stabilitate ale statelor membre, elaborate in contextul supravegherii
multilaterale; (ii) evaluarea implementarii Pactului de stabilitate si crestere
de catre statele membre; (iii) orientdrile generale ale politicilor economice;
(iv) raportul CE privind finantele publice in zona euro; (v) raportul CEF
privind miscéarile de capital; (vi) monitorizarea stabilitatii financiare si a
activitatii Comitetului de Servicii Financiare; (vii) acordarea de asistenta
financiard statelor din afara zonei euro in contextul facilitatii de asistenta
financiard comunitard pe termen mediu.

De asemenea, reprezentantii BNR participd in mod activ la (a) Comitetul
de Servicii Financiare, (b) Comitetul Bancar European, (c) Comitetul
Supraveghetorilor Bancari Europeni, (d) Comitetul privind Conglomeratele
Financiare, (e) Comitetul privind prevenirea spaldrii banilor si finantarii
terorismului etc.

— Participarea la nivel de expert in cadrul grupurilor de lucru ale Consiliului
UE si ale Comisiei Europene impreund cu reprezentantii Ministerului
Finantelor Publice si/sau ai altor institutii ale statului. Aceste grupuri de
lucru abordeaza tematici in stransa legaturd cu domeniile de competenta ale
bancii centrale: (i) serviciile financiare; (ii) reglementarea sectorului bancar;
(iii) supravegherea sectorului bancar; (iv) statistica monetara, financiara si a
balantei de plati; (v) cerintele de capital; (vi) conglomeratele financiare;
(vil) prevenirea spalarii banilor §i combaterea finantarii terorismului;
(viii) creditul ipotecar; (ix) contrafacerea bancnotelor; (Xx) comunicarea;
(xi) sisteme de plati etc.

Cele mai importante proiecte legislative elaborate la aceste reuniuni au fost:

- propunerea de regulament al Parlamentului European si al Consiliului
privind supravegherea macroprudentiala a sistemului financiar la nivelul
UE si de infiintare a unui CERS;

- propunerea de decizie a Consiliului privind acordarea unor competente
specifice BCE referitoare la functionarea CERS;

- propunerea de regulament al Parlamentului European si al Consiliului de
infiintare a Autoritatii Bancare Europene (ABE);

- propunerea de directivd a Parlamentului European si a Consiliului de
modificare a Directivelor 1998/26/CE, 2002/87/CE, 2003/6/CE, 2003/41/CE,
2003/71/CE, 2004/39/CE, 2004/109/CE, 2005/60/CE, 2006/48/CE, 2006/49/CE
si 2009/65/CE cu privire la competentele Autorititii bancare europene, ale
Autoritatii europene pentru asigurari si pensii ocupationale si ale Autoritatii
europene pentru valori mobiliare si piete;
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Directiva privind solvabilitatea II;

- revizuirea Directivei privind cerintele de capital (CRDIII);

— Directiva e-money;

- Directiva privind schemele de garantare a depozitelor in sistemul bancar;
- regulamentul privind agentiile de rating;

- regulamentul privind platile transfrontaliere in euro.

1.2.5. Integrarea BNR in platforma comuni de lucru cu autorititile
statului pe probleme de afaceri europene

Conform atributiilor statutare ale BNR referitoare la rolul consultativ ex ante in
relatia institutionald cu celelalte autoritdti ale statului roman, BNR este reprezentata
saptamanal la reuniunile Comitetului de coordonare a afacerilor europene,
desfisurate alternativ la sediul Departamentului pentru Afaceri Europene si la cel al
Ministerului  Afacerilor Externe, cele doud institutii fiind coordonatoare ale
procesului de pregatire a deciziilor si de adoptare a pozitiilor Romaniei in ceea ce
priveste problematica afacerilor europene (Hotararea Guvernului nr. 115/2008
privind instituirea sistemului national de coordonare a afacerilor europene in
vederea participarii Romaniei la procesul decizional al institutiilor UE). in functie
de solicitdrile primite si in limita competentelor sale legale, BNR a transmis
contributii sau si-a exprimat punctul de vedere asupra urmétoarelor aspecte de pe
agenda reuniunilor Comitetului de coordonare a afacerilor europene:

- proiecte de directive sau de regulamente comunitare; contributiile BNR sunt
ulterior transmise Reprezentantei permanente a Romaniei pe langa UE, urmand
a fi integrate in pozitia Romaniei pe care ambasadorul Romaniei si adjunctul
acestuia o sustin in cadrul reuniunilor COREPER 11, respectiv COREPER 1I;

- pregatirea dosarului de participare a delegatiei Romaniei la reuniunile Consiliului
European.

1.2.6. Participarea BNR la procesul de transpunere, implementare
si notificare a legislatiei comunitare

a) preluarea si aplicarea regulamentelor si deciziilor comunitare

Regulamentele comunitare sunt acte juridice obligatorii in toate elementele lor si
sunt direct aplicabile in statele membre ale Uniunii Europene (art. 288 din Tratatul
privind functionarea Uniunii Europene). In consecintd, nu trebuie adoptate masuri
legislative nationale de transpunere. Statele membre trebuie sa realizeze insé toate
demersurile pentru a se asigura ca regulamentele sunt aplicate efectiv in dreptul lor
national. In acest scop, fiecare autoritate nationald cu atributii de reglementare si
supraveghere trebuie sa 1si asume responsabilitatea aplicarii regulamentelor din
domeniul sau de competentd. BNR urmareste permanent baza de date a CE
(Eurlex) pentru identificarea regulamentelor comunitare nou adoptate in domeniul
sdu de competentd. Regulamentele comunitare asumate de catre directiile de
specialitate din BNR sunt comunicate lunar Departamentului pentru Afaceri
Europene, in calitate de institutie coordonatoare, si sunt postate pe website-ul BNR
incepand din anul 2007, in scopul informarii institutiilor aflate in aria de
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reglementare/supraveghere a BNR cu privire la regulamentele comunitare care le
sunt direct aplicabile.

In aceeasi categorie se situeaza si deciziile comunitare care, in conformitate cu
articolul 288 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, sunt acte
normative obligatorii in toate elementele lor pentru destinatarii desemnati. Avand
in vedere aplicabilitatea directda a deciziilor UE 1n ordinea juridica interna,
Departamentul pentru Afaceri Europene a initiat in anul 2009 un proces de
asumare, de catre fiecare institutie in parte, a responsabilitatii implementarii
deciziilor din domeniul sdu de competentd, aceasta implicand inclusiv adoptarea
masurilor legislative sau administrative necesare pentru aplicarea directd a acestor
acte comunitare.

Lista cuprinzand deciziile comunitare care privesc obiectivul fundamental si
principalele atributii ale BNR referitoare la activitatea institutiilor aflate in aria sa
de reglementare/supraveghere a fost aprobata de cétre Consiliul de administratie al
BNR. Aceasta lista a fost postata pe website-ul BNR si este actualizata pe masura
ce sunt adoptate noi decizii comunitare care privesc obiectivul fundamental si
principalele atributii ale BNR.

b) implementarea legislatiei comunitare in mod centralizat si coordonat
la nivelul bancilor centrale membre ale SEBC

La nivelul BNR, un exemplu in acest sens il reprezinta legislatia privind achizitiile
publice. Pe baza deciziei Consiliului Guvernatorilor a fost infiintat in anul 2007
Oficiul de Coordonare a Achizitiilor Publice (EPCO), initial la nivelul
Eurosistemului. Ulterior, pe baza de voluntariat, s-au alaturat si alte banci centrale
printre care si Banca Nationala a Romaniei. Participarea reprezentantilor Comitetului
intern specializat in atribuirea contractelor de achizitii la reuniunile periodice ale
EPCO, respectiv schimbul de informatii cu membrii acestei structuri au pus bazele
derularii centralizate a achizitiilor in Banca Nationalda a Romaniei si a constituirii
ulterioare a unei noi structuri — Directia Achizitii.

¢) informarea CE 1n legatura cu transpunerea legislatiei comunitare,
ca responsabilitate institutionala a BNR in cadrul Programului national
de notificare si transpunere a directivelor comunitare

BNR a transmis Comisiei Europene, prin intermediul Departamentului pentru
Afaceri Europene, tabelele de concordanta corespunzatoare notificarii i transpunerii
acelor directive ce intrd in aria sa de competentd. In acest sens mentionim
Directiva nr. 2009/14/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 11 martie
2009 de modificare a Directivei 94/19/CE privind sistemele de garantare a
depozitelor, in ceea ce priveste plafonul de garantare si termenul de plata a
compensatiilor, precum si Directiva 2007/64/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 13 noiembrie 2007 privind serviciile de plata in cadrul pietei
interne.

In prezent, BNR participa la procesul de notificare si transpunere a urmitoarelor
directive:
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- Directiva 2010/16/CE din 9 martie 2010, ce revizuieste Directiva
2006/48/CE privind excluderea unei anumite institutii din domeniul de
aplicare;

— Directiva 2009/111/CE din 16 septembrie 2009 privind bancile afiliate
institutiilor centrale, anumite elemente ale fondurilor proprii, expunerile
mari, reglementarile privind supravegherea, precum si gestionarea crizelor,
ce revizuieste Directivele 2006/48/CE, 2006/49/CE si 2007/64/CE,;

— Directiva 2009/110/CE din 16 septembrie 2009 privind accesul la
emitente de monedi electronicd, de modificare a Directivelor 2005/60/CE
si 2006/48/CE si de abrogare a Directivei 2000/46/CE,;

— Directiva 2009/83/CE din 27 iuliec 2009 de modificare a unor anexe la
Directiva 2006/48/CE in ceea ce priveste normele tehnice referitoare la
administrarea riscurilor;

- Directiva 2009/44/CE din 6 mai 2009, ce revizuieste Directiva 98/26/CE
privind caracterul definitiv al decontarii in sistemele de plati si de
decontare a titlurilor de valoare si Directiva 2002/47/CE privind contractele
de garantie financiara in ceea ce priveste sistemele legate si creantele private;

- Directiva 2009/27/CE din 7 aprilie 2009 de modificare a unor anexe la
Directiva 2006/49/CE in ceea ce priveste normele tehnice referitoare la
administrarea riscurilor.

d) informarea Comisiei Europene in legitura cu modificarile survenite
in situatia institutiilor de credit din Romania

Pentru functionarea armonioasa a pietei bancare interne este necesard asigurarea
convergentei intre practicile de reglementare si de supraveghere aplicate de catre
autorititile competente din statele membre. In acest scop, se desfasoara un schimb
reciproc de informatii intre statele membre si Comisia Europeana.

Prin urmare, in conformitate cu articolul 14 al Directivei 2006/48/CE privind
accesul la activitate si desfasurarea activitatii de cdtre institutiile de credit
(transpusd in legislatia nationala prin Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 99/2006, aprobatd prin Legea nr. 227/2007), fiecare autorizatie acordata unei
institutii de credit trebuie notificatd Comisiei Europene. Denumirea fiecarei
institutii de credit autorizate este inclusa in lista institutiilor de credit intocmita de
Comisia Europeana, care se publica in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene si se
actualizeaza periodic.

In baza acestor prevederi, in anul 2009 Banca Nationald a Roméniei a informat
Comisia Europeand in legatura cu autorizarea functiondrii GE Garanti Bank si a
Bancii Comerciale FEROVIARA.
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1.2.7. Cooperare tehnica sub coordonarea Bancii Centrale Europene

In calitate de donator de asistentd tehnica, BNR este activ implicatd intr-un
program de cooperare cu Banca Centrald a Egiptului, care se desfiagoard sub
coordonarea BCE, cu sprijinul a sapte banci centrale nationale membre ale SEBC.
Lansat la data de 1 ianuarie 2009, programul este finantat de CE si se deruleaza pe
parcursul unei perioade de trei ani, reprezentind o noud etapd a colaborarii
anterioare dintre BCE si Banca Centrald a Egiptului in domeniul supravegherii
bancare. Scopul programului este de a sprijini Banca Centrala a Egiptului in
modernizarea regulilor, politicilor si practicilor sale de supraveghere bancara,
pentru a le aduce gradual, printr-o strategie pe termen lung stabilita de partea
egipteand, in conformitate cu principiile Basel II. In cadrul programului, expertii
BNR acorda asistenta tehnica Bancii Centrale a Egiptului iIn domeniul riscului
operational. Participarea expertilor BNR la acest proiect de asistenté tehnica a fost
aprobata de Consiliul de administratie al BNR la sférsitul anului 2007.

1.2.8. Administrarea documentelor BCE

Pentru toate documentele aferente relatieic BNR cu BCE in ceea ce priveste
Consiliul General, procedura de consultare scrisa §i alte aspecte institutionale
privind aceastd relatie a fost creat, dezvoltat si monitorizat un cadru institutional
bine articulat, avand urmatoarele atributii: (i) diseminarea informatiilor cétre
conducerea executivi a BNR si céatre directiile de specialitate, cu respectarea
regulilor de confidentialitate si restrictionare aferente; (ii) gestionarea documentelor
BCE incarcate in aplicatia Darwin sau transmise prin CebaMail (acolo unde mai
este cazul), conform procedurilor BCE; (iii) stocarea si arhivarea acestor documente,
prin mijloace proprii, pentru respectarea principiilor BCE de administrare,
securizare §i restrictionare a fluxului informational; (iv) colaborarea cu BCE pentru
orice schimb de documente intre conducerea BNR si cea a BCE; (v) colaborarea cu
Compartimentul de Protectie a Valorilor din cadrul Béncii Nationale pentru
armonizarea cadrului legislativ, in cazul unor modificéri sau actualizéri in acest sens.

2. Colaborarea BNR cu institutiile economice
si financiare internationale

Fondul Monetar International (FMI)

Romania este membra a Fondului Monetar International (FMI) din anul 1972.

In prezent, cota de participare (capitalul subscris si varsat) a Romaniei este de
1 030,20 milioane DST, din care 243,80 milioane DST in aur si valute si 786,40
milioane DST in lei, intr-un cont al FMI deschis la BNR.

In relatia cu FMI, anul 2009 a debutat prin prezenta la Bucuresti, in perioada
27 ianuarie — 4 februarie, a unei misiuni a Departamentului Europa din cadrul FMI,
condusd de domnul Jeffrey Franks. Scopul misiunii a fost acela de a evalua,
impreund cu autoritatile romane, evolutia principalilor indicatori macroeconomici
in anul 2008 si implicatiile tendintelor acestora asupra perspectivelor economiei
romanesti in anul 2009, in contextul conditiilor nefavorabile din economia
mondiald si al impactului crizei de pe pietele financiare internationale.
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Ulterior, in perioada 10-27 martie, o misiune comunad a FMI, Comisiei Europene
(CE), Bancii Mondiale (BM) si Bancii Centrale Europene (BCE) s-a aflat la
Bucuresti pentru discutii cu autoritatile roméne privind un eventual program de
finantare pentru Romania. In urma negocierilor incheiate cu aceste institutii, s-a
stabilit ca acest sprijin financiar coordonat sa se bazeze pe:

un acord stand-by de finantare exceptionala de la FMI;
- un sprijin financiar de la UE, in cadrul facilitatii de finantare a balantei de plati;
- un imprumut pentru politici de dezvoltare de la BM;

- un angajament multilateral din partea altor institutii financiare internationale,
respectiv Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare, Corporatia
Financiara Internationald si Banca Europeana de Investitii.

Ca urmare a transmiterii de catre autoritatile romane, la 24 aprilie 2009, a Scrisorii
de intentie $i a Memorandumului tehnic de intelegere, Consiliul Directorilor Executivi
al FMI a analizat si aprobat, in sedinta din 4 mai 2009, incheierea unui aranjament
stand-by pe o perioadd de 24 de luni, in suma totald de 11,44 miliarde DST
(aproximativ 12,95 miliarde euro) si eliberarea la 6 mai 2009 a primei transe, in
valoare de 4,37 miliarde DST (aproximativ 5 miliarde euro). Raportul personalului
FMI, Scrisoarea de intentie si Memorandumul tehnic de intelegere sunt disponibile
atdt in limba romana, pe site-urile www.fmi.ro si www.bnr.ro, cat si in limba

engleza, pe www.imf.org.

In contextul noului aranjament stand-by convenit cu FMI, Banca Nationald a
Romaniei este subiect al unei noi evaludri in cadrul politicii de protejare a
resurselor FMI (Safeguards Assessment)'. Aceastd evaluare a fost realizati la
Bucuresti in perioada 25-29 mai de o misiune a Departamentului Financiar al FMI.

Prima analiza a stadiului derularii programului convenit prin aranjamentul stand-by a
fost efectuatd de misiunea FMI prezenta la Bucuresti in perioada 28 iulie — 11 august,
impreund cu reprezentanti ai CE, BM si BCE. Aceastd analiza a fost finalizata in
sedinta din 21 septembrie 2009 a Consiliului Directorilor Executivi al FMI, care a
aprobat eliberarea, la 23 septembrie 2009, a transei a doua in valoare de
1,72 miliarde DST (aproximativ 1,85 miliarde euro). Ca urmare a discutiilor dintre
autoritatile romane si reprezentantii FMI, a fost aprobatd Ordonanta de urgentd a
Guvernului nr. 99/2009 care prevede ca jumatate din aceastd suma sa fie virata in
contul MFP pentru finantarea deficitului bugetar.

" in cadrul politicii de protejare a resurselor sale, FMI efectueazi evaludri cu privire la: mecanismul
de audit intern si extern, sistemul controlului intern, standardele contabile si structura juridicd a
bancilor centrale ale tarilor membre beneficiare de credite. Aceste evaluari faciliteaza luarea unor
decizii fundamentate de catre Consiliul Executiv al FMI in contextul aprobarii, revizuirii si extinderii
aranjamentelor de credit prin:

— identificarea vulnerabilitatilor;
— recomandarea unor masuri de remediere corespunzatoare;
— prezentarea progreselor inregistrate de o tard membra in implementarea masurilor propuse.

Evaludrile se bazeaza pe criterii recunoscute pe plan international cum sunt: Codul FMI de Bund
Practicd cu Privire la Transparenta Politicilor Monetare si Financiare, Standardele Internationale de
Contabilitate si Standardele Internationale de Audit.
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In perioadele 27 octombric — 9 noiembrie si 15-18 decembrie 2009, misiunea
comunda FMI, CE, BM si BCE s-a aflat la Bucuresti pentru demararea discutiilor
privind cea de-a doua analizd a aranjamentului stand-by si, respectiv, pentru
discutii tehnice in domeniul fiscal, care au continuat in ianuarie 2010 si s-au
finalizat cu eliberarea trangelor a treia si a patra (jumatate din fiecare dintre aceste
trange fiind viratd in contul MFP, pentru finantarea deficitului bugetar).

Cu acest prilej, domnul Age Bakker, director executiv in cadrul Fondului si seful
Constituentei din care face parte Romania la FMI, a sustinut, pe 17 decembrie 2009,
la sediul BNR conferinta cu tema ,,Rolul FMI in actuala criza economica”. La acest
eveniment au participat reprezentanti ai comunitatii bancare din Romania, oficiali
din cadrul Ministerului Finantelor Publice, academicieni, analisti economici.

De asemenea, in perioada 13-22 octombrie 2009, s-a aflat la Bucuresti o misiune
FMI de asistenta tehnica in domeniul reglementérii bancare. La Intalniri au participat
reprezentanti ai BNR, MFP, Fondului de garantare a depozitelor in sistemul bancar
si ai Asociatiei Romane a Bancilor.

In anul 2009, ca urmare a aprobarii de catre Consiliul Guvernatorilor FMI a unei
noi alocari generale de DST (in suma totald de 250 miliarde dolari SUA), Romaniei
i-a revenit suma de 763,7 milioane DST. Aceasta alocare generala a fost insotita de
o alocare specialé2 , Romaniei revenindu-i suma de 145,12 milioane DST.

Suma totald a alocarilor cumulative de DST aferentd Romaniei este, incepand cu
data de 9 septembrie 2009 (data ultimei alocari), de 984,77 milioane DST. Alocarile
de DST sunt acordate tarilor membre proportional cu cotele acestora la FMI.

Suma totald a dobanzilor platite catre FMI in anul 2009 a fost de 49,84 milioane
DST.

In cadrul programului de modernizare lansat de FMI in anul 2005, elementul
principal 1l constituie reforma in domeniul guvernantei Fondului, aceasta presupunand,
in primul rand, ajustarea cotelor de participare ale tarilor membre si, implicit, a
puterii de vot, pentru o mai bund reflectare a importantei si rolului acestora in
economia mondiald si cresterea participdrii tarilor membre cu venituri reduse.
In acest context, la 31 decembrie 2009 BNR a notificat® FMI acceptarea de ctre
Romania a amendamentelor la Statutul FMI.

2 Alocarea speciala reprezinta, de fapt, finalizarea alocarii propuse in 1997, cand Consiliul
Guvernatorilor FMI a aprobat al 4-lea Amendament al Statutului FMI, pentru asigurarea echitatii
alocarilor dar care pana in anul 2009 nu a intrunit majoritatea necesara de 85 la suta din puterea de vot
a tarilor membre. Romania a acceptat proiectul celui de-al 4-lea Amendament la Statutul FMI prin

Ordonanta Guvernului nr. 92/1998.

> In conformitate cu prevederile Articolului 3 al Legii nr. 365/2009 privind acceptarea

amendamentelor la Statutul Fondului Monetar International, propuse si aprobate de Consiliul
Guvernatorilor FMI, prin Rezolutia 63-2 pentru perfectionarea sistemului de vot si a
reprezentativitatii in cadrul FMI, la data de 28 aprilie 2008, si, respectiv, prin Rezolutia 63-3 pentru
extinderea autoritatii investitionale a FMI, la data de 5 mai 2008.
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Grupul Bancii Mondiale

a) Banca Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD)

Romania a aderat la BIRD in anul 1972, detine 4 011 actiuni si are o putere de vot
ce reprezintd 0,26 la sutd din total. in cursul anului 2009, la nivelul Grupului
Bancii Mondiale s-au intensificat negocierile pentru reformarea acestuia, in sensul
cresterii reprezentativitatii si a rolului avut in procesul decizional de catre tarile in
tranzitie si in curs de dezvoltare. Acest proces de reformare se afla inca in derulare
si vizeaza, in principal, cresterea puterii de vot a economiilor in curs de dezvoltare
si 1n tranzitie in cadrul BIRD.

De la reluarea activitatii BIRD in Romania, in anul 1991, si pana la 31 decembrie
2008, aceasta institutie financiard a acordat tarii noastre imprumuturi pentru 54 de
proiecte in valoare totala de 5,5 miliarde dolari SUA. Dintre acestea, se mai aflau
in desfagurare la sfarsitul anului 2009, 12 proiecte in valoare totald de 927,44
milioane dolari SUA.

In plus, ca parte a sprijinului financiar coordonat pentru sustinerea Roméniei in
vederea contracararii efectelor crizei economice, Banca Mondiald a propus un
program de trei Imprumuturi pentru politici de dezvoltare (Development Policy
Loans) in valoare totala de 1 miliard euro. Primul dintre acestea, in valoare de
300 milioane euro (aproximativ 423 milioane dolari SUA), a fost aprobat de
Consiliul Directorilor Executivi al Bancii Mondiale in iulie 2009, suma fiind trasa
efectiv in luna octombrie 2009. Prin acest program se urmaresc obiective structurale
pe termen lung in urmatoarele domenii:

- reformarea sistemului public, indeosebi in sfera managementului financiar
public si fiscal pentru Tmbunatatirea transparentei si predictibilitatii cheltuielilor
publice si a calitatii serviciilor publice;

- intdrirea protectiei sociale In scopul amortizarii efectelor crizei economice
asupra segmentelor mai vulnerabile ale populatiei;

— reformarea sectorului financiar.
b) Institutii financiare afiliate Bancii Mondiale

Corporatia Financiara Internationala (CFI)

Corporatia Financiara Internationald, infiintata in 1955, este o organizatie financiara
internationald afiliatd Grupului Bancii Mondiale. Roméania a aderat la CFI in anul
1990, iar in prezent detine 2 661 actiuni in valoare de 2 661 000 dolari SUA si are
o putere de vot in cadrul organizatiei de 0,12 la suta.

in anul 2009, finantarea CFI in Romania s-a indreptat spre sectorul bancar, in
scopul stimularii creditarii intreprinderilor mici si foarte mici. Astfel, Banca
Transilvania si Banca Comercialdi Romana au beneficiat fiecare de cite un
imprumut de 50 milioane euro, in scopul finantarii furnizorilor de servicii medicale
de talie mica si foarte mica, respectiv pentru finantarea fermierilor si producétorilor
agricoli din Romania.
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Volumul cumulat al investitiilor CFI in Romania pentru perioada 1996-2009 a atins
aproximativ 1,08 miliarde dolari SUA. In aceastd perioada, CFI a participat cu
aproape 385 milioane dolari SUA la credite sindicalizate pentru sustinerea de
proiecte in sectoare cheie ale economiei, precum: industrie, infrastructurd, petrol si
gaze, telecomunicatii, piete financiare.

Agentia pentru Garantarea Multilaterala a Investitiilor (MIGA)

Roménia a devenit membra a MIGA 1n 1991, organizatia fiind Infiintata in 1988.
In prezent, Romania detine 978 actiuni reprezentind 9 780 000 DST (aproximativ
10,58 milioane dolari SUA) si are o putere de vot in cadrul organizatiei de 0,56 la suta.

In perioada 1997-2009, in scopul sustinerii investitiilor in Romania, MIGA a emis
13 garantii in valoare cumulata de 437,79 milioane dolari SUA. Majoritatea acestor
garantii au fost acordate unor investitori austrieci din domeniul bancar, in general
pentru acoperirea riscului de expropriere si de restrictionare a repatrierii capitalului.
In prezent se mai afla in desfasurare trei dintre aceste proiecte, reprezentand 111,65
milioane dolari SUA.

Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD)

Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare s-a infiintat in 1991, Romania
fiind membra fondatoare a acestei institutii, iar In prezent detine 9 600 actiuni in
valoare de 96 milioane euro, reprezentand 0,48 la suta din capitalul total.

Pe parcursul a 19 ani, BERD a semnat cu Romania 254 de proiecte, din care 80 la
suta in sectorul privat, volumul cumulat al investitiilor ajungdnd la 31 decembrie
2009 la aproximativ 4,5 miliarde euro. Pentru anul 2009, valoarea totald a
finantarilor a fost de aproximativ 720 milioane euro.

In 2009, cele mai importante imprumuturi ale BERD in Romania au fost acordate
in contextul angajamentului asumat in cadrul pachetului de asistentd financiard de
19,95 miliarde euro negociat in primavara 2009 pentru Romania. Astfel, BERD a
acordat Petrom doud imprumuturi de 300, respectiv 200 milioane euro, primul
pentru cresterea eficientei si reducerea emisiilor de carbon, iar al doilea pentru
construirea unei centrale electrice. De asemenea, BERD a mai acordat in 2009 un
imprumut de 100 milioane euro citre BCR in scopul finantérii intreprinderilor mici
si mijlocii si a finantat cu 70 milioane euro proiecte in domeniul manufacturier.

Banca pentru Comert si Dezvoltare a Marii Negre (BCDMN)

Banca pentru Comert si Dezvoltare a Marii Negre, cu un capital initial de 1 miliard
DST (1,5 miliarde dolari SUA), a fost infiintata in 1994 de catre cele 11 state
membre ale Organizatiei Cooperarii Economice a Marii Negre®, printre care si
Roménia. In urma majorarii de capital din 2008, Romania detine o cota de 14 la suta
din capitalul autorizat de 4,5 miliarde dolari SUA.

* Fondatorii Organizatiei Cooperarii Economice a Mrii Negre sunt: cinci tari balcanice (Albania,
Bulgaria, Grecia, Roméania, Turcia), trei tari riverane (Moldova, Rusia, Ucraina) si trei tari caucaziene
(Armenia, Azerbaidjan si Georgia).
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In prezent, in Romania, sunt active sase proiecte de finantare aprobate de BCDMN
in sectorul financiar si energetic. in anul 2009, BCDMN a acordat Romaniei
finantare totala in valoare de 45 milioane euro, prin doud proiecte de cofinantare a
unor imprumuturi BERD pentru Petrom, respectiv Complexul Energetic Turceni.

Banca Reglementelor Internationale (BRI)

Banca Reglementelor Internationale a fost infiintatd in 1930, in scopul intaririi
colaborarii dintre bancile centrale. BNR, membrd a BRI chiar de la infiintarea
acesteia, detine o cota de 1,33 la sutd din capitalul acestei banci.

In anul 2009, pentru cele 8 564 actiuni detinute la BRI, Banca Nationala a incasat
2,5 milioane euro, reprezentand dividende aferente anului financiar 2008-2009.
Conform hotararii Adunirii Generale a biancilor centrale membre, valoarea
dividendului a fost de 265 DST, calculat in baza rezultatelor obtinute la incheierea
anului financiar la 31 martie 2009.

Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica (OCDE)

Pe linia continuarii eforturilor Romaniei de a deveni membru al OCDE, Banca
Nationald a Romaniei a intensificat colaborarea cu Ministerul Afacerilor Externe,
in vederea implicarii in elaborarea unor documente si studii realizate de cétre
OCDE. Un studiu cheie la care au contribuit mai multe directii de specialitate din
BNR este Investment Reform Index 2009 avand ca scop analiza institutiilor si a
politicilor cu impact asupra mediului investitional din 10 economii ale Europei de
Sud-Est — Albania, Bulgaria, Bosnia si Hertegovina, Croatia, Macedonia, Kosovo,
Moldova, Muntenegru, Roménia si Serbia. BNR s-a implicat substantial in
elaborarea componentei Access to Finance, rezultatul fiind identificarea si evaluarea
elementelor ce caracterizeazd accesul la finantare al firmelor din Romania, in
special al celor din sectorul IMM. De asemenea, reprezentantii BNR au participat
la reuniuni organizate de catre MAE, cu participarea misiunilor OCDE, dedicate
consultarii pe marginea unor initiative ale Centrului de Dezvoltare al OCDE, cum
ar fi programul Business for Development, cu derulare pe o perioadd de doi ani, in
care va fi inclusi si Romania.
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1. Progresele inregistrate de Romania in procesul de convergenta

Indeplinirea criteriilor prevazute in Tratatul de la Maastricht si adoptarea monedei
unice europene fac parte din procesul de integrare europeand a Romaniei. Intrarea
in zona euro implicad transferul elaborarii si conducerii politicii monetare catre
Banca Centrala Europeana, institutie ale cérei actiuni sunt intreprinse in maniera
unitard pentru Intreaga zond euro, fard a lua in considerare particularitatile
economiilor nationale, al caror grad de omogenitate este presupus a fi inalt.
In acest context, in perioada premergitoare adoptirii monedei unice, este
fundamental ca economia nationald sd parcurgd ajustdrile necesare integrarii in
zona euro. Intrucit participarea pentru o perioada de minim doi ani in Mecanismul
Cursului de Schimb II (ERM II) reprezinta una dintre conditiile necesare deciziei
favorabile din partea organismelor europene, intrarea in cadrul acestui mecanism
incepand cu anul 2012 este compatibild cu obiectivul adoptarii de catre Roméania a
monedei unice europene la orizontul anului 2015.

Conform Tratatului de la Maastricht, evaluarea economiei unui stat membru al UE
din punct de vedere al stadiului pregatirii adoptarii euro se face pe baza unor
criterii de convergentd nominala. Indicatorii economici vizeazd stabilitatea
preturilor, sustenabilitatea finantelor publice si a gradului de indatorare, stabilitatea
cursului de schimb si evolutia ratelor dobanzilor pe termen lung. Mai mult, sunt
luati in calcul o serie de alti factori relevanti cu rol predictiv, a céror utilitate este
consideratd semnificativa pentru analiza sustenabilitatii procesului de convergenta
si a raportului dintre costurile si beneficiile adoptarii monedei unice.

In anul 2009 progresul procesului de pregitire a economiei romanesti pentru
adoptarea monedei unice a fost afectat de propagarea efectelor crizei economice si
financiare internationale. Stadiul in care s-a aflat economia roméaneascd in anul
2009 si in luna martie 2010 in ceea ce priveste indeplinirea criteriilor de
convergenti nominala' este sintetizat in tabelul urmator.

!Pentru detalii, a se vedea Caseta 1 din Capitolul VIII al Raportului anual 2006.
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Criteriile de la Maastricht
(Indicatori de convergenti nominala)

Rominia
2009 martie 2010
Rata inflatiei (IAPC)’ <1,5 pp peste media celor 56 5.0

mai performanti (criteriul: 1,1) (criteriul: 1,0)

Criterii Maastricht

(procente, medie anuala)

3 membri UE
Deficitul bugetului
consolidat sub 3 la suta 8,3
(procente in PIB)
Datoria publica .
sub 60 la suta 237
(procente in PIB)
Cursul de schimb
fata de euro
(apreciere/depreciere +/- 15 lasuta +1,6/-18,77  +45/-19,3°
procentuald maxima
pe doi ani)
Ratele dobanzilor <2 pp peste media celor mai
pe termen lung performanti 3 membri UE 9,7 9,4
(procente pe an, din punct de vedere al (criteriul: 6,0) (criteriul: 6,0)
medie anual3) criteriului ratei inflatiei

1) IAPC — indicele armonizat al preturilor de consum.
2) Deviatii procentuale maxime ale cursului de schimb fatd de euro 1n perioada 1 ianuarie 2008 - 31

decembrie 2009. Calculele sunt realizate pe serii cu frecventa zilnica si se raporteaza la media lunii
decembrie 2007.

3) Deviatii procentuale maxime ale cursului de schimb fata de euro in perioada 24 aprilie 2008 - 23
aprilie 2010. Calculele sunt realizate pe serii cu frecventa zilnica si se raporteaza la media lunii aprilie
2008.

Sursa: Eurostat, BCE, MFP, INS, calcule BNR

Pe parcursul ultimului deceniu, rata anuald a inflatiei In Roménia a manifestat o
tendinta de scddere, intrerupta temporar in perioada cuprinsd intre jumatatea anului
2007 si jumatatea anului 2008 de influenta unor factori precum cresterea preturilor
internationale ale materiilor prime energetice si agricole, adancirea decalajului dintre
dinamica salariala si cea a productivitatii muncii, persistenta excedentului de cerere,
deprecierea monedei nationale. Incepand cu cea de-a doua jumatate a anului 2008,
pe fondul restrangerii semnificative a activitatii economice, al evolutiei favorabile a
ofertei de produse agroalimentare si al temperarii dinamicii preturilor administrate,
rata inflatiei si-a reluat traiectoria descendenta. Cu toate acestea, nivelul mediu
anual al acesteia a continuat sa inregistreze un decalaj consistent fata de valoarea
de referintd a criteriului privind stabilitatea preturilor (4,5 puncte procentuale la
sfarsitul anului 2009, respectiv, 4,0 puncte procentuale in luna martie 2010),
reflectand atat rigiditatile existente pe piata produselor si a muncii, cat si
modificarile operate la nivelul accizelor aplicate produselor din tutun pe parcursul
anului 2009 si la inceputul anului 2010.
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Daca pana in anul 2007 ponderea deficitului bugetului general consolidat al statului
in PIB s-a mentinut in limita impusa prin Tratatul de la Maastricht, 1n anii 2008 si
2009 aceasta a fost depasitd pe fondul cresterii cheltuielilor bugetare, tendintd
observatd cu precadere in prima parte a anului 2008 si, respectiv, al dinamicii
negative a PIB, inregistrata incepand cu trimestrul IV al aceluiasi an. In luna iulie
2009, Consiliul ECOFIN a adoptat o decizie avand ca obiect deficitul excesiv” al
Roméniei si a emis recomandari pentru corectarea intr-o manierd credibila si
sustenabila a acestuia. Pentru urmatorii trei ani, conform termenilor acordului de
finantare externd dintre Roménia si institutiile financiare internationale si
prevederilor din ,,Programul de convergentd 2009-2012”, Guvernul Romaniei va
continua masurile de consolidare fiscald initiate in anul 2009, menite sa conduca la
inchiderea procedurii de deficit excesiv in anul 2012. In ceea ce priveste cel de-al
doilea indicator al sustenabilitatii finantelor publice, raportul dintre datoria publica
si PIB, acesta, desi in crestere comparativ cu anul precedent, continud sa
inregistreze si in anul 2009 valori net inferioare plafonului stabilit in Tratat.

Incepand cu luna iulie 2007, moneda nationald a cunoscut presiuni semnificative de
depreciere in raport cu euro in contextul propagarii efectelor crizei financiare
globale si al inrautatirii perceptiei privind riscurile asociate de catre investitorii
straini economiilor din tarile Europei Centrale si de Est. Cu toate acestea, in
perioada 2007-2008, variatia cursului de schimb al monedei nationale in raport cu
euro nu a depasit banda standard de +15 puncte procentuale fatd de nivelul de
referinta (media lunii decembrie 2006). Trimestrul IV al anului 2008 a marcat insa
inceputul unei pozitiondri in sens ascendent a riscului asociat Romaniei, ceea ce a
condus la deprecierea mai accentuatd a leului. Aceastd tendintd a pierdut din
intensitate in a doua jumaitate a anului 2009 in conditiile semnarii acordului de
finantare cu UE, FMI si alte institutii financiare internationale, dar variatia cursului
de schimb s-a situat, totusi, in afara limitelor de referinta.

Daca la sfarsitul anului 2008, rata dobanzii pe termen lung s-a pozitionat cu
1,5 puncte procentuale peste nivelul de referintd, ecartul a crescut la 3,7 puncte
procentuale la finele anului 2009, pentru ca ulterior sa se reduca, ajungand la
3,4 puncte procentuale in martie 2010.

Pentru asigurarea unui grad inalt de coeziune intre structurile tarilor membre ale
zonei euro este necesard evaluarea oportunitatii adoptarii monedei unice ludnd in
calcul, alaturi de criteriile de la Maastricht, un set de criterii de convergenta reala
care vizeaza, printre altele, nivelul PIB/locuitor, atat in termeni nominali, cat si In
termenii paritatii puterii de cumpérare, structura pe sectoare a economiei, gradul de
deschidere a acesteia, precum si ponderea comertului cu UE in totalul comertului
exterior.

% Setul de recomandéri si decizii poate fi consultat la adresa:
http://ec.europa.eu/economy_finance/sgp/deficit/countries/romania_en.htm
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In Romania, PIB/locuitor, exprimat conform standardului puterii de cumparare, a
cunoscut in ultimul deceniu o crestere substantiala, ajungand la sfarsitul anului
2009 la aproape 40 la suta din nivelul zonei euro. In acelasi interval, ponderea
sectorului serviciilor in PIB a consemnat o dinamicd ascendenta, reducandu-se
astfel riscul de materializare a socurilor asimetrice relativ la zona euro. Gradul de
deschidere a economiei s-a mentinut in ultimii cinci ani la niveluri usor superioare
valorii de 70 la suta, cu exceptia anului 2009 cand a scdzut la 68,4 la sutd. Téarile
membre ale UE reprezintd principalul partener comercial al Romaéniei, cu o
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pondere de aproximativ 70 la suta in totalul comertului exterior.
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Pentru aprofundarea problematicii convergentei reale este importantd analiza
evolutiei balantei de plati, a relatiei salarii-productivitatea muncii i a sectorului
financiar. Astfel, pana in anul 2006, deficitul contului curent a fost finantat in
principal prin investitii strdine directe, ponderea majoritarda fiind detinutd de
operatiunile de privatizare si de reinvestirea profiturilor. in anul 2007, pe fondul
cresterii substantiale a deficitului contului curent, gradul de acoperire prin investitii
straine directe a acestuia a scizut in jurul valorii de 45 la suti. In decursul anilor
2008 si 2009, a avut loc un proces de ajustare a deficitului contului curent al
balantei de pldti, mai pronuntat Tn anul 2009, datorat in principal propagérii
efectelor crizei financiare internationale asupra economiei romanesti’, ceea ce a
condus la cresterea gradului de acoperire a acestuia prin investitii strdine directe
citre valori de aproximativ 85 la suti. In ceea ce priveste rata de crestere a
salariului mediu brut pe economie exprimat in euro, aceasta a depasit-o pe cea a
productivitatii muncii pana la jumatatea anului 2009, ceea ce a condus la cresterea
costurilor unitare cu forta de munca si la erodarea competitivitatii externe. Ulterior,
tendintele au fost inversate ca urmare a masurilor de eficientizare a activitatilor
productive impuse de constrangerile create de declansarea crizei financiare.
Preponderenta in structura actionariatului bancilor comerciale de pe piata romaneasca
a capitalului originar din tarile zonei euro indica un grad ridicat de integrare a
sectorului financiar din Romania cu cel al zonei euro. Dezvoltarea semnificativa a
sectorului bancar este ilustratd de cresterea continua a intermedierii financiare,
nivelul acesteia rimanand insd mult inferior celui inregistrat in zona euro®, ca si in
cazul intermedierii directe pe piata de capital.

Analiza elaborata in cadrul BNR asupra scenariilor alternative” privind calendarul
adoptarii monedei unice a indicat anul 2012 drept orizont dezirabil pentru intrarea
in ERM II. Participarea in cadrul acestui mecanism pentru o perioadd de minim doi
ani si indeplinirea criteriilor de convergenta intr-o maniera sustenabila conditioneaza
obtinerea unei decizii favorabile adoptarii euro din partea organismelor europene.
In cazul luarii acestei decizii in cursul anului 2014, adoptarea efectiva ar avea loc la
1 ianuarie 2015. Intervalul premergator este necesar ajustdrii sustenabile a
economiei romanesti in vederea asigurdrii compatibilitatii cu economia zonei euro,
fiind urmarite atat satisfacerea criteriilor nominale, cat si luarea unor masuri de
natura structurald, printre care:

- cresterea gradului de flexibilitate a pietei muncii §i corelarea dinamicii
salariilor cu cea a productivitatii muncii;

- consolidarea reformelor structurale si promovarea cresterii competitivitatii,
erodate semnificativ in perioada anterioarda anului 2008 (cu precadere in
sectorul public);

3 Deficitul de cont curent pentru anul 2009 a fost de 4,5 la suti din PIB.

* In Romania, intermedierea financiard, calculatd prin raportul credit neguvernamental/PIB, a crescut
continuu 1n ultimii noud ani, de la 10,0 la sutad in anul 2001, la 40,7 la suta in anul 2009. In zona euro,
valoarea inregistratd in 2009 este de 119,6 la suta. Sursa: INS, Eurostat, BNR.

> In Caseta 2 din Capitolul VIII al Raportului anual 2006 sunt prezentate o serie de avantaje si
dezavantaje ale adoptarii euro intr-un orizont de timp scurt, respectiv indelungat.
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- sincronizarea ciclului de afaceri al economiei nationale cu cel al zonei euro,
asigurandu-se astfel un raspuns eficace al mix-ului de politici macroeconomice la
nivelul intregii uniuni monetare;

- consolidarea pietei financiare interne;

- crearea conditiilor pentru asigurarea sustenabilitatii deficitului extern, prin
reducerea vulnerabilitatilor legate de creditarea in moneda straina.

BNR colaboreaza cu celelalte autoritdti ale statului la elaborarea mix-ului de
politici care vizeaza ajustarea dezechilibrelor macroeconomice existente. Conduita
politicii monetare in cadrul strategiei de tintire directa a inflatiei vizeaza direct
indeplinirea criteriului nominal referitor la stabilitatea preturilor. Aceasta se
realizeazd prin fixarea unei traiectorii pe termen mediu a tintelor de inflatie
compatibile cu respectarea criteriului. De asemenea, strategia BNR include regimul
de flotare controlatd a cursului de schimb in perioada premergatoare participarii la
ERM I, ceea ce asigura un raspuns flexibil al politicii monetare la socurile care ar
putea afecta economia. Intr-un context mai extins, alaturi de masurile de consolidare
fiscalda asumate de autoritdtile din Roménia in cadrul programului de asistentd
financiara incheiat cu UE, FMI si alte institutii financiare internationale, politica
monetard are rolul de a asigura un mediu stabil care sd permitd desfasurarea
procesului de convergenta sustenabild a Romaniei cétre zona euro.

Ca un pas preliminar in constituirea unui comitet interministerial care sa
coordoneze la nivel national procesul de adoptare a monedei unice europene,
Consiliul de administratie al BNR a hotarat infiintarea in cadrul bancii centrale a
Comitetului de pregatire a trecerii la euro. Acest comitet, care reprezintd un cadru
formalizat de dezbateri si oferd suport deciziilor conducerii BNR referitoare la
aceasta problematica, a inceput sd functioneze in februarie 2010.

2. Stadiul pregitirii adoptarii euro in alte state noi membre ale UE

Dupa intrarea Slovaciei in zona euro la 1 ianuarie 2009, alte noud state au obligatia
formala de adoptare in viitor a monedei unice europene.

Pe langa armonizarea legislatiei interne cu Tratatul de instituire a Comunitatii
Europene si cu Statutul Sistemului European al Bancilor Centrale si al Bancii
Centrale Europene si indeplinirea criteriilor de convergentd nominald, aceste state
trebuie sa intreprinda eforturi pentru pregatirea unor aspecte practice care implica
toate sectoarele economiei, precum si publicul larg.

Statele membre UE care incd nu fac parte din zona euro pot fi clasificate in functie
de stadiul in care se situeaza fatd de aderarea la mecanismul ERM II si, respectiv,
de adoptarea monedei unice. Primul grup este format din statele membre care
participa deja la ERM II, respectiv Danemarca, Estonia, Letonia si Lituania.
Cu exceptia Danemarcei, unde rezultatul referendumului privind adoptarea
monedei unice din septembrie 2000 a fost negativ, celelalte trei state si-au exprimat
oficial intentia de adoptare a euro. Cel de-al doilea grup este format din statele care
nu si-au manifestat intentia de intrare in mecanismul ERM II, printre care Suedia,
unde populatia s-a pronuntat la referendumul din septembrie 2003 impotriva
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adoptdrii euro, si Marea Britanie, tara in care autoritatile trebuie sa efectueze, in
prealabil, anumite teste specifice. Ultimul grup, in care, alaturi de Romania, intra
Bulgaria, Republica Ceha, Ungaria si Polonia, reprezintd noi state membre UE care
nu au intrat in mecanismul ERM I, aflandu-se, fiecare dintre ele, in diferite stadii
de convergentd economica si de obtinere a suportului politic in vederea derularii
actiunilor specifice procesului de aderare.

Indicatori de convergentid nominala

Stabtlllt?ltea Finantele publice Cursul de schimb
preturilor
Rata
. B Excedentul . Apreciere | Depreciere | qobanzii
atia A o atoris . pe
l?i‘]dt'll:r 1(";11’;1 L: (+)/deficitul (-) Dd];(l)_r?f Monéd.a ‘calre maxima in maxima in termen lungs)
rfldiuAr;g” ¢ K_l 5 | administratiilor F;u l:? p?}:\'};; 4 perioada de | perioada de
pr exeesty publice® rua i referinta” referinta’)
2008 12,0 Nu 1,8 14,1 Nu 0,0 0,0 5,4
Bulgaria 2009 2,5 Nu -39 14,8 Nu 0,0 0,0 7.2
2010 1,7 Nu -2,8 17,4 Nu 0,0 0,0 6,9
; 2008 63 Da 27 30,0 Nu 20,9 35 46
Ecﬁﬁ‘b 1412009 0.6 Da 5.9 354 Nu 14,6 -10,8 48
e 2010 03 Da 57 39.8 Nu 8.4 17,7 47
2008 10,6 Nu -2,7 4,6 Da 0,0 0,0
Estonia 2009 0,2 Nu -1,7 7,2 Da 0,0 0,0
2010 -0,7 Nu -2,4 9,6 Da 0,0 0,0
2008 15,3 Nu -4,1 19,5 Da 0,2 -1,7 6,4
Letonia 2009 33 Da -9,0 36,1 Da 0,2 -1,7 12,4
2010 0,1 Da -8,6 48,5 Da 0,9 -1,0 12,7
2008 11,1 Nu -33 15,6 Da 0,0 0,0 5,6
Lituania 2009 42 Da -8,9 29,3 Da 0,0 0,0 14,0
2010 2,0 Da 8,4 38,6 Da 0,0 0,0 12,1
2008 6,0 Da -3.8 72,9 Nu 11,3 -10,6 8,2
Ungaria 2009 4,0 Da -4,0 78,3 Nu 11,0 -20,0 9,1
2010 4,8 Da -4,1 78,9 Nu 10,1 -24,7 8,4
2008 12 Da 37 ) Nu 18,0 35 6,1
Polonia 2009 4,0 Da -7,1 51,0 Nu 12,4 -26,2 6,1
2010 3,9 Da <73 53,9 Nu 6,9 41,8 6,1
Valoarea de
referingif’) 1,1% -3% 60% 6,0%

1) Variatii procentuale anuale medii. Datele pentru anul 2010 se refera la perioada aprilie 2009-martie 2010.

2) Se refera la situatia in care o tard face obiectul unei decizii a Consiliului ECOFIN privind existenta deficitului excesiv cel putin pentru
o parte a anului respectiv. Informatiile pentru anul 2010 se referd la perioada de pana la termenul limita aferent datelor statistice (23
aprilie 2010).

3) Procent in PIB. Datele pentru anul 2010 provin din prognozele Comisiei Europene — primavara anului 2010.

4) Deviatii procentuale maxime ale cursurilor de schimb fatd de euro pe parcursul unei perioade de doi ani. Calculele sunt realizate pe
serii cu frecventa zilnica si se raporteaza la paritatea centrala in cazul tarilor participante la ERMII sau cu regim de curs fix si la media
lunii anterioare perioadei de doi ani analizate in cazul tarilor cu regim de curs flexibil. Pentru anul 2010, datele se refera la perioada 24
aprilie 2008-23 aprilie 2010 si sunt calculate prin raportare la media lunii aprilie 2008.

5) Rate ale dobanzii anuale medii. Datele pentru anul 2010 se referd la intervalul aprilie 2009-martie 2010.

6) Valoarea de referinta se refera la perioada aprilie 2009-martie 2010.

Sursa: Comisia Europeana, Eurostat, BCE

Estonia

Conform Raportului de convergenta publicat de Comisia Europeana la data de
12 mai 2010, Estonia indeplineste conditiile necesare pentru intrarea in zona euro
la 1 ianuarie 2011.

Guvernul Estoniei a aprobat ultima versiune a Planului de adoptare a monedei
unice la 25 iunie 2009, fixdnd ca tintd pentru aceasta data de 1 ianuarie 2011.
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Pregiétirile sunt coordonate de cétre un Consiliu national care include reprezentanti
atdt din sectorul public, cat si din cel privat. Modificarile de ordin legislativ
privesc, in principal, conversia conturilor bancare din moneda nationald in moneda
unicd, specificandu-se, de asemenea, regulile si durata de circulatie in paralel a
celor doud monede. La 31 august 2009, a fost aprobatd Strategia nationald de
comunicare privind adoptarea euro.

Letonia

Letonia indeplinea in martie 2010 doua dintre criteriile de la Maastricht: cel privind
stabilitatea preturilor si cel referitor la variatiile cursului de schimb.

In ultima versiune publicatdi a Planului de adoptare a monedei unice, nu se
specifica anul indicativ pentru introducerea euro, insd actiunile de pregatire au
caracter continuu. Astfel, la 24 septembrie 2009, guvernul a aprobat un nou Raport
referitor la adoptarea euro in care sunt specificate modificarile necesare in Sistemul
national de plati. Alaturi de acesta, in cadrul strategiei de comunicare au fost trasate
atributiile grupurilor de lucru in ceea ce priveste informarea publicului.

Lituania

Singurul criteriu de la Maastricht indeplinit de Lituania la momentul evaluarii
stadiului de convergentd nominald de catre Comisia Europeand si Banca Centrala
Europeana in 2010 este cel al stabilitatii cursului de schimb, in conditiile in care
moneda nationald a acestei tari, ancoratd la euro printr-un regim de consiliu
monetar, participa la ERM II din anul 2004.

Planul de adoptare a monedei unice a fost aprobat de catre guvern in septembrie
2005 si revizuit in aprilie 2007, in aceastd ultima versiune nespecificindu-se data
tintd pentru introducerea euro. O noud versiune este in pregéitire, in cuprinsul
acesteia urmand a se regasi recomandarile Comisiei Europene privind actiunile
premergatoare adoptarii monedei unice.

Bulgaria

Conform Rapoartelor de convergentd ale Comisiei Europene si Bancii Centrale
Europene publicate la 12 mai 2010, unicul criteriu de convergentd nominala
indeplinit de Bulgaria este cel al stabilitatii cursului de schimb, cu mentiunea ca
moneda nationald a acestei tdri nu participd la ERM II. Desi pozitia fiscala a
Bulgariei in perioada incipientd a crizei financiare globale a fost favorabild in
comparatie cu cea a majoritatii statelor din UE, deficitul bugetar pe anul 2009 a
depasit plafonul de 3 la sutd din PIB.
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Republica Ceha

Criteriile nominale indeplinite de Republica Ceha la nivelul lunii martie 2010 sunt
cele privind convergenta ratei inflatiei si a ratei dobanzii pe termen lung. In ceea
ce priveste sustenabilitatea finantelor publice, datoria publica are o pondere redusa
in PIB (sub 40 la sutd), dar deficitul general consolidat pe anul 2009 a fost de
5,9 la sutd din PIB si este proiectat sa se situeze peste 5 la sutd si in 2010. Variatiile
cursului de schimb al coroanei cehe in raport cu moneda unica au depasit in ultimii
doi ani intervalul de +15 la sutd, pe fondul modificarii sentimentului investitorilor
fata de statele din regiune.

Guvernul si banca centrala a Republicii Cehe evalueaza anual conditiile de intrare
in mecanismul ERM 1I si ulterior de aderare la moneda unica. Autoritatile au
preferat sa amane specificarea unor date-tintd pentru intrarea in mecanismul ERM II
si pentru adoptarea euro.

In Raportul privind introducerea monedei unice (a carui ultima versiune a fost
publicata la data de 30 martie 2009) sunt specificate metodologiile de adaptare a
cadrului legal, precum si aspecte privitoare la functionarea sistemului bancar si
financiar, pregatirile in sectorul public si strategia de comunicare fiind considerate
prioritare.

Ungaria

La momentul evaludrii stadiului de convergentd nominald de catre Comisia
Europeand si Banca Centrala Europeana in mai 2010, Ungaria nu indeplinea
niciunul dintre cele patru criterii.

Rolul principal in elaborarea si aplicarea programului de convergentd revine
guvernului, in timp ce banca centrald sprijind implementarea programului de
convergenta prin politica monetara si de curs de schimb promovata.

Planul national de adoptare a monedei unice traseazd sarcinile unui Comitet
national de coordonare din care fac parte o serie de organizatii publice si private
(camera de comert, asociatii profesionale, asociatii de protectie a consumatorilor,
sindicate etc.) care isi aduc aportul la strategia de comunicare a modificarilor
legislative premergatoare introducerii euro.

Polonia

Conform Rapoartelor de convergentd ale Comisiei Europene si Bancii Centrale
Europene publicate in mai 2010, Polonia nu indeplinea niciunul dintre criteriile de
la Maastricht.

Evaluarea efectuata la sfarsitul anului 2009 de catre Consiliul de politica monetara
din cadrul Bancii Nationale a Poloniei indica mix-ul de politici macroeconomice, in
conditiile implementarii reformelor structurale, ca fiind adecvat pentru indeplinirea
sustenabila a criteriilor de convergenta si pentru maximizarea beneficiilor adoptarii
monedei unice. Gradul de incertitudine privind rezultatele introducerii monedei
unice este relativ ridicat in conditiile manifestarii crizei economice globale si ale
caracterizarii Poloniei ca importator net de capital.
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Obiectivul comunicarii externe a Béncii Nationale a Romaniei este de a oferi
publicului larg, mass-mediei, mediului de afaceri intern si international, institutiilor
administratiei publice si comunitatii academice o imagine clara asupra politicilor si
masurilor adoptate pentru ndeplinirea atributiilor sale (Art. 56, alin. 3 din Legea
nr. 312/2004 privind Statutul BNR). In acest sens, BNR urmireste cresterea
gradului de cunoastere de catre diferitele categorii de public-tintd a rolului si
functiilor sale in cadrul economiei, precum si a deciziilor cu privire la mentinerea
stabilitatii preturilor si asigurarea stabilitatii financiare, ceea ce contribuie atat la
sporirea eficacitatii masurilor luate si a transparentei, cdt si la consolidarea
credibilitatii institutiei.

In 2009, pe miasuri ce efectele crizei economice si financiare internationale au fost
resimtite in Romania, BNR si-a intensificat activitatea de comunicare externa,
mesajele concentrandu-se atdt pe furnizarea unor informatii si explicatii detaliate
privind deciziile si evaludrile de politici monetard, cat si pe evidentierea
particularititilor economiei romanesti si a situatiei sistemului bancar roméanesc.

Indeplinirea obiectivelor bancii centrale in contextul regimului de tintire directa a
inflatiei, asigurarea stabilitatii financiare si efectele crizei financiare si economice
internationale au influentat in mod deosebit activitatea de comunicare externd a
BNR. in aceste conditii, banca centrala a avut in continuare o abordare proactiva,
care s-a concretizat in cresterea semnificativa a frecventei si intensitatii comunicarii
cu diferitele categorii de public-tinta, in scopul asigurdrii unei informari corecte,
transparente §i prompte cu privire la deciziile §i actiunile sale si al prevenirii unor
eventuale distorsiuni.

Activitatile de comunicare externa

In anul 2009, actiunile de comunicare externa ale BNR s-au desfasurat in contextul
amplificarii crizei pe pietele financiare mondiale, dar si al deruldrii unor
evenimente importante la nivel national, si anume: negocierea pachetului financiar
cu Uniunea Europeand, Fondul Monetar International si alte organisme financiare
internationale, numirea noului Consiliu de administratie al BNR si alegerile
prezidentiale.

In aceste conditii, transparenta sporiti si deschiderea au constituit elementele
definitorii ale activitatii de comunicare externd a BNR pe tot parcursul anului 2009.

Explicarea deciziilor de politici monetarda in cadrul conferintelor de presa
organizate de BNR, concomitent cu publicarea rapoartelor asupra inflatiei, a
raportului asupra stabilitatii financiare si a comunicatelor de presd, precum si
participarea activa a conducerii si specialistilor BNR la diverse seminarii sau
conferinte au constituit componente esentiale ale acestei activitati.
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Astfel, BNR a publicat in anul 2009 un numar de 88 de comunicate de presa in
scopul informarii specialistilor si publicului larg in legiturd cu politicile si
initiativele sale. Totodatd, BNR a organizat 35 de evenimente, din care 9 conferinte
de presd, vizibilitatea institutiei mentinandu-se astfel la un nivel ridicat.

Membrii conducerii executive si specialistii din cadrul BNR au avut o contributie
directd la informarea eficientd si intelegerea de cétre publicul larg a rolului si
activitatilor bancii centrale, prin interviurile acordate si participarile la dezbateri pe
teme financiar-bancare in mass-media, prin prezentarile si alocutiunile sustinute cu
prilejul unor evenimente, precum si prin discursurile adresate mediului academic.

O premiera in domeniul comunicarii externe a constituit-o interventia verbalad
coordonatd, in februarie 2009, a guvernatorilor bancilor centrale din Polonia,
Republica Ceha, Ungaria si Romania, care practicd regimuri de curs de schimb
flexibil, aceasta reprezentdnd o modalitate de comunicare specifici si eficientd in
perioade de criza.

Intalnirile periodice ale conducerii executive si ale specialistilor BNR cu analisti
financiari §i reprezentanti ai mediului financiar si de afaceri au continuat in anul
2009. In scopul asigurdrii unei comunicari adecvate in relatia cu Parlamentul, la
1 aprilie 2009, guvernatorul BNR a prezentat in Parlamentul Romaniei discursul cu
privire la starea economiei.

Banca centrala si reprezentantii acesteia au beneficiat de un grad de mediatizare
ridicat, superior nivelului inregistrat in anii anteriori. In presa scrisd, internd si
internationald au fost publicate peste 3 000 articole. Vizibilitatea in presa audio-
vizuald a atins, de asemenea, un nivel ridicat. Gradul de favorabilitate a articolelor
din presa scrisda a fost neutru spre pozitiv, accentele negative manifestdndu-se in
special in perioada premergitoare incheierii acordului multilateral de finantare
externd, precum si in ultimul trimestru, pe fondul crizei politice.

Mesajele oficialilor bancii centrale au reusit s argumenteze in mod coerent pozitia
institutiei, consolidand astfel imaginea unei institutii profesioniste si credibile in
spatiul public romanesc si international. Promptitudinea in actiunile de comunicare
externa a bancii centrale a contribuit la consolidarea credibilitatii institutiei si a
conducerii sale in randul publicului larg.

Suita de seminarii, conferinte si dezbateri pe teme financiare, economice, de istorie
si culturale organizate in anul 2009 a vizat cresterea gradului de cunoastere de cétre
diversele categorii de public-tintd a rolului si responsabilitatilor institutiei.
Statisticile realizate arata ca numarul cel mai ridicat de evenimente organizate de
BNR s-a inregistrat in perioada iulie-octombrie, inclusiv ca urmare a derularii
proiectului ,,Zilele Culturale ale BCE — Roméania 2009”.

Dintre evenimentele de marca organizate in 2009 mentionam: (i) cea de-a XVII-a
editie a Simpozionului de istorie si civilizatie bancara ,,Cristian Popisteanu”, cu
tema ,,Din istoria Bancii Nationale — Sucursale si agentii”; (ii) Colocviile de
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politicd monetara, editia a doua, cu tema ,,Realitati si iluzii in contextul crizei
economice”; (iii) seminarul ,,Aurul polonez la BNR (1939-1947)”. Pe langa
alocutiunile prezentate pe plan intern, mentionam si disertatia sustinutd de
guvernatorul BNR la Academia Regald a Doctorilor din Barcelona cu ocazia
decernarii titlului de membru corespondent al acestei prestigioase institutii.

Academia Romana si unele universitati din Romania au reprezentat atat multiplicatori
credibili si autorizati de mesaj, dar si beneficiari ai sprijinului oferit de catre banca
centrald In domeniul educatiei financiare. Guvernatorul si alti membri ai Consiliului
de administratie al BNR au sustinut discursuri i prezentari pe teme economice §i
financiare la Academia Romaéna si la unele universitati, contribuind astfel la
clarificarea mesajelor si argumentelor necesare unei mai bune intelegeri a rolului si
politicilor bancii centrale.

Publicatiile BNR

Publicatiile BNR au continuat s reprezinte un important instrument de comunicare
al bancii centrale, unde existd o preocupare constantd in sensul imbunatatirii
continutului informational, a structurii si a aspectului grafic al acestora.

In anul 2009 a fost lansatd publicatia Investitiile strdine directe in Romdnia, ce
cuprinde rezultatele cercetarii statistice realizate de Banca Nationald a Romaniei in
colaborare cu Institutul National de Statistica referitoare la investitiile strdine
directe efectuate in Romania ntr-o anumita perioada de timp.

Astfel, numarul publicatiilor BNR pe suport hartie a ajuns la 15, cele mai multe
dintre acestea fiind disponibile si in format electronic. De asemenea, majoritatea
publicatiilor bancii centrale sunt traduse 1n limba engleza.

BNR a asigurat in anul 2009 traducerea in limba romana a publicatiilor Bancii
Centrale Europene Raport anual $i Buletin lunar (editiile din lunile martie, iunie,
septembrie §i decembrie), care pot fi consultate prin accesarea paginii de publicatii
a website-ului BCE. Totodata, BNR publica pe website-ul sau, in limba romana,
editiile trimestriale si editorialele Buletinului lunar al BCE.

Website-ul BNR

Noul website al BNR, lansat in luna martie 2009, a constituit, prin noile sale
functionalitati, un suport important al imbunatatirii activitdtii de comunicare cu
toate categoriile de public, contribuind la cresterea transparentei privind activitatile
realizate si politicile adoptate de banca centrala in indeplinirea obiectivelor si a
responsabilitétilor sale.

Facilitatile tehnice disponibile in noua platforma web, de transmitere automata catre
o listd de abonati si de notificare a actualizarilor efectuate in site, au asigurat
accesul in timp real la informatie atat al reprezentantilor mass-media, analistilor
financiari si cercetatorilor, cat si al publicului larg interesat.
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Activitatile realizate in anul 2009 au vizat in principal: (i) asigurarea unei
functionari adecvate a acestuia, n conditiile cresterii permanente a numarului de
pagini si documente descarcate; (ii) asigurarea unui acces rapid si facil la informatie
al utilizatorilor prin: imbunatétirea sistemului de navigare, restructurarea continutului
existent, publicarea de formate alternative de prezentare, extinderea gamei de
informatii publicate si dezvoltarea unor sectiuni.

Totodatd, in vederea asigurdrii transparentei si asumarii responsabilitatii, ajustarile
efectuate in platforma web au avut ca obiectiv optimizarea functionarii site-ului,
independent de tipul browser-ului, device-ului sau dimensiunea monitorului utilizat,
precum si monitorizarea si imbunatatirea accesibilitatii pentru persoanele cu
dizabilitati. In ceea ce priveste continutul informational, acesta a fost actualizat
permanent §i extins prin publicarea de noi documente de interes, date statistice,
reglementédri ale BNR si reglementéri europene, precum si alte informatii destinate
diferitelor categorii de public-tinta. In conditiile amplificarii pe parcursul anului a
consecintelor crizei financiare internationale si a necesitatii de informare cat mai
completa a publicului despre actiunile bancii centrale, BNR a extins gama de date
statistice publicate in baza interactivd a website-ului. De remarcat este publicarea
zilnicd, imediat ce datele sunt disponibile, a rezultatelor operatiunilor de piata
monetara (licitatii repo, reverse repo, atragerea de depozite, certificatele de
depozit), a cursului de schimb, a ratelor dobanzilor pietei monetare interbancare.

Interesul publicului fata de documentele si informatiile publicate de BNR pe
website este reflectat de statisticile realizate, conform cérora, in perioada 9 martie-
decembrie 2009, au fost inregistrate aproximativ 27 de milioane de pagini
accesate' si peste 340 de mii de documente descarcate? (,,pdf”, ,xIs” si ,,doc”).

Activitatea de informare publica

Activitatea de informare publicd desfasuratd in Banca Nationala a Romaéniei s-a
inscris si in anul 2009 intr-un trend ascendent privind numarul de solicitari adresate
de citre persoane fizice si juridice, atat 1n scris, cat si prin telefon sau la Punctul de
Informare-Documentare. Astfel, au fost inregistrate/solutionate la nivelul Directiei
Secretariat din centrala Bancii Nationale a Roméaniei un numar de 11 718 cereri
(intrdri) de informatii, respectiv o medie de 46 cereri/zi lucratoare (o crestere cu
16 la sutd fatd de anul 2008), cuprinzand un numar total de circa 13 000 solicitari
de informatii, privind urmatoarele problematici:

- date statistice publicate de BNR;
- informatii privind cursul de schimb al leului in raport cu diferite valute;

- nivelul diferitelor categorii de rate ale dobanzii (taxa scontului, dobanda de
politici monetara, dobanda de referintd, dobanda legala, dobanzile medii
active/pasive practicate de institutii de credit);

- reglementdri emise de BNR si interpretari ale unor acte normative;

! Cifra nu include pagina de curs de schimb, cu peste 230 milioane accesari.
% Cu exceptia fisierelor “xml”.
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- preschimbdri de bancnote uzate/deteriorate sau a caror putere circulatorie a
incetat;

- actualizarea unor sume banesti;
- interogarea Centralei Riscurilor Bancare;

- informatii privind activitatea Fondului de garantare a depozitelor in sistemul
bancar;

- precizari privind ,,valabilitatea” cursului de schimb calculat si comunicat de BNR;

- solicitarea unor documente privind procese de recuperare in instantd a unor
obiecte din metale pretioase;

- informatii privind pretul aurului, platinei si argintului.

De asemenea, au fost formulate raspunsuri la reclamatii privind activitatea unor
institutii de credit si a unor institutii financiare nebancare aflate in sfera de
reglementare, autorizare si supraveghere prudentiald a Bancii Nationale a Romaniei.

Banca Nationala a Romaniei asigura transparenta si accesul la informatii de interes
public prin afigarea acestora pe website-ul institutiei (www.bnr.ro), prin comunicate
mass-media, 1n scris (postd, e-mail, fax), telefonic si la Punctul de Informare —
Documentare care functioneaza in sediul central al institutiei.

»BNR — zilele portilor deschise pentru studentii economisti”

Pornind de la rolul esential al bancii centrale in economie si in domeniul serviciilor
financiare, Banca Nationala a Romaniei a demarat in anul 2009 proiectul pilot
»BNR — zilele portilor deschise pentru studentii economisti”’, in domeniul educatiei
financiare, adresat mediului universitar din Romania, la care au participat 75 de
studenti de la Universitatea de Vest din Timisoara, Universitatea ,,Babes-Bolyai”
din Cluj-Napoca, Universitatea ,,Alexandru loan Cuza” din Iasi si Academia de
Studii Economice din Bucuresti.

Obiectivul general al acestui proiect a vizat imbunatatirea nivelului de cunoastere
si intelegere in mediul universitar a activitatii bancii centrale, a rolului, functiilor si
implicatiilor deciziilor acesteia in economia romaneascd, contribuind astfel la
crearea si consolidarea unor canale de comunicare necesare transmiterii credibile si
directe catre publicul larg a principalelor mesaje ale BNR.

Studentii selectati de universitdtile partenere au asistat, intr-o prima etapa, la
prezentari si dezbateri realizate si moderate de lectori (economisti din directiile de
specialitate, consilieri, economistul sef al BNR) si reprezentanti ai Consiliului de
administratie al BNR, derulate la sediul central din Bucuresti. Programul a inclus,
de asemenea, vizite la: Monetaria Statului, Imprimeria BNR, Centrul de Procesare
si Distrugere a Bancnotelor din cadrul SMB, Tezaurul, Muzeul si Biblioteca BNR.
In etapa a doua, studentii participanti au elaborat lucriri (eseuri, articole), cea mai
buna dintre cele 24 de lucrari prezentate fiind premiata de catre guvernatorul BNR.
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Zilele culturale ale BCE — Romania 2009

Banca Nationala a Romaniei a organizat Tmpreund cu Banca Centrala Europeana
»Zilele Culturale ale BCE — Roménia 2009”. Desfasurarea proiectului a reprezentat
o importantd oportunitate pentru Romania de a-si consolida imaginea in spatiul
european. Proiectul a cuprins un ansamblu de actiuni, care s-au concretizat prin
derularea la Frankfurt pe Main a unei serii de 24 de evenimente culturale, oferind
un excelent mijloc de promovare a valorilor nationale in context european.

Un element de noutate al actiunilor de comunicare a fost acela ca, incepand din
luna iulie 2009, BNR a organizat la sediul sdu 7 avanpremiere ale evenimentelor
care urmau sa fie prezentate la Frankfurt. La aceste evenimente au participat
aproximativ 700 de persoane.

In plan media, BNR a organizat, in perioada 10-13 septembrie 2009, o vizitd la
Bucuresti a delegatiei jurnalistilor germani specializati in domeniul cultural.
De asemenea, BCE a organizat o vizita la Frankfurt a unui grup de jurnalisti
romani (20-23 octombrie 2009). Articolele publicate in presa roméaneascd si
germana ca urmare a celor doua vizite pe teme culturale ale jurnalistilor au avut un
grad de mediatizare ridicat si au fost preponderent pozitive.

In presa scrisa (atat centrald, cat si locala) si online din Roménia au fost publicate
32 de articole in cotidiane si reviste de specialitate, iar mediul online a preluat
comunicatele transmise de BNR pe aceasta tema.

La nivelul audio-vizualului, Radiodifuziunea roména a avut § interventii pe post cu
stiri despre aceste evenimente, iar TVR International a transmis stiri privind
evenimentul de inchidere a ,,Zilelor Culturale ale BCE — Romania 2009 si a
realizat un reportaj despre acest eveniment.
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Activitatea de cercetare economicd din cadrul Bancii Nationale a Romaniei se
concentreaza asupra temelor cu caracter aplicativ, rolul principal al acesteia fiind
de fundamentare a procesului decizional. In anul 2009, prioritatile de pe agenda
activitatii de cercetare au fost din domeniul modelarii macroeconomice, al analizei
monetare, al stabilitatii financiare, al analizei macroprudentiale si al economiei
reale. Din punct de vedere al structurii organizationale, activititile de cercetare
economicd se desfisoara in cadrul Directiei Politica Monetarda si Modelare
Macroeconomicd, Directiei Studii Economice, Directiei Stabilitate Financiara,
precum si in cadrul Compartimentului Gestiunea Crizelor Financiare.

Banca centrala urmareste adaptarea permanentd a activitdtii de cercetare la
provocarile mediului economic §i conectarea acesteia la tendintele dominante pe
plan mondial. Astfel, incepand din anul 2009, Banca Nationala a Romaniei face
parte din doua organizatii internationale de prestigiu, Asociatia Economica
Europeana si Asociatia International Journal of Central Banking, care promoveaza
cercetarea economicd prin diseminarea de studii stiintifice in revistele de
specialitate pe care le coordoneaza, precum si prin organizarea de conferinte la care
participa specialisti din mediul academic si financiar.

1. Modelare macroeconomica

Activitatea de modelare macroeconomica in Banca Nationala a Romaniei urmareste
cu precadere sa ofere suport deciziilor de politica monetara. Avand in vedere rolul
important al prognozelor macroeconomice in cadrul regimului de tintire directa a
inflatiei §i datd fiind perioada de amplad incertitudine asociatd deruldrii crizei
economice globale, cele mai importante activititi au fost orientate in directia
adaptarii modelului de analiza si prognoza pe termen mediu a inflatiei (MAPM) la
schimbarile produse in mediul macroeconomic.

In acest sens, prioritatea majora a vizat continuarea recalibrarii principalelor ecuatii
de dinamicd ale modelului, proces cu caracter continuu si strict dependent de
evolutia mediului economic supus modelarii (atdt economia romaneasca, cat si cea
a principalilor parteneri comerciali si financiari externi). In acelasi timp, proiectul
initiat pe parcursul anului 2008, care a vizat implementarea unor modele satelit de
prognoza a componentelor cererii agregate, a deflatorilor acestora, precum si a
principalelor blocuri din cadrul contului curent al balantei de plati externe, a fost
continuat. Principalele activitati derulate in conexiune cu implementarea acestor
proiecte au vizat reestimarea/recalibrarea ecuatiilor de dinamicd, testarea
performantei in prognoza a diferitelor modele utilizate prin realizarea de proiectii
pe diverse perioade istorice (in-sample), precum si evaluarea consistentei teoretice
a modelelor, prin simularea secventiala sau simultand a unor socuri specifice i
evaluarea plauzibilitatii rezultatelor obtinute.
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Schimbadrile structurale majore, ocazionate de continuarea manifestirii cu
intensitate sporitd a efectelor crizei globale, au impus identificarea unor modele
complementare de analiza si/sau prognoza macroeconomica. Unul dintre proiectele
importante derulate n acest context si ajuns intr-un stadiu apropiat finalizarii pe
parcursul anului 2009 a vizat sintetizarea intr-o forma matriceald, usor de urmarit si
actualizat 1n timp real, a fluxurilor reale si monetare derulate de agentii economici
din cadrul economiei nationale, in conexiune cu partenerii comerciali si financiari
externi (matrice de tip flow-of-funds). Avantajul acestei metodologii deriva din
posibilitatea monitorizarii in maniera analiticd a fluxurilor financiare derulate intre
principalii agenti institutionali interni (sector public, sector privat, sistem bancar),
respectiv intre acestia si partenerii externi, precum §i a determinarii
capacitatii/necesarului net de finantare a agentilor economici. Astfel, matricea de
tip flow-of-funds prezinta intr-o forma sintetica informatiile primare preluate din
balanta de plati externe, bilanturile monetare ale institutiilor financiare monetare si
bugetul de stat, oferind astfel suport deciziilor de politici monetard si fiind in
acelasi timp utila pentru fundamentarea coordonatelor scenariilor asociate
proiectiei macroeconomice pe termen mediu.

Atentia sporitd acordata stabilitatii sistemului financiar-bancar, in contextul
manifestarii pe parcursul anului 2009 a unei multitudini de socuri adverse de natura
sd influenteze buna functionare a acestuia, s-a reflectat si in planul activitatii de
modelare. In acest context, au fost intreprinse demersuri pentru perfectionarea
fundamentarilor metodologice necesare derularii intr-o manierd structuratd a
exercitiilor bianuale de stress-test'.

A fost avutd in vedere, in principal, definirea Intr-o manierd mai riguroasd a
magnitudinii evenimentelor operationale extreme, precum si a implicatiilor pe care
acestea le au asupra dinamicii simulate a principalelor variabile macroeconomice
(crestere economicd, curs de schimb, rata efectivd a dobanzii BNR, rata inflatiei si
altele). Evaluarea impactului propagat asupra mediului macroeconomic se realizeaza
cu ajutorul MAPM?. Ulterior, rezultatele simularii acestor scenarii (in termenii
variabilelor macroeconomice mentionate anterior) sunt utilizate ca factori de risc in
cadrul modulului de stress-test aplicat la nivel macroeconomic.

Contributia BNR cu prognoze proprii la exercitiile semestriale de coordonare a
politicii monetare din cadrul Uniunii Europene, exercitii coordonate de Banca
Centrala Europeana, a continuat si pe parcursul anului 2009.

! Acestea au ca scop evaluarea rezilientei sistemului bancar romanesc in conditiile manifestarii unor
socuri exogene de naturd economica.

% Stabilirea magnitudinii scenariilor de risc tine seama de natura liniard a modelului de prognoza pe
termen mediu, in care dinamica variabilelor este investigatd in vecinatatea nivelului de echilibru al
acestora.
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2. Studii si analize macroeconomice

In anul 2009 in seria ,,Caiete de studii” (nr. 25) a fost publicata lucrarea ,,Tintirea
directd a inflatiei iIn Romania”, consacratd reflectarii experientei acumulate in
primii ani de aplicare a acestei strategii de politicA monetara, pe care Banca
Nationald a Romaniei a adoptat-o in mod oficial in luna august 2005. Lucrarea
prezinta un scurt istoric al optiunii BNR 1n favoarea adoptarii strategiei de tintire a
inflatiei, precum si principalele demersuri realizate in vederea pregétirii introducerii
acestei strategii (initiate incd de pe parcursul anului 2004). De asemenea, sunt
trecute in revistd cadrul tehnic al activitatii de prognoza macroeconomica — fiind
discutatd structura modelelor de prognoza macroeconomica pe termen scurt si
mediu —, precum si argumentele care au stat la baza fundamentarii tintelor de
inflatie si a instrumentarului de politica monetara utilizat. In ultima parte a lucrarii
este prezentata o evaluare a indeplinirii tintelor de inflatie.

O alta temd de cercetare macroeconomica abordatd in anul 2009 a fost analiza
transmisiei modificarilor de preturi ale productiei industriale in variatia preturilor
de consum. S-a urmarit identificarea unei corelatii intre evolutiile acestor doua
categorii de preturi, in conditiile in care, in perioada 2002-2008, Romania a
consemnat, in mod constant, decalaje pozitive consistente intre rata anuald de
crestere a preturilor productiei industriale pentru piata interna si cea a preturilor de
consum. Explicatia pentru aceste decalaje rezida in principal in structurile diferite
ale productiei industriale si, respectiv, ale cosului de consum. O sectiune distincta a
lucrarii este dedicata comparatiilor internationale, intrucat in perioada 2004-2008
acest tip de evolutie s-a consemnat in mod constant in majoritatea tarilor UE-27.

Analiza reprezentarilor grafice ale seriilor de date si testele econometrice realizate
la nivel agregat au oferit unele indicii privind existenta unei corelatii in cazul
inflatiei de baza CORE2 si al indicelui preturilor de productie din industria
prelucritoare, dar fard a confirma ipoteza lantului de productie. Date fiind
diferentele semnificative de structurd intre cei doi indici de pret, identificarea
posibilelor corelatii dintre cele doua serii de date a fost extinsa pe grupele de
bunuri cu o corespondentd superioard din punct de vedere al sferei de cuprindere,
solutie care a evidentiat o legiturd cauzald neechivocd doar in cazul grupei de
indici CORE2 — indicele preturilor de productie pentru bunurile de consum, dublata
insd de o legatura cauzald la fel de puternica in sens invers. Lucrarea, intitulatd
,Analiza transmisiei modificarilor de preturi ale productiei industriale in variatia
preturilor de consum”, a fost publicatd in anul 2009 in seria ,,Caiete de studii”
(nr. 26).
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3. Stabilitate financiara

Principalele teme de cercetare in domeniul stabilitatii financiare abordate in anul
2009 au fost urmatoarele:

a) Analiza creditarii imobiliare din perspectiva stabilitatii financiare. Lucrarea a
investigat: (i) riscul generat de creditele garantate cu ipoteci acordate
companiilor; (i) riscul din creditarea companiilor din constructii si imobiliare;
precum si (iii) riscul provenind din creditul ipotecar si creditul de consum
garantat cu ipoteci acordat populatiei. Pe baza acestei analize au fost propuse o
serie de masuri, printre care: (i) completarea datelor colectate prin Centrala
Riscurilor Bancare (CRB) cu informatii privind valoarea garantiilor aduse de
debitor si informatii privind creditele externalizate si (ii) solicitarea de capital
suplimentar bancilor pentru acoperirea riscului de concentrare pe active
imobiliare si/sau pe companii din constructii si imobiliare.

b) Companiile de importanta sistemica. Lucrarea si-a propus sa evalueze sanitatea
economica si financiard a companiilor de importanta sistemica (CIS), precum si
posibilele provocari generate de acestea la adresa stabilitdtii financiare.
Principalele concluzii ale analizei au fost: (i) CIS au dovedit o capacitate mai
buna decat restul economiei de a face fata crizei, dar (ii) este posibil ca aceasta
performantd sd se datoreze translatdrii problemelor lor catre partenerii de
afaceri si (iii) este foarte probabil ca CIS sa nu contribuie semnificativ la
revenirea creditarii.

¢) Analiza procesului de externalizare a creditelor de catre institutiile de credit din
Roménia. In cadrul analizei s-au urmirit: (i) actualizarea si aprofundarea
imaginii de ansamblu privind procesul de externalizare a creditelor;
(ii) cuantificarea gradului de raportare a acestor informatii in statisticile
oficiale; si (iii) evidentierea impactului procesului de externalizare asupra
managementului riscurilor din perspectiva stabilitatii financiare. Principalele
concluzii sunt: (i) externalizarea creditelor este un proces practicat pe scard
largd de catre bancile din Romania, creditele transferate si cele intermediate
exercitaind un impact semnificativ in ceea ce priveste indatorarea totala a
rezidentilor fatd de strdinatate; (ii) datoria privata externd pe termen mediu si
lung trebuie majoratd cu suma rezultatd din identificarea creditelor
externalizate care nu au fost raportate la BNR; si (iii) informatiile de risc
bancar din CRB si Biroul de Credit nu reflecta in intregime starea de indatorare
a companiilor si populatiei.

d) Imbunatitirea modelului de calcul al probabilititii de nerambursare a creditelor
de citre companiile nefinanciare. A fost analizatd modalitatea in care
coeficientii modelului pot fi calibrati in timp real, astfel incat sd se permita o
ajustare similara celei aferente unui ciclu economic.

e) Riscurile operationale in sistemul de plati ReGIS: sistem de importanta
sistemicd. Analiza este construitd in jurul cuantificarii indicatorilor de
lichiditate din sistemul de plati ReGIS utilizdnd scenarii de tip stress-test
pentru a estima impactul unui soc de lichiditate indus de un incident
operational asupra sistemului de plati. Analiza permite evaluarea robustetii
sistemului §i dezvolta intelegerea mecanismelor de functionare a pietelor
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financiare. Rezultatele indicd o rezistenta ridicatd a sistemului de plati ReGIS
la socuri de lichiditate, in principal datoritd rezervelor minime obligatorii.
Acestea amortizeaza eventuale cresteri ale volatilitatii pe piata monetard si
permit functionarea in conditii optime a sistemului de pliati ReGIS.
Sincronizarea fluxurilor monetare intre participantii la sistemul de plati
reprezintd un alt factor de stabilizare a sistemului de plati. Participantii la
ReGIS recicleazd resursele financiare in interiorul sistemului si permit
reducerea presiunii pe lichiditate prin multiplicarea valorii platilor decontate
raportat la resursele efectiv utilizate. Analiza a fost realizata cu ajutorul
simulatorului pentru sisteme de plati si de decontare BoF-PSS2, dezvoltat de
citre Banca Finlandei, instrument utilizat la nivel international de catre banci
centrale si institute de cercetare.

f) Analiza impactului cresterii plafonului de garantare a depozitelor bancare
asupra stabilitatii sectorului bancar. Dezbaterile la nivelul Uniunii Europene
privind majorarea pragului de garantare a depozitelor bancare si uniformizarea
legislatiilor nationale au impus realizarea unui studiu de impact in Romania
pentru a se identifica atat beneficiile, cat si costurile asumate de sistemul
bancar prin aplicarea noilor masuri. Rezultatele analizei relevda o concentrare
ridicatd a depozitelor bancare de valori mici, acoperite integral prin schema de
garantare a depozitelor, in sistemul bancar romanesc; prin urmare, beneficiile
cresterii pragului de garantare sunt limitate. In acelasi timp, institutiile de credit
au fost nevoite sa contribuie suplimentar la fondul de garantare intr-o perioada
de crestere a presiunilor pe resurse. Siguranta oferitd deponentilor este insa
deosebit de importantd pentru stabilitatea sistemului bancar, iar masurile
preventive au un rol central in consolidarea rezistentei acestuia.

g) Analiza privind lichiditatea titlurilor de stat si a depozitelor din bilantul
institutiilor de credit. Institutiile de credit calculeaza indicatori de lichiditate pe
benzi de scadenta si trebuie sa detind suficiente resurse, chiar si in conditii de
depreciere a valorii activelor, pentru acoperirea integrala a iesirilor de
lichiditati. Componentele principale ale lichiditatii efective sunt rezervele de
numerar, titlurile de stat si creditele, iar cele ale lichiditatii necesare sunt
depozitele si imprumuturile atrase. S-a constatat cad institutiile de credit au
inregistrat valori supraunitare ale indicatorului de lichiditate (lichiditate
efectiva/lichiditate necesard) chiar si in perioadele de incertitudine ridicata din
pietele financiare, fiind capabile sa reziste unor presiuni pe resurse.

Titlurile de stat prezintd risc de credit neglijabil deoarece sunt garantate cu
incasdrile din taxe si impozite, dar riscul de piata poate deveni semnificativ in
perioade de incertitudine. Rating-ul de tard, costul cu acoperirea riscului de
credit, fluxurile din pietele financiare ori aversiunea fata de risc a investitorilor
sunt factori determinanti in stabilirea preturilor titlurilor de stat. Cotatiile
acestora s-au depreciat in perioada octombrie-noiembrie 2008, dar ulterior au
reintrat pe un trend crescétor.

Un alt rezultat important al analizei este acela ca depozitele atrase pot varia
semnificativ in functie de dimensiune si detindtori, dar in acelasi timp pot
migra 1n cadrul aceleiasi institutii de credit prin modificarea termenilor
contractuali. De obicei, resursele volatile sunt folosite pentru plasamente in
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titluri lichide cu scadente reduse, iar resursele stabile finanteaza activitatea de
creditare.

h) Dezvoltarea metodologiei exercitiului de stress-fest, instrument de evaluare a
rezistentei institutiilor de credit la evolutii adverse ale cadrului macroeconomic.
Exercitiul de stress-test desfasurat de Banca Nationala a Romaniei isi propune
sd evalueze masura in care fondurile proprii individuale acoperda potentialele
pierderi survenite Tn urma unor socuri, in conditiile mentinerii unui nivel
minim reglementat al ratei de adecvare a capitalului.

In cadrul exercitiului de stress-test, a fost modificatd modalitatea de estimare a
riscului de piatd, prin includerea in cadrul analizei a efectului modificarii
ratelor de dobanda asupra elementelor componente ale portofoliului de
tranzactie, folosindu-se ca proxy titlurile de stat. Cuantificarea riscului de curs
de schimb este efectuata prin estimarea valorii la risc (VaR), in functie de
evolutia istorica a cursului de schimb al leului fata de monedele luate in calcul
in cadrul pozitiei valutare nete raportate zilnic de institutiile de credit.

1) Testul de contaminare interbancard. Este un instrument de baza in
monitorizarea riscului sistemic, alaturi de exercitiul de stress-fest. Metodologia
testului de contaminare interbancara directd presupune intrarea in incapacitate
de platd a unei institutii de credit ca urmare a unui factor intern. Ulterior este
evaluat potentialul efect de domino asupra celorlalte banci din sistem, utilizand
o matrice a expunerilor bilaterale interbancare. Procesul de propagare a socului
se opreste in momentul in care nicio institutie de credit nu mai este indusa in
stare de insolvabilitate.

Starea de insolvabilitate a unei institutii de credit apare atunci cand indicatorul
de solvabilitate scade sub 2 la sutd. Executarea testului de contaminare
interbancara directd presupune parcurgerea urmatorilor pasi: (i) simularea socului
initial; (ii) recalcularea indicatorilor de solvabilitate; si (iii) identificarea
evenimentelor de insolvabilitate.

Rezultatele analizei relevad un risc sistemic foarte scdzut, sectorul bancar din
Romania fiind in general bine capitalizat si cu un grad redus de conectivitate
la nivelul pietei interbancare, pe fondul unei expuneri bilaterale de valoare mica.

j)  Modelul valorii economice a capitalului (EVE). Acesta cuantifica expunerea in
termenii valorii de piatd (economice) a fondurilor proprii la un soc pe rata
dobéanzii, fiind o masurd menita sa ofere un reper solid in analiza expunerii la
riscul de dobandd. Modelul EVE presupune: (i) impartirea pozitiilor bilantiere
purtdtoare de dobanda pe categorii globale: sector bancar, nebancar (populatie
si companii) si guvernamental; (ii) repartizarea pozitiilor corespunzatoare
fiecarei categorii pe intervale de repricing/maturitate in conformitate cu
momentul reevaludrii pentru instrumentele cu dobanda variabila sau fixa;
(iii) calcularea ponderilor de senzitivitate la modificarile ratei dobanzii pentru
fiecare interval de repricing/maturitate; (iv) netuirea pozitiilor de activ si pasiv
pe fiecare interval de maturitate si ajustarea sumelor rezultate cu ponderile de
risc corespunzdtoare; i (v) determinarea expunerii in termenii valorii de piatd a
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fondurilor proprii la 0 anumita modificare a dobanzii, ca diferenta intre activele
si pasivele ponderate. In cadrul intervalelor de repricing/maturitate sunt incluse
doar pozitiile de activ si pasiv purtatoare de dobanda si, in consecinta, sensibile
la rata dobanzii.

Analiza senzitivitatii la riscul de ratd a dobanzii pe baza datelor la
31 decembrie 2009 aratd un impact redus asupra fondurilor proprii (cu un
maxim de aproximativ 5 la sutd, in cazul unui soc simultan de 200 de puncte de
baza aplicat ratei dobanzii la lei, respectiv la valuta, considerand o deplasare
paralela a curbei randamentelor).

4. Gestiunea crizelor financiare

Activitatea de cercetare in domeniul gestiunii crizelor financiare s-a concentrat in
anul 2009 asupra demersului de identificare a reperelor macroeconomice care ofera
semnale privind evolutia riscului sistemic generat de deteriorarea calitatii activelor
institutiilor de credit din Romaénia.

Studiul care a insotit acest demers si-a propus sa descrie sintetic modul in care
dinamica activitatii economice influenteaza evolutia ratei creditelor neperformante
la nivelul sistemului bancar romanesc. Cercetarea se inscrie pe traiectoria analizei
macroprudentiale, elementul central fiind dezvoltarea unui set de cinci sisteme de
ecuatii complementare de evaluare a riscului de credit, fiecare contindnd cate o
functie explicativa a ratelor de nerambursare, atat pentru sectorul populatiei, cat si
pentru sectorul societatilor nefinanciare.

Cele doua rate de nerambursare a creditelor bancare au fost modelate pe baza unor
variabile macroeconomice printr-o functie logisticd, pornind de la solutia
metodologicd a modelului conditional de risc de credit Credit Portfolio View.
Principalii factori macroeconomici determinanti ai ratei de nerambursare a
creditelor bancare acordate populatiei sunt cursul de schimb, rata somajului si
costul creditelor, in timp ce in cazul expunerilor fata de societdtile nefinanciare
indicatorii fundamentali sunt cresterea economica si ratele medii ale dobanzilor
active. Aceste variabile au fost incluse in diferite configuratii si intervale de impact
(lag-uri) 1n cadrul celor cinci modele macroeconomice de risc de credit dezvoltate.
Rezultatele estimarilor valideaza ipoteza potrivit careia cresterea ratelor dobanzii,
pe fondul amplificarii perceptiilor de risc, nu reprezintd numai o sursd pentru
acoperirea unor pierderi asteptate determinate de o anticipatd deteriorare a calitatii
portofoliului de credite, ci si o cauzad semnificativa a proliferarii evenimentelor de
nerambursare in randul clientelei nebancare.

Desi pana in prezent efectul net al acestei politici de dobanda a fost in favoarea
bancilor, exercitiul de prognoza pentru anul 2010 arata ca intarzierea procesului de
reducere a primelor de risc ar putea fi in defavoarea sistemului bancar, in special
din a doua parte a anului. Mentinerea costului creditului la nivelul consemnat la
sfarsitul anului 2009, in pofida valorilor relativ reduse ale creditelor neperformante,
in special la nivelul gospodariilor populatiei, va alimenta in continuare tendinta de
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deteriorare a calitdtii activelor bancare in Romania, in timp ce veniturile din
dobanzi vor inregistra, cel mai probabil, o stagnare.

Avand in vedere complexitatea fenomenului analizat, procesul de testare ex post a
mecanismului cantitativ de previziune a creditelor neperformante la nivelul
sistemului bancar romanesc va continua pana la momentul intrarii intr-o noud faza
a ciclului economic, urmand ca ulterior si se alature setului de instrumente utilizate
de banca centrald in scopul evaluarii riscului sistemic.

5. Evenimente stiintifice organizate de BNR

La data de 30 aprilie 2009, Banca Nationala a Romaniei a organizat cea de-a doua
editie a Colocviilor de politici monetara, avind ca tema ,Realitdti si iluzii in
contextul crizei economice”. La aceastd manifestare stiintifica au participat
specialisti din BNR, Ministerul Finantelor Publice si bancile comerciale, precum si
numerosi reprezentanti ai mediului academic din Romania. In cadrul seminarului
au fost abordate problematica procesului de adoptare a monedei unice europene si
cea a perceptiei investitorilor privind Romania in contextul crizei economice.

La data de 9 septembrie 2009, BNR a organizat, in colaborare cu Fondul de
garantare a depozitelor in sistemul bancar (FGDSB) si Centrul Roméan de Politici
Economice (CEROPE), simpozionul ,,Aspecte ale procesului de economisire in
Romania”, la care au luat parte specialisti din cadrul acestor institutii, precum si
numerosi reprezentanti ai mediului academic si financiar. Principalele subiecte
abordate au fost: caracteristicile si tendintele procesului de economisire in
Romania, impactul economisirii asupra sistemului financiar-bancar si analiza
contului curent din perspectiva diferentei dintre economii si investitii.

In perioada 24-25 septembrie 2009, BNR a organizat, in colaborare cu FMI,
seminarul regional anual pe probleme de stabilitate financiara. Pe langad expertii
FMI, la acest seminar au participat reprezentanti ai bancilor centrale din Albania,
Austria, Bulgaria, Croatia, Grecia, Letonia, Olanda, Polonia, Serbia, Turcia,
Ucraina si Ungaria, iar din partea Romaniei, reprezentanti ai Bancii Nationale a
Roméniei, ai Fondului de garantare a depozitelor in sistemul bancar, ai Comisiei de
Supraveghere a Asigurarilor, ai Comisiei de Supraveghere a Sistemului Pensiilor
Private, precum si reprezentanti ai Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare.
Seminarul a avut ca tema ,,Provocari ale crizei financiare globale pentru economiile
europene emergente” si si-a propus sa ofere participantilor informatii privind cele
mai recente tendinte si evolutii in domeniul stabilitdtii financiare, precum si sa
faciliteze schimbul de experienta privind activitatea practica in acest domeniu.
Concomitent cu acest seminar, in contextul crizei economice, s-a desfasurat cea de
a doua reuniune a viceguvernatorilor — sau reprezentantilor acestora — ce
coordoneaza domeniul stabilitétii financiare din statele central si est-europene ale
UE, participantii din acest an fiind din Cehia, Estonia, Letonia, Lituania si
Romaénia. Reuniunea a examinat masurile intreprinse, la nivelul fiecarei tari
participante, in domeniul stabilitatii financiare si in contextul economic amintit.
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6. Orientari si obiective ale activititii de cercetare in anul 2010

In anul 2010 vor continua sa fie elaborate studii si analize menite sa ofere sprijin
procesului decizional din BNR prin furnizarea unei game largi de informatii

relevante.

Pe termen mediu si lung, obiectivul central al cercetdrii macroeconomice
intreprinse la nivelul BNR il reprezintd implementarea modelului de echilibru
general dinamic (DGE — Dynamic General Equilibrium) al economiei romanesti.
Pentru anul 2010 se preconizeaza parcurgerea unor etape avansate in cadrul
procesului de testare a capacitatii acestui model de a reproduce principalele
evidente empirice observate in cadrul economiei romanesti. Obiectivul de a realiza
o prima runda experimentald de proiectie utilizdind modelul DGE apare, in momentul
de fata, ca avand o probabilitate ridicata de realizare pe parcursul anului 2010.

Un interes major va continua sa fie acordat in acest orizont temporal si derularii
unor proiecte de cercetare subordonate obiectivului de Imbunatatire a proprietatilor
MAPM. In acest scop, in anul 2010 vor fi initiate sau finalizate proiecte ce vizeaza
introducerea in cadrul MAPM a unui bloc distinct pentru modelarea dinamicii
pietei muncii, identificarea unor specificatii alternative ale primei de risc asociate
plasamentelor investitorilor strdini in active financiare denominate in moneda
nationald si operationalizarea modulului privind functionarea mecanismului de
transmisie a politicii monetare in succesiunea banca centrald-piatd monetara-rate
relevante ale dobanzilor bancare. Pentru identificarea tendintelor de evolutie ale
economiei pe termen mediu, este avutd in vedere extinderea ariei de cuprindere a
metodologiilor folosite pentru evaluarea trendurilor/nivelurilor potentiale ale unor
variabile macroeconomice (precum PIB si cursul real de schimb real efectiv).
De asemenea, vor fi efectuate demersuri in vederea coroborarii si fundamentarii
scenariilor macroeconomice realizate cu ajutorul MAPM — deopotriva a celor pe
termen scurt si mediu — pornindu-se de la informatiile preluate din cadrul matricei

Sflow-of-funds.

exporturilor roméanesti. Performanta exporturilor pe parcursul ultimului deceniu va
fi evaluatd pe baza aplicarii metodei de piatd constante. Totodatd, vor fi abordate
competitivitatea prin pret, inclusiv prin utilizarea cursului de schimb efectiv —

nominal §i real — ca masurd a acesteia, si competitivitatea non-pret.

In planul dezvoltirii metodologiei exercitiului de stress-test, se va avea in vedere
implementarea unor modele de legatura cu mediul macroeconomic, in scopul
imbunatatirii metodologiei de estimare a evolutiei creditelor neperformante in
cadrul diverselor tipuri de credite acordate populatiei. Vor fi efectuate si demersuri
pe linia dezvoltarii buclei de conexiune inversd, in care rezultatele simularii
scenariilor de stress-test — concretizate in cuantificarea impactului bilantier resimtit
de institutiile financiare — ar urma sa configureze unii factori de risc specifici in

cadrul proiectiei macroeconomice realizate pe baza MAPM.
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1. Managementul resurselor umane

Politica de resurse umane promovatd de BNR pe parcursul anului 2009 a urmarit
indeplinirea obiectivului de asigurare a unui climat care sa permitad salariatilor
bancii sa isi desfasoare activitatea 1n conditii de performanta si eficientd si sa
obtind rezultate optime.

Activitati de modificare si reorganizare a structurilor organizatorice

Adaptarea structurii organizatorice a bancii, n functie de complexitatea activitatilor
desfasurate si de schimbarile mediului economic, detine un rol esential in
optimizarea rezultatelor bancii centrale.

Ca urmare a analizdrii impactului crizei internationale asupra sistemului financiar
romanesc, in prima parte a anului 2009 s-a decis realizarea unei delimitari clare
intre functia de gestiune a crizelor financiare si functiile de evaluare si de prevenire a
vulnerabilitatilor din sistemul financiar roménesc, prin infiintarea unei noi entitati
in cadrul BNR, respectiv Compartimentul Gestiunea Crizelor Financiare.

Avand in vedere cerintele cadrului european de supraveghere a institutiilor de
credit, transpuse in legislatia nationald, si atributiile specifice Béancii Nationale a
Romaniei in acest domeniu, s-a hotarat ca, incepand cu luna mai 2009, in cadrul
Directiei Supraveghere, sa functioneze un serviciu responsabil cu monitorizarea si
supravegherea institutiilor de credit in vederea prevenirii utilizérii sistemului
financiar in scopul spalarii banilor si finantarii terorismului si cu punerea in
aplicare a sanctiunilor internationale de blocare a fondurilor.

Tot 1n anul 2009, ca urmare a recomandarilor misiunii de audit intern privind
localizarea functiei de monitorizare a sistemelor de pléti, a sistemelor de decontare
a operatiunilor cu instrumente financiare si a instrumentelor de plata, s-a decis
transferarea serviciului cu aceste atributii din cadrul Directiei Reglementare si
Autorizare in cadrul Directiei Stabilitate Financiara.

Activitatea de promovare si motivare

Diversificarea formelor de dezvoltare profesionald, precum si cresterea complexitatii
activitatilor desfasurate in Banca Nationala a Romaniei, odatd cu intrarea acesteia
in Sistemul European al Bancilor Centrale, au creat conditii pentru accentuarea
spiritului concurential, dar si pentru cresterea exigentelor in procesul de promovare.

Incurajarea mobilitatii interne ca factor de extindere a ariei de competente a
salariatilor are in vedere, la nivelul functiilor de executie, completarea specializarii,
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iar, la nivelul functiilor de conducere, dezvoltarea competentelor profesionale si
manageriale.

Pe parcursul anului 2009 au fost realizate 52 de promovari in functii superioare de
executie si 4 promovari in functii de conducere.

Activitati de recrutare si selectie

In cadrul activitatilor de recrutare si selectie desfasurate in anul 2009 s-au urmarit
atat asigurarea conformitatii cu reglementérile in domeniu, cat si indeplinirea de
catre candidati a cerintelor specifice activititii BNR, astfel incat acoperirea
nevoilor de personal, din surse interne si externe, sa fie asiguratd de persoane cu
experientd §i competente in domeniu sau care au dovedit un real potential de
dezvoltare profesionala.

In conditiile unei fluctuatii moderate a personalului fata de anii precedenti, in anul
2009 s-au desfagurat 21 de concursuri in centrala bancii si 13 1n sucursalele
teritoriale, Tn urma cérora au fost operate 109 angajari (100 1n centrald si 9 in
sucursale). De asemenea, in cursul anului 2009 un numar de 56 de angajati au
incetat raporturile de muncé cu banca, din care 34 in centrala si 22 in sucursale.
Astfel, in Banca Nationald a Romaniei, in anul 2009, a fost inregistrata o rata de
schimb a personalului (staff turnover rate) de 3,3 la suta.

Activitatea de perfectionare profesionala a personalului

In cadrul programelor de perfectionare profesionald desfisurate in anul 2009 au
fost implicati 735 de salariati ai BNR (atat din centrala, cat si din sucursale),
reprezentand 41,5 la sutd din totalul personalului.

Tinand seama de cerintele de perfectionare formulate de directiile si sucursalele
BNR, precum si de obiectivele pe termen lung ale strategiei de resurse umane,
activitatea de pregatire profesionala desfasurata in 2009 — in-house si in cadrul
Institutului Bancar Romén — s-a dezvoltat atat prin organizarea de noi cursuri, cat si
prin cresterea numarului de participanti cupringi in aceste forme de pregatire.
Un accent deosebit s-a pus pe perfectionarea in domeniul informatic, al limbilor
straine, dar si In problematici de naturd financiar-bancara. Alaturi de specialisti din
cadrul BNR, la unele cursuri au sustinut prezentari si lectori din firme specializate
in consultanta si training. De asemenea, 1n alte cazuri, participantii au beneficiat de
experienta si cunostintele unor personalititi Tn domeniul economiei, politicii,
strategiei, finantelor si relatiilor internationale.

Din totalul participarilor la actiuni de perfectionare organizate de institutii din tara,
circa 30 la sutd s-au inregistrat la Institutul Bancar Roman, in special pentru cursuri
de informaticd, finalizate cu obtinerea permisului ECDL, pentru cursuri de
invatamant la distanta cu tematica financiar-bancara si pentru cursuri de invatare si
perfectionare a limbilor francezd si engleza. Pentru personalul din sucursale,
cursurile de limbi strdine si cele pentru obtinerea permisului ECDL au fost
organizate pe plan local.
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In ceea ce priveste programul special de pregitire in-house, la Centrele de
Perfectionare Profesionald §i Activitati Sociale si la sucursale au avut loc:
(i) seminarii pe teme precum: ,Banca Nationald a Romaniei — istorie, valori,
perspective”, ,Relatii publice si comunicare”, ,Statistici macroeconomica”,
»trategii decizionale Tn conditii de risc si de crizd”, ,,Comunicare internd”, si
(i) actiuni (instructaje, intalniri de lucru) organizate de directiile din BNR pentru
personalul propriu si/sau al sucursalelor.

In total, la seminariile in-house au participat 156 de persoane, iar la actiunile
directiilor din banca centrald 217 persoane.

Pregatirea profesionald a salariatilor in strainatate a fost realizatd in proportie de
peste 65 la sutd prin colaborari cu Banca Centrald Europeana si cu banci centrale
nationale membre ale Sistemului European al Bancilor Centrale. Colaborarea BNR
cu aceste institutii a permis o abordare comparativa a diverselor sisteme bancare si
o continuare a actiunilor pentru alinierea bancii centrale la standardele internationale,
in contextul integrarii Romaniei in Uniunea Europeana si in perspectiva adoptarii
monedei unice europene.

2. Activitatea statistica

In anul 2009 au continuat si s-au dezvoltat, in concordantd cu cerintele Bancii
Centrale Europene si ale Eurostat, activitatile statistice privind sectorul extern
(statistica balantei de plati, ancheta privind investitiile strdine directe), statistica
monetard si financiard (statistica bilantului monetar al institutiilor financiare
monetare, statistica ratelor dobanzilor practicate de institutiile de credit in relatiile
cu gospodariile populatiei si societdtile nefinanciare, statistica activelor si pasivelor
institutiilor financiare nebancare), statistica conturilor nationale financiare (conturile
financiare anuale ale sectoarelor institutionale si conturile financiare trimestriale
ale administratiei publice).

De asemenea, au fost dezvoltate in continuare statistici noi (statistica activelor si
pasivelor fondurilor de investitii), atat pentru a furniza informatii suplimentare in
legatura cu sistemul financiar din Romania, cét si pentru a raspunde necesitatii de a
alinia statisticile produse de Banca Nationala a Romaniei la standardele europene, in
perspectiva integrarii tarii noastre in zona euro.

Statistica bilantului monetar al sectorului institutii financiare monetare

In anul 2009 a fost adoptata Norma BNR nr. 10 din 25 noiembrie, care defineste
mecanismele de raportare potrivit prevederilor Regulamentului (CE) nr. 25/2009 al
Bancii Centrale Europene din 19 decembrie 2008 privind bilantul sectorului
institutii financiare monetare (reformare) (BCE/2008/32) si se adreseaza institutiilor
de credit rezidente, precum si societitilor de administrare a investitiilor si
societatilor de investitii autoadministrate care gestioneaza fonduri de piatd monetara.
Acestea vor raporta datele pentru elaborarea bilantului monetar defalcate pe
instrumente financiare, scadente si sectoare institutionale, in conformitate cu
Sistemul European de Conturi SEC 1995. Prevederile acestui act normativ se vor
aplica de la 1 iulie 2010.
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Fatda de reglementarea anterioard, noul act normativ prevede cerinte suplimentare
de raportare statistica privind: creditele acordate; depozitele overnight transferabile;
titlurile de valoare altele decat actiunile, emise de societdti vehicul investitional si
detinute de institutiile de credit; titlurile de creanta emise de institutiile de credit cu
scadenta la emitere de pand la doi ani inclusiv si cu garantia de recuperare la
rascumpdrare a capitalului investit mai mica de 100 la suta; securitizarile de credite
si alte transferuri de credite.

Statistica ratelor dobanzilor practicate de institutiile financiare monetare
pentru depozitele constituite de gospodarii si societiti nefinanciare si
pentru creditele acordate acestora

In anul 2009, a fost adoptatd Norma BNR nr. 11 din 25 noiembrie, care defineste
mecanismele de raportare potrivit prevederilor Regulamentului (CE) nr. 63/2002
privind statisticile referitoare la ratele dobanzilor practicate de institutiile financiare
monetare pentru depozitele constituite de gospodarii si societati nefinanciare si
creditele acordate acestora (BCE/2001/18), modificat prin Regulamentul (CE)
nr. 290/2009 al Bancii Centrale Europene din 31 martie 2009 (BCE/2009/7).
Aceste prevederi se adreseaza institutiilor de credit rezidente si se vor aplica
incepand cu data de 1 iulie 2010.

Pe baza informatiilor suplimentare raportate de institutiile de credit in baza acestei
norme, vor fi elaborate si diseminate statistici noi, referitoare la: (i) ratele
dobanzilor pentru creantele aferente cardurilor de credit, creditele acordate pe
descoperit de cont (tip overdraft) si creditele reinnoibile automat (tip revolving);
(ii) ratele dobanzilor pentru contractele noi de credite acordate societatilor
nefinanciare defalcate in functie de valoarea creditului acordat; (iii) ratele
dobanzilor aferente contractelor noi de credite care au garantii reale si/sau garantii
personale de valoare mai mare sau egala cu valoarea creditului.

3. Tehnologia informatiei

In anul 2009 a continuat procesul de imbunatatire a colectdrii si prelucrarii datelor
de la institutiile de credit prin sistemul SIRBNR, care ofera un cadru unic de
raportare, de o maniera moderna si eficienta.

Astfel, au fost introduse doua raportdri noi — Raportare cuprinzdnd informatii
statistice de natura financiar-contabila conform Ordinului BNR nr. 14/2008 si
Tranzactii efectuate prin conturi de corespondent, conform Regulamentului BNR
nr. 10/2009 —, iar alte patru raportdri au fost modificate in vederea alinierii la
cerintele reglementarilor europene.

De asemenea, odatd cu majorarea volumului de date gestionate si a numarului de
utilizatori ai sistemului, au fost efectuate operatiuni de fine-tuning care au condus
la imbunatatirea procesului de monitorizare a transmisiilor §i a performantelor
generale ale sistemului.
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In prezent, in sistemul SIRBNR sunt incluse 34 de raportari cu periodicititi variate,
de la zilnice pana la anuale, acesta fiind accesat de peste 400 de utilizatori din
institutiile de credit si de circa 175 de utilizatori din BNR.

De asemenea, in 2009 a fost continuat procesul de mentenantd a aplicatiilor
informatice utilizate in directiile Bancii Nationale a Romaéniei si au fost rezolvate
solicitarile de implementare a unor functionalitdti suplimentare, adaptate nevoilor
specifice.

In prima parte a anului 2009, a fost operationalizat sediul secundar al Bincii
Nationale a Romaniei destinat reludrii activitatii institutiei in cazul aparitiei unor
situatii de criza. In locatia respectiva au fost replicate sistemele informatice si de
comunicatii care sustin activitatile critice ale institutiei, cum ar fi conectarea la
sistemele de tranzactionare si furnizare de informatii financiare Reuters si
Bloomberg, conectarea la Sistemul Electronic de Plati, conectarea la sistemul
SWIFT, conectarea la Internet si la serviciile de posta electronica. in cursul anului
2009 au fost organizate si derulate cu succes doud exercitii de simulare a unor
situatii de criza, care au inclus reluarea activitatilor critice utilizand infrastructura
informatica si de comunicatii de la sediul secundar.

In ceea ce priveste procesul de inlocuire a echipamentelor informatice si de
comunicatii uzate moral, acesta a fost continuat si intensificat, atat in sediul central,
cat si in sucursalele Bancii Nationale a Roméniei. Procesul de retehnologizare a
permis implementarea unor metode automate, moderne destinate sporirii gradului
de securitate si disponibilitate a infrastructurii informatice. In paralel au fost
operationalizate mecanisme de administrare si monitorizare menite a eficientiza
activitatea personalului implicat in furnizarea de servicii informatice.

Pe parcursul anului 2009 a fost realizat studiul de fezabilitate si au fost contractate
lucrarile de amenajare a noului centru de date al Bancii Nationale a Romaniei.
Acesta va dispune de instalatii de alimentare cu energie electrica, climatizare si
asigurare a securitdtii, care sunt avansate din punct de vedere tehnologic si sunt
dimensionate corespunzitor nevoilor actuale si viitoare ale institutiei. Noua locatie
va asigura un spatiu fizic de dimensiuni suficiente instalarii echipamentelor
informatice existente, acoperind de asemenea si nevoile suplimentare aparute cu
deosebire in ultima perioada. Totodatd, au fost continuate eforturile de imbunatatire a
puterii de calcul si a spatiului de stocare din centrul de date vechi, in scopul
utilizarii mai eficiente a puterii de calcul disponibile, al scaderii consumului de
energie electricd si a necesitatilor de climatizare, precum si al economisirii spatiului
fizic existent.

De asemenea, in anul 2009 a continuat procesul de conectare a utilizatorilor din
BNR la aplicatiile informatice si la serviciile disponibile in cadrul retelei securizate
de comunicatii a Sistemului European al Bancilor Centrale, conform calendarului
stabilit impreund cu Banca Centrald Europeana.
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4. Activitatea de audit intern

Similar anilor precedenti, activitatea de audit intern s-a desfasurat in baza planului
anual de audit, intocmit pe baza evaludrii sistematice a riscurilor asociate,
proceselor, activitatilor, structurilor organizatorice si proiectelor importante derulate
de BNR.

Astfel, in anul 2009, au fost realizate 30 de angajamente de audit intern, din care 25
erau programate prin planul anual de audit, iar 5 au fost addaugate la cererea
conducerii executive sau a unor structuri organizatorice ale bancii.

Dintre cele 30 de angajamente realizate, cea mai mare parte (23) au reprezentat
misiuni de asigurare, axate in principal pe evaluarea gradului de adecvare si a
eficacitatii sistemului de control intern si de management al riscurilor aferente
obiectului auditat. In ceea ce priveste misiunile suplimentare, trei dintre acestea au
fost misiuni de consultanta, cu obiective punctuale, stabilite de comun acord cu
beneficiarul angajamentului, iar doud au reprezentat investigatii efectuate la
solicitarea conducerii executive a bancii.

Pentru toate aceste angajamente efectuate, au fost elaborate rapoarte de audit in
care au fost prezentate detaliat observatiile si recomandarile auditorilor, rapoarte ce
au fost transmise atat conducerii structurilor organizatorice auditate, cat si
conducerii executive a bancii si Comitetului de Audit.

De asemenea, au fost efectuate o serie de alte activitati de tip consultativ, constand
in: (i) furnizarea de opinii si puncte de vedere asupra unor proiecte de acte
normative initiate de structurile organizatorice ale bancii, la cererea acestora;
(ii) participarea la dezbaterea unor proiecte de regulamente importante, in scopul
furnizarii de consultanta pe probleme de control si management al riscurilor.

Pe langa angajamentele mentionate, s-au desfasurat si o serie de activitati specifice
pentru SEBC, la solicitarea Comitetului Auditorilor Interni', concretizate, pe de o
parte, iIn misiuni de audit cu obiect, sferd de cuprindere si obiective punctuale
stabilite de acest organism, comune tuturor bancilor centrale membre si, pe de alta
parte, in furnizarea de contributii la dezvoltarea metodologiei de lucru aplicabile
acestor misiuni.

intern, respectiv cu planificarea, desfasurarea si raportarea angajamentelor de audit efectuate la
nivelul SEBC/Eurosistem, inclusiv stabilirea metodologiei de lucru si asigurarea calitatii muncii de
audit desfasurate in cadrul/pentru aceste organisme.
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5. Activitatea juridica

In anul 2009, activitatea de avizare a continuat si reprezinte o componenti
importanta a activitatii juridice a Bancii Nationale a Romaniei. Astfel, au fost
emise 201 avize asupra proiectelor de acte normative initiate de banca centrala sau
asupra reglementarilor interne ale acesteia, au fost analizate si avizate 51 de
contracte privind sistemele de plati si 101 conventii incheiate de banca centrala cu
diverse autoritati nationale si internationale.

De asemenea, la solicitarea directiilor de specialitate din cadrul BNR, au fost emise
27 avize asupra notelor referitoare la cereri de constituire a unor institutii de credit
sau la radieri de institutii financiare nebancare, 1 019 avize asupra proiectelor de
raspuns catre Ministerul Administratiei si Internelor privind incidente de plati, 327
avize asupra proiectelor de ordine de sanctionare a unor institutii financiare
nebancare, case de schimb si institutii de credit, precum si alte avize privind
aspecte de legalitate si puncte de vedere.

Tot 1n cursul anului 2009, la cererea diverselor autoritati ale statului sau a altor
persoane juridice, inclusiv institutii de credit, au fost intocmite 73 de adrese, iar
alte 26 de adrese catre institutiile statului au constituit puncte de vedere asupra
unor acte normative cu specific financiar-bancar si in legaturd cu care Banca
Nationald a Romaniei trebuie sa fie consultata, potrivit legii.

Totodata, au fost exprimate 49 de opinii reprezentand interpretari ale aplicarii legii
bancare sau a statutului BNR si 36 de opinii vizand interpretarea reglementarilor
emise de banca centrala.

O alta componenta a activitatii juridice a reprezentat-o solutionarea unui numar de
19 petitii provenind de la persoane juridice pe domenii ce intrd in sfera de
competentd a bancii centrale, formularea a 34 de scrisori la cererea diverselor instante
judecatoresti si a 36 de adrese reprezentdnd corespondenta purtatd cu Banca
Centrala Europeanad sau cu alte organisme financiare europene si internationale.

Consilierii juridici au asigurat reprezentarea Bancii Nationale a Romaniei in fata
instantelor judecdtoresti intr-un numar de 360 dosare §i s-au prezentat la
752 termene de judecata.

In cadrul activitatii de asistenta juridica, in anul 2009 au fost analizate si avizate un
numar de 86 de documente aferente cererilor de executare silitd prin poprire §i un
numar de 60 de cereri de restituire de obiecte din metale pretioase formulate de
persoane fizice, in baza dispozitillor Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr. 190/2000 privind regimul metalelor pretioase, aliajelor acestora si pietrelor
pretioase iTn Romania, cu modificarile si completarile ulterioare.

Activitatea de asistentd contractuald s-a concretizat in avizarea de contracte si acte
aditionale la contracte, precum si avizarea notelor emise de catre directiile de
specialitate din centrala Bancii Nationale a Romaniei si a ordinelor guvernatorului
emise in vederea respectarii procedurii legale prealabile necesare incheierii
contractelor de cétre Banca Nationald a Romaniei.
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In perioada 10-11 septembrie 2009, Banca Nationali a Romaniei a organizat
reuniunea Comitetului juridic (Legal Committee — LEGCO) din cadrul Sistemului
European al Bancilor Centrale, eveniment la care au participat reprezentanti ai
Bancii Centrale Europene si ai celor 27 de banci centrale nationale din statele
membre ale Uniunii Europene.

In data de 10 septembrie reuniunea s-a desfasurat in componenta standard a Legal
Committee, la care au participat membrii LEGCO din statele zonei euro, iar in
11 septembrie a avut loc reuniunea in componentd extinsd, la care au participat
reprezentantii tuturor statelor membre ale Uniunii Europene.

6. Arhiva, Muzeul si Biblioteca BNR

In anul 2009, in cadrul Arhivei generale si a Muzeului BNR au fost continuate
activitatile de conservare, prelucrare si valorificare a fondurilor arhivistice si a
pieselor incluse in colectiile muzeale. In acelasi timp, spatiul destinat Muzeului
BNR - fostul hol al Ghiseelor din Palatul Lipscani — a fost inclus in procesul de
restaurare, iar la etajul I al aceleiasi cladiri a fost demarata amenajarea Galeriei
guvernatorilor.

In vederea conservarii, prelucrarii si valorificarii documentelor, au fost desfasurate
urmatoarele actiuni:

- Continuarea programului de arhivare electronica si analogica a documentelor
din arhiva istorica a BNR, prin scanarea si microfilmarea documentelor din
fondurile: ,,Procese-verbale ale consiliilor de conducere ale BNR (1953-
1989)”, ,,Directia Secretariat (1941-1950)”, ,,Directia Organizare (1955-
1956)”, ,,Serviciul Studii (1927-1969)”. In prezent, Arhiva Generala detine
in format digital si analogic peste 900 000 pagini document din arhiva
istorica a BNR;

- Continuarea operatiunilor de fisare tematicad si de Intocmire a inventarelor
pentru fondurile arhivistice cu evidenta sumara sau de gestiune;

- Acordarea de asistentd de specialitate, pe probleme arhivistice, directiilor
din BNR; preluarea si arhivarea documentelor depuse de acestea;

- Evaluarea situatiei arhivelor si a spatiilor de arhivare de care dispun
sucursalele teritoriale Arges, Gorj, Galati, Prahova si lasi;

- Continuarea cercetarilor in fototeci si biblioteci publice, pentru imbogétirea
Fototecii istorice a BNR;

—  Intocmirea, la solicitarea conducerii sau a directiilor BNR, a unor materiale
documentare, precum: ,,Datoria publicd externd a Romaniei in perioada
interbelica”; ,,Colectia de timbre a BNR”; ,Monumentul dedicat lui
Eugeniu Carada, inaugurat la 17 februarie 1924”; ,Medalia comemorativa
,,Ardealul nostru”; ,,inﬁin‘garea si evolutia istoricd a sucursalelor BNR Iasi,
Craiova si Suceava” etc.;

- Continuarea cercetarilor in fondul documentar al Consiliului National
pentru Studiul Arhivelor Securitatii, pentru identificarea informatiilor
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referitoare la viata si activitatea guvernatorilor si a inaltilor functionari ai
BNR, pana in anul 1968;

- Acordarea de asistenta de specialitate cercetétorilor romani si straini care s-
au adresat Arhivei BNR pentru elaborarea unor studii, precum:
»Reabilitarea imobilului din Calea Victoriei nr. 22”; ,,.Contributii la problema
materiilor prime in Romania, 1939-1941”; , Biletele ipotecare din 1877”;
»Bancnotele BNR din perioada 1880-1947”.

Valorificarea documentelor din Arhiva generala si a colectiilor Muzeului BNR s-a
concretizat in realizarea unor materiale informative si in organizarea mai multor
manifestiri consacrate istoriei economice, financiar-bancare si cercetdrilor
numismatice:

- Expozitia Romanian Money and Securities, History and Iconography.
Exhibits from the Numismatic Collection of Banca Nationald a Romdniei,
organizatd la Frankfurt, in cadrul Zilelor culturale ale BCE — Romania
2009;

- Expozitia The Polish Gold at the National Bank of Romania, organizata la
Bucuresti, in luna octombrie 2009;

- Sectiunea ,,Bani in circulatie in anul 1939”, inclusa in expozitia 1939 — zile
de pace, zile de rdazboi, organizatd de Arhivele Nationale ale Romaéniei
(aprilie-mai 2009);

- Amenajarea punctului muzeal al sucursalei teritoriale Cluj si elaborarea
mai multor propuneri referitoare la organizarea unor puncte similare,
consacrate istoriei leului, in cadrul altor sucursale ale BNR;

- Realizarea unei evaluari muzeografice in vederea amenajarii unui Muzeu al
Tezaurului, in pestera de la manastirea Tismana, locul unde a fost ascuns
tezaurul BNR in timpul celui de-al Doilea Razboi Mondial;

- Organizarea celei de-a XVIl-a editii a Simpozionului de Istorie si
Civilizatie Bancard ,,Cristian Popisteanu”, cu tema Din istoria Bdncii
Nationale a Romdaniei — sucursale si agentii (29 aprilie 2009);

- Participarea la congrese, conferinte, simpozioane, seminarii si sesiuni de
comunicari stiintifice organizate de prestigioase institutii universitare si de
cercetare din tard (Academia de Studii Economice din Bucuresti,
Universitatea ,,Babes Bolyai” din Cluj-Napoca, Universitatea din Oradea,
Universitatea ,,Al. I. Cuza” din lasi, Universitatea ,,George Bacovia” din
Bacau, Institutul National pentru Studiul Totalitarismului, Arhivele Nationale
ale Romaniei, Societatea Numismaticd Romana, Institutul de Arheologie
»Vasile Parvan”, Comisia pentru Istoria Oraselor a Academiei Romane
etc.) si din strdindtate (European Association of Banking and Financial
History, International Numismatics Commission, University of Glasgow,
Muzeul National de Istorie si Arheologie a Moldovei);

— Participarea, 1n cadrul grupului de lucru care reprezinta BNR, la manifestarile
organizate in cadrul South-Eastern Europe Monetary History Network
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la Banca Nationald a Serbiei si Banca Nationald a Greciei, precum si la cel
de-al XV-lea Congres Mondial de Istorie Economica, desfasurat la Utrecht
(august 2009);

- Elaborarea si publicarea cataloagelor manifestarilor expozitionale (Romanian
Money and Securities, History and Iconography. Exhibits from the
numismatic collection of Banca Nationald a Romaniei, The Polish Gold at
the National Bank of Romania, Mdandstirea Tigdnesti), precum si a mai
multor lucrari de cercetare: Monnaies de Durostorum-Ostrov (4° siecle av.
J.-C. — 6° siecle ap. J.C.), Tezaurul de antoninieni de la Ramnicu Vilcea,
The National Bank of Romania during World War I: The impact of the
political and military context on its running, The National Bank of
Romania during the Great Depression 1929-1933, The National Bank of
Romania, from Charities to institutionalised social Welfare 1880-1938;

- Elaborarea materialelor pentru sectiunea ,,Muzeu” (Istorie si arhitectura,
Istoria monedei, Din istoria BNR, Guvernatorii BNR) de pe noua pagina
web a BNR, precum si pentru calendarul BNR pe anul 2010, avand ca
tematica emisiunile monetare ale bancii centrale din perioada 1880-2010.

In anul 2009, Comisia de achizitii pentru completarea patrimoniului Muzeului
Bancii Nationale a Romaniei a identificat si achizitionat o serie de obiecte muzeale,
intre care se regasesc monede dacice, grecesti, romane, bizantine si romanesti,
bancnote, specimene de bancnote, documente etc. In acest fel, colectiile Muzeului
BNR s-au imbogitit cu piese valoroase, rare sau importante din punct de vedere
istoric si muzeal.

Si pe parcursul anului 2009 Biblioteca BNR a continuat sa sprijine activitatea de
cercetare, avand inscrisi in evidentele sale 508 cititori atat din randul salariatilor
BNR, cét si din afara institutiei (cadre didactice, studenti, cercetatori).

Respectand traditia anilor precedenti, achizitiile de carti roméanesti si strdine au
avut n vedere atdt ultimele aparitii, cat si cerintele formulate de cititori. Astfel,
fondul de carte este permanent Tmbogétit cu lucrari atat cu tematicd economica si
financiar-bancara, cat si din alte domenii: istorie economica, drept, informatica.

De asemenea, pentru a veni in sprijinul cititorilor, in cadrul Bibliotecii si al Punctului
de documentare au continuat si se redacteze trei buletine care contin informatii
sintetice referitoare la cartile sau periodicele nou-achizitionate: buletin bibliografic
(cuprinde rezumate ale celor mai recente carti romanesti §i straine achizitionate, care
pun la dispozitia cititorului, intr-o manierd sintetica, informatii despre volumele
respective), buletin informativ (cuprinde titlurile, grupate pe tematici, ale celor mai
importante articole pe teme economice si financiar-bancare din presa roméaneasca si
din revistele de specialitate) si buletin documentar (cuprinde rezumate ale celor mai
importante studii si articole din publicatii strdine de specialitate care se regasesc in
cadrul colectiei Bibliotecii BNR si la Punctul de documentare).

In prezent, cu cele peste 18 000 unititi bibliografice, Biblioteca BNR este una
dintre cele mai importante detindtoare de literatura economica din tara.
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1. Consideratii generale

In conformitate cu Legea nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei,
obiectivul fundamental al bancii centrale il constituie asigurarea $i mentinerea
stabilitatii preturilor.

Potrivit acquis-ului comunitar, Banca Nationala a Romaniei nu urmaireste
indeplinirea concomitentd a unor performante de ordin comercial, cum ar fi
maximizarea profitului, manifestind, insa, o preocupare constantd pentru limitarea
cheltuielilor proprii de functionare.

Potrivit prevederilor Legii nr.312/2004 privind Statutul Béncii Nationale a
Romaniei, incepand cu exercitiul financiar 2005, Banca Nationald a Romaniei aplica
standardele internationale de contabilitate utilizate de bancile centrale, recunoscute de
Banca Centrald Europeana, pentru care a emis norme proprii in baza reglementarilor
europene (pentru anii 2005 si 2006: reglementarea BCE/2002/10'; pentru anul 2007:
reglementarea BCE/2006/16°; pentru anul 2008: reglementarile BCE/2006/16 si
BCE/2008/21%).

Indeplinirea obiectivului fundamental al Bancii Nationale a Romaniei prin reducerea
ratei anuale a inflatiei in perioada 2005-2009 (de la 8,6 la sutd in 2005 la 4,7 la suta
in 2009) s-a efectuat in conditiile administrarii eficiente a resurselor publice aflate
la dispozitia bancii centrale.

Evolutia cheltuielilor BNR cu operatiuni bancare
- valori ajustate cu inflatia la 31.12.2009 -

milioane lei

2005 2006 2007 2008 2009

cheltuieli cu operatiunile bancare //74 rezultat anual conform
evidentelor contabile

rata inflatiei (scala din dreapta)

! Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 58, 03.03.2003, p. 1
% Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 348, 11.12.2006, p. 1
3 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 36, 05.02.2009, p. 1
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Rezultatul financiar la 31 decembrie 2009 a fost profit in valoare de 4 607 683 mii lei
— cu 38 la sutd peste profitul anului 2008, in suma de 3 338 305 mii lei — obtinut, in
principal, datoritd urmatoarelor evolutii:

— inregistrarea in anul 2009 a unui profit operational 1n valoare de 4 617 859 mii lei
—cu 13 la suta peste profitul operational al anului anterior in suma de 4 078 802
mii lei — ca urmare a cresterii veniturilor cu 1 266 263 mii lei, respectiv intr-un
volum superior cresterii cheltuielilor operationale (727 206 mii lei);

— inregistrarea de cheltuieli cu diferentele nefavorabile din reevaluare aferente
activelor si pasivelor in valutd la 31 decembrie 2009 in suma de 10 176 mii lei,
reprezentand aproximativ 1 la sutd din valoarea acestora la 31 decembrie 2008
(740 497 mii lei).

Factorii principali care au generat inregistrarea de profit de cétre banca centrala in
anul 2009 sunt urmatorii:

— realizarea unui profit semnificativ din operatiunile de administrare a rezervelor
internationale, ca urmare atat a cresterii volumului mediu al rezervelor valutare,
cat si a obtinerii unui randament pozitiv din operatiunile de administrare a
rezervelor valutare in conditiile unui management performant al acestora;

— diminuarea pierderii din operatiunile de politica monetara, ca urmare a majorarii
veniturilor din dobanzi in lei, precum si a reducerii cheltuielilor cu sterilizarea
monetard® fatd de anii anteriori in conditiile diminudrii excedentului de
lichiditate. De altfel, in anul 2009 banca centrald a ocupat pozitia de creditor in
raport cu sistemul bancar.

In anul 2009 raportul cheltuieli proprii de functionare/venituri totale a continuat sa
scada: de la 10,7 la sutd in anul 2005 la 4,6 la sutd in 2008 si la 4,1 la sutd in 2009
(raportul mediu in perioada 2005-2008 fiind de 7,7 la sutd). In plus, raportul
cheltuieli proprii de functionare/profitul exercitiului financiar a scazut de la 9,4 la
sutd in 2008 la 7,2 la sutd in 2009. De asemenea, raportul cheltuieli cu
personalul/venituri totale s-a redus la 2,3 la sutd in 2009, fata de 2,4 la suta in 2008
si 5,5 la sutd n anul 2005 (raportul mediu in perioada 2005-2008 fiind 4 la suta).

Potrivit legii, suma repartizata in anul 2009 din profitul corespunzator exercitiului
financiar (4 607 683 mii lei) a fost de 4 467 886 mii lei, aceasta fiind utilizata pentru:
— acoperirea pierderii reportate in valoare de 2 821 523 mii lei;

— plata la bugetul de stat a sumei de 1 436 669 mii lei reprezentand cota de 80 la suta
din veniturile nete ale bancii;

— majorarea rezervelor statutare cu suma de 209 694 mii lei (reprezentand 60 la

sutd din profitul ramas in suma de 349 491 mii lei).

De asemenea, urmeaza ca un procent de 30 la suta din profitul ramas in suma de
349 491 mii lei sd fie repartizat in anul 2010 pentru sursele proprii de investitii.

* Acestea includ cheltuielile cu dobanzile aferente rezervelor minime obligatorii in lei, depozitelor
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Profitul ramas 1n urma operatiunilor descrise anterior va fi reportat, urmand a fi
repartizat conform prevederilor legale.

Evolutiile pozitive de mai sus au avut loc in conditiile consolidarii procesului
dezinflationist, banca centrald urmarind continuarea reducerii intr-o maniera
sustenabila a ratei inflatiei, in conformitate cu obiectivul sdu fundamental statuat
prin lege.

2. Reflectarea in contabilitate a operatiunilor de politicA monetara

Restrangerea graduala a excedentului structural de lichiditate, in contextul
caracteristicilor economiei nationale si pe fondul crizei economice internationale, a
condus la situarea bancii centrale in anul 2009 in pozitia de creditor al sistemului
bancar. Astfel, comparativ cu anul 2008, a avut loc o crestere de noua ori a
veniturilor din dobanzi in lei si o reducere cu 8 la suta a cheltuielilor de sterilizare
monetara.

De altfel, in lunile martie-iulie 2009, operatiunile de politica monetard au generat
profit. Totusi, rezultatul final pe anul 2009 al operatiunilor de politica monetard a
fost pierdere (181 866 mii lei), ca urmare, in principal, a cheltuielilor cu dobanzile

Trezoreriel statului.

Pozitia bancii centrale de creditor al sistemului bancar la data de 31 decembrie
2009 este reflectatd de pozitia netd a lichidititii sistemului bancar’ in sumi de
9455 951 mii lei. Valoarea acestui indicator reflectd injectia netd de lichiditate a
bancii centrale 1n sistemul bancar.

Structura bilantiera sintetica la 31 decembrie 2009 (tabel 1) evidentiaza urmatoarele
aspecte:

— 92 la sutd din total active sunt reprezentate de activele externe;

— 6 la sutd din total active reprezinta creditele acordate institutiilor de credit
(sub forma de operatiuni repo);

a Romaniei de la institutiile de credit sub forma rezervelor minime
obligatorii;

— 20 la suta din total pasive reprezinta transele trase de banca centrald in anul
2009 din fmprumutul acordat de Fondul Monetar International, conform
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 99/2009 privind ratificarea
aranjamentului stand-by dintre Romania si Fondul Monetar International,
convenit prin Scrisoarea de intentie transmisa de autoritatile romane, semnata
la Bucuresti la 24 aprilie 2009, si prin Decizia Consiliului director al
Fondului Monetar International din 4 mai 2009, precum si a Scrisorii
suplimentare de intentie, semnatd de autoritatile roméane la data de

> Determinati ca diferentd, la 31 decembrie 2009, intre creditele acordate institutiilor de credit
(9 465 796 mii lei) si depozitele acestora la banca centrala (9 845 mii lei).
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8 septembrie 2009 si aprobatad prin Decizia Consiliului director al Fondului

Monetar International din 21

septembrie 2009;

— 19 la sutd din total pasive reprezinta numerar in circulatie;

Banca Nationald a Romaéniei.

Tabel 1. Structura bilantiera la 31 decembrie 2009

Randament Rata medie
mediu anuala
ACTIVE anual PASIVE a dobanzii
%o Y-

Rezerve minime ale institutiilor de credit

(in lei 16%, respectiv in valuta 23%) lei: 4,82
Active externe 39% valuta: 2,13
92% 6,11 Numerar in circulatic 19% -

Pasive externe 23% (din care imprumutul

de la FMI 20%) 2,83

Disponibilitatile Trezoreriei
Credite acordate (in lei 2%, respectiv in valutd 7%) lei: 9,92
institutiilor de credit 6% 9,87 9,0% valuta: 1,04

Alte active 2% -

Capital, rezerve s.a. 10% -

La 31 decembrie 2009, activele externe ale bancii centrale au fost finantate in
proportie de 43 la suta din fondurile atrase de la institutiile de credit prin utilizarea
instrumentelor specifice politicii monetare, respectiv in proportie de 21 la sutd din
fondurile aferente transelor trase in anul 2009 de banca centrald din Tmprumutul
acordat de Fondul Monetar International.

Dupd cum este evidentiat in tabelul 1, fructificarea activelor externe a generat un
randament mediu anual de 6,11 la sutd. Pentru majoritatea pasivelor (sursele
activelor externe) s-au inregistrat rate medii anuale ale dobanzii (platite de BNR)
inferioare randamentului anual al activelor (incasat de BNR), ceea ce a generat in
anul 2009 un profit operational in suma de 4 617 859 mii lei, cu 13 la sutd mai
mare decat profitul operational din anul 2008.

Prin urmare, rezultatul Béancii Nationale a Romaniei (profit) a fost influentat in
mod direct si substantial de diferenta favorabila dintre veniturile nete obtinute din
administrarea rezervelor internationale (activul bilantier) si costurile nete aferente
folosirii instrumentelor de politicd monetard pe piata internd (pasivul bilantier); in
anul 2009 veniturile nete din administrarea rezervelor internationale au fost de
5116379 mii lei, in timp ce cheltuielile nete cu dobanzile platite in cadrul

operatiunilor de politicdA monetara

au Insumat 181 866 mii lei. Cheltuielile cu

dobanzile platite in cadrul operatiunilor de politicd monetara reprezinta, implicit,
costul indeplinirii obiectivului fundamental al BNR privind asigurarea si

mentinerea stabilitatii preturilor.
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3. Reflectarea in contabilitate a operatiunilor de administrare

a rezervelor internationale

Valoarea in lei a activelor externe la 31 decembrie 2009 s-a majorat fata de
31 decembrie 2008 cu 15,7 la suta (18 328 milioane lei), ca urmare a cresterii
volumului rezervelor internationale si a deprecierii monedei nationale in raport cu

EUR si USD.

Ca surse importante ale rezervelor valutare, mentiondam fondurile atrase de la
institutiile de credit in cadrul operatiunilor de politicd monetara, precum si transele
trase de banca centrald din imprumutul de la FMI conform aranjamentului stand-by
din anul 2009 incheiat intre Romania si aceasta institutie conform Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr. 99/2009 (transa I in suma de 4,37 miliarde DST a fost
trasa de Banca Nationala a Romaniei in luna mai 2009, iar o parte din transa a II-a°
in suma de 859 milioane DST a fost trasd de catre banca centrald in luna
septembrie 2009).

milioane lei

Evolutia activelor externe ale BNR

- valori la final de an ajustate cu inflatia la 31.12.2009 -

140 000 ~ -~ == === == == ===
120000 -~~~ = === === === === m -
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Rezultatele sintetice aferente administrarii rezervelor internationale inregistrate in
cursul anului 2009 s-au concretizat in obtinerea de venituri in suma de 6 993 872 mii
lei si realizarea unor cheltuieli in suma de 1 877 493 mii lei, rezultdnd un profit de
5116 379 mii lei (tabel 2), cu 7 la sutd sub nivelul anului anterior (5 498 849 mii lei).
Aceastd evolutie a fost influentatd de diminuarea semnificativa in cursul anului
2009 a dobanzilor de referintd pentru EUR, USD si GBP, precum si de inregistrarea
de cheltuieli cu dobénzi si comisioane in DST (aferente imprumutului acordat de
Fondul Monetar International).

® Transa a II-a din imprumutul FMI in sumai totald de 1,72 miliarde DST a fost impartitd in mod egal
de catre Banca Nationalda a Romaniei si Ministerul Finantelor Publice in luna septembrie 2009,
conform Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 99/2009.

184

Banca Nationald a Romdniei



Raport
anual
2009
Capitolul X1V. Situatiile financiare ale BNR la 31 decembrie 2009

Tabel 2. Rezultatele tranzactiilor efectuate in anul 2009

mii lei
Venituri Cheltuieli Rezultat
Titluri denominate in valuta 2 999 063 270 146 +2 728 917
Alte detineri si operatiuni in valutd 3994 808 1 607022 +2 387 786
Aur 1 325 324
Total 6 993 872 1 877 493 +5116 379

4. Efectele contabile ale evolutiei cursului de schimb
al monedei nationale

In anul 2009 a avut loc o depreciere nominala de 6,10 la sutd a monedei nationale
fata de moneda euro (curs oficial la 1 ianuarie 2009: 3,9852 RON/EUR;
la 31 decembrie 2009: 4,2282 RON/EUR), o depreciere nominald de 3,60 la suta
fatd de dolarul SUA (curs oficial la 1 ianuarie 2009: 2,8342 RON/USD;
la 31 decembrie 2009: 2,9361 RON/USD), respectiv o depreciere nominala de
5,28 la sutd fatd de DST (curs oficial la 1 ianuarie 2009: 4,3753 RON/DST;
la 31 decembrie 2009: 4,6062 RON/DST).

La finalul exercitiului financiar, efectele contabile ale evolutiei cursului de schimb
al monedei nationale sunt cuantificate pe baza diferentei intre cursul de reevaluare’
si costul mediu al pozitiilor valutare detinute de banca centrala. Astfel, deprecierea
monedei nationale fatd de costul mediu al pozitiilor valutare reprezentdnd active
nete in valutd, respectiv aprecierea monedei nationale fatd de costul mediu al
pozitiilor valutare reprezentand pasive nete in valuta, au determinat inregistrarea de
diferente favorabile semnificative din reevaluarea la cursul valabil la 31 decembrie
2009 (11 585970 mii lei). Prin urmare, la finalul anului 2009, s-au inregistrat
cheltuieli din diferente nefavorabile numai ca efect al reevaludrii la valoarea de
piata a titlurilor in valutd (10 176 mii lei) — tabel 3. Aceste cheltuieli au diminuat
doar marginal profitul realizat de banca centrala, care s-a situat la 4 607 683 mii lei.

Tabel 3. Diferente din reevaluare la 31 decembrie 2009

mii lei

Favorabile (inregistrate
in contul special
de reevaluare —
in pasivul bilantului)

Nefavorabile (inregistrate
in contul de profit
si pierdere)

Titluri denominate in valuta 922 985 10176
Alte detineri in valuta 4028 034 -
Aur 6634 951 -
Total 11585970 10176

7 Cursul de reevaluare reprezinta cursul stabilit de Banca Nationald a Romaniei in ultima zi lucritoare
a lunii care este valabil operational in ziua urmatoare. Acest curs este utilizat pentru reevaluarea
pozitiilor valutare.
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De altfel, in conditiile aplicarii standardelor internationale de contabilitate specifice
bancilor centrale, recunoscute de Banca Centrala Europeana, 2009 este al cincilea
an in care diferentele nefavorabile din reevaluarea activelor si pasivelor in valuta
efectuatd la finele exercitiului financiar (10 176 mii lei) sunt inregistrate pe
cheltuieli, nemaifiind compensate, dupa cum s-a procedat pana la 31 decembrie
2004, cu diferentele favorabile din reevaluare (in sumad de 11 585970 mii lei),
ramase, potrivit noii metodologii contabile, in sold (pasiv) la 31 decembrie 2009.

5. Concluzii

5.1. Pozitia financiara a Bancii Nationale a Romaniei la 31 decembrie 2009 s-a
imbunatatit substantial prin inregistrarea de capital propriu 1n sumd de
13717082 mii lei (tabel 4), cu 43 la sutd mai mare fatd de valoarea la
31 decembrie 2008 (9 577 204 mii lei), sub influenta favorabild a urmatorilor
factori:

— inregistrarea in 2009 a unui profit semnificativ in suma de 4 607 683 mii lei —
cu 38 la suta mai mare decat cel inregistrat in anul anterior, in valoare de
3 338 305 mii lei;

— acoperirea integralda, din profitul anului 2009, a pierderii reportate aferente
anilor trecuti (2 821 523 mii lei);

— inregistrarea de diferente favorabile consistente din reevaluarea detinerilor de
aur monetar la 31 decembrie 2009 (incluse la postul bilantier ,,Cont special de
reevaluare”), ca urmare a mentinerii pretului aurului pe pietele internationale la
un nivel ridicat;

— Inregistrarea de diferente favorabile substantiale din reevaluarea activelor nete
in EUR, USD, GBP, respectiv a pasivelor nete in DST la 31 decembrie 2009
(incluse la postul bilantier ,,Cont special de reevaluare”);

inregistrarea de diferente favorabile semnificative la 31 decembrie 2009 din
evaluarea la valoarea de piata a portofoliului de titluri de stat in valuta.

Tabel 4. Capitalul propriu

mii lei

31 decembrie 2009 31 decembrie 2008

Capital 30 000 30 000
Rezerve 1961315 1 693 495
Cont special de reevaluare 11 585970 10 675 232
Profitul exercitiului financiar 4 607 683 3338305
Repartizarea profitului exercitiului financiar -4 467 886 -3 338305
Pierdere ramasa din anii anteriori - -2 821523
Total 13 717 082 9 577 204

Banca Nationald a Romaniei

186



Capitolul X1V. Situatiile financiare ale BNR la 31 decembrie 2009

Raport
anual
2009

5.2. Rezultatul in functie de activititile Bancii Nationale a Romaniei, aferent
exercitiului financiar 2009, se prezinta astfel:

Tabel 5. Rezultatul exercitiului financiar 2009

mii lei
Activitatea Venituri Cheltuieli Rezulfat
financiar
Politica monetara 942 812 1124678 -181 866
Administrarea rezervelor internationale 6993 872 1877493  +5116379
Emisiunea monetara si decontarea platilor 153 241 126 398 +26 843
Alte operatiuni, inclusiv costurile de functionare 39281 382779 -343 497
Subtotal — activitatea operationala 8129206 3511347  +4617859
Reevaluarea activelor si pasivelorla 31.12.2009 - 10176 -10 176
Total 8129206 3521523 +4 607 683
Structura rezultatului financiar al BNR 2008 - 2009
mii lei
5000 000
F*¥% rczultat operational
4 000 000 PO
3 000 000
2 000 000 E== pierdere din
1 000 000 reevaluarea activelor si
0 pasivelor in valuta
I
-1000000 ---------"-"-"-"""""---— - rezultatul exercitiului
9000 000 - financiar

Din graficul de mai sus se observa ca rezultatul financiar a consemnat o evolutie
favorabila, in anul 2009 inregistrandu-se profit in suma de 4 607 683 mii lei, cu
38 la suta peste cel realizat in anul 2008, ca urmare a modificarii structurii rezultatului
financiar, conform urmatoarelor coordonate:

— finregistrarea in anul 2009 a unui profit operational in valoare de 4 617 859 mii lei,
cu 13 la sutd mai mare decat profitul operational din anul anterior, in suma de
4 078 802 mii lei;

— 1Inregistrarea de cheltuieli cu diferentele nefavorabile din reevaluare aferente
activelor si pasivelor 1n valuta la 31 decembrie 2009 in suma de 10 176 mii lei
(cu 99 la sutd sub valoarea de 740 497 mii lei inregistratd la 31 decembrie
2008), datorate reevaludrii la valoarea de piatd a titlurilor in valuta. Diferentele
nefavorabile rezultate din reevaluarea activelor si pasivelor valutare, desi nu
sunt generate de activitatea curentd a Bancii Nationale a Romaniei, ci de
fluctuatiile pietei, se inregistreaza tot in contul de profit si pierdere (ca si rezultatele
operationale) din ratiuni de prudentd economica (conform Reglementarii
BCE/2006/16, cu modificarile si completarile ulterioare).

Banca Nationald a Romdniei

187



Raport
anual
2009

Capitolul X1V. Situatiile financiare ale BNR la 31 decembrie 2009

5.3. Rezultatul financiar operational reflectd fidel eficienta activitatii Bancii
Nationale a Romaéniei. Astfel, se constatd evolutia pozitiva in sensul inregistrarii in
anul 2009 a unui profit operational in valoare de 4 617 859 mii lei — cu 13 la sutd
mai mare decat profitul operational al anului anterior in suma de 4 078 802 mii lei,
ca urmare a rezultatelor inregistrate de principalele activitati, dupa cum urmeaza:

Tabel 6. Rezultatul operational al exercitiilor financiare 2008 si 2009

Rezultat operational Variatie
Activitatea (mii lei) procentualia

2008 2009 (%)
Politica monetara -1 110 106 -181 866 -84
Administrarea rezervelor internationale +5498 849 +5 116379 -7
Emisiunea monetara si decontarea platilor -14 015 +26 843 -
Alte operatiuni, inclusiv costurile de functionare -295 926 -343 497 +16
Rezultat operational total +4 078 802 +4 617 859 +13

Tabelul de mai sus evidentiazd ca evolutia pozitiva a rezultatului operational in
anul 2009 fatd de anul anterior se datoreaza, in principal, reducerii pierderii
rezultate din operatiunile de politica monetara — partial compensate de scaderea
profitului din administrarea rezervelor internationale fatd de anul anterior.

5.4. Repartizarea profitului corespunzitor exercitiului financiar 2009
(4 607 683 mii lei) s-a concretizat in distribuirea sumei de 4 467 886 mii lei,
aceasta fiind utilizatd pentru: acoperirea pierderii reportate in valoare de
2 821 523 mii lei, pentru plata la bugetul de stat a sumei de 1436 669 mii lei
reprezentdnd cota de 80 la sutd din veniturile nete ale Bancii, respectiv pentru
majorarea rezervelor statutare cu suma de 209 694 mii lei (reprezentand 60 la suta
in profitul ramas in suma de 349 491 mii lei). De asemenea, urmeaza ca un procent
de 30 la suta din profitul ramas in suma de 349 491 mii lei sa fie repartizat in anul
2010 pentru sursele proprii de investitii. Profitul ramas ulterior operatiunilor
descrise anterior va fi reportat, urmand a fi repartizat conform prevederilor legale.

In concluzie, in anul 2009, actionind in interes public, in scopul combaterii
inflatiei si consolidarii pozitiei valutare a statului, Banca Nationald a Romaniei a
inregistrat profit, pe fondul inregistrarii de cheltuieli nete cu dobanzile plitite in
cadrul operatiunilor de politica monetard (compensate integral de rezultatul
favorabil al administrarii rezervelor internationale), acestea reprezentand, in esenta,
costul dezinflatiei — proces care constituie o conditie fundamentalad pentru adoptarea
monedei euro.
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Raportul auditorului independent

Catre Consiliul de Administratie al Bancii Nationale a Romaniei

Raport asupra situatiilor financiare

I Am auditat situatiile financiare anexate ale Bancii Nationale a Romaniei (“Banca™) care
cuprind bilantul contabil la data de 31 decembrie 2009, contul de profit si pierdere pentru
exercitiul financiar incheiat la aceasta data si un sumar al politicilor contabile semnificative
si alte note explicative, numerotate de la pagina | la pagina 34. Situatiile financiare
mentionate se refera la:

o Total active: 146.367.001 mii lei
e Activ net/ Total capital, fonduri si rezerve: 13.717.082 mii lei
» Rezultatul net al exercitiului financiar: 4.607.683 mii lei, profit

[S]

Situatiile financiare ale Bancii intocmite la data de 31 decembrie 2008 au fost auditate de
catre alti auditori al caror raport datat 6 mai 2009 a exprimat o opinie fara rezerve asupra
acelor situatii financiare intocmite in conformitate cu Normele privind organizarea si
conducerea contabilitatii Bancii Nationale a Romaniei Nr. 1/2007, cu modificarile si
completarile ulterioare, si cu politicile contabile descrise in notele la situatiile financiare.

Responsabilitatea conducerit pentru situatiile financiare

3 Conducerea Bancii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a acestor situatii
financiare in conformitate cu Normele privind organizarea si conducerea contabilitatii
Biéncii Nationale a Roméniei Nr. 1/2007, cu modificarile si completarile ultericare, si cu
politicile contabile descrise in notele la situatiile financiare. Aceasta responsabilitate
include: proiectarca, implementarea si mentinerea unui control intern relevant pentru
intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare care sa nu contina denaturari
semnificative. datorate fraudei sau erorii: selectarea si aplicarea politicilor contabile
adecvate: elaborarea unor estimari contabile rezonabile in circumstantele date.

Responsabilitatea auditorulu

4 Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie asupra
acestor situatii financiare. Noi am efectuat auditul conform standardelor de audit adoptate de
Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca noi sa respectam
cerintele etice, sa planificam si sa efectuam auditul in vederea obtinerii unei asigurari
rezonabile ca situatiile financiare nu cuprind denaturari semnificative.

5 Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la
sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind de
rationamentul profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare
semnificativa a situatiilor financiare, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri,
auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidela a
situatiilor financiare ale Bancii pentru a stabili procedurile de audit relevante in
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D13

circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficientiei controlului
intern eficientei controlului intern al Bancii. Un audit include, de asemenea, evaluarea
gradului de adecvare a politicilor contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor contabile
elaborate de catre conducere, precum si evaluarea prezentarii situatiilor financiare luate in
ansamblul lor.

6 Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza opiniei noastre de audit.

Opinia

7 In opinia noastra, situatiile financiare au fost intocmite, in toate aspectele semnificative, in
conformitate cu Normele privind organizarea si conducerea contabilitatii Bancii Nationale a
Romaniei Nr. 1/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, si cu politicile contabile
descrise in notele la situatiile financiare.

Alte aspecte

8 Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv Consiliului de Administratie al
Bancii Nationale a Romaniei. Auditul nostru a fost efectuat pentru a putea raporta
Consiliului de Administratie al Bancii Nationale a Romaniei acele aspecte pe care trebuie sa
le raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege,
nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat fata de Consiliului de Administratie al
Bancii Nationale a Romaniei, pentru auditul nostru, pentru raportul asupra situatiilor
financiare sau pentru opinia formata.

9 Sitvatiile financiare anexate nu sunt menite sa prezinte pozitia financiara, rezultatul
operatiunilor si un set complet de note la situatiile financiare in conformitate cu
reglementari si principii contabile acceptate in tari si jurisdictii altele decat Romania. De
aceea, situatiile financiare anexate nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc
reglementarile contabile si legale din Romania inclusiv Normele privind organizarea §i
conducerea contabilitatii Bancii Nationale a Roméniei Nr. 1/2007. cu modificarile si
completarile ultericare si cu politicile contabile descrise in notele la situatiile financiare.

Pentru si in numele KPMG Audit SRL:

Toader Serban-Cristian KPMG Audit SRL

Senior Partner

Fingns
t\\o‘ e

STee” { EE KPM6 Audit SRL

Hr. 1502
ifregistrat la Camera Auditorify Fi 2

o inregistrat la Camera Auditorilor Financiari
din Romania cu numarul 1502/28

din Remania cu numarul 9/2001

Bucuresti, 4 mai 2010
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BILANTUL CONTABIL
LA 31 DECEMBRIE 2009
mii lei
Nota 31 decembrie 31 decembrie
2009 2008
Disponibilititi binesti si alte valori 19269 13173
Metale si pietre pretioase 139207 103 445
din care:
Aur la alte standarde 112052 86128
Alte metale si pietre pretioase 27155 17317
Active externe 134 721 654 116 394 294
din care:
Disponibil in DST la FMI 4 4149 565 345018
Aur monetar 5 10788212 8 153487
Deporite la vedere 6 16377 525 10 334 481
Deporzite la termen 7 31517625 3447199
Plasamente in valuta 8 823 804 1022789
Valori mobiliare denominate in valuta 9 65 094 659 87 320 085
Imprumuturi in vahuta 10 1104 854 1156 070
Participatii externe 11 4865410 4615165
din care: participatii la FM[ 4741 893 4497276
Credite acordate institutiilor de credit 12 9440 787 1377100
din care:
Credite lombard - 1377100
Credite acordate institutiilor de credit 9452 587 11 800
Credite in litigiu 13209 13209
Provizion specific de risc de credit-principal (25 009) (25 009)
Alte active 1434 255 1373911
Credite acordate salariatilor 238 344
Imobilizari 13 1385489 1315060
Stocuri 2950 2554
Titluri de participare 14 2317 2313
Decontari cu bugetul statului 101 14 166
Conturi de regularizare 58965 57989
Diferente din reevaluare pentru elemente
din afara bilantului 15 462 13823
Alte active 57936 27515
Provizioane pentru creante aferente altor active 16 (74 203) (59 853)
Dobénzi de incasat 611 829 883 564
Dobénzi de Incasat 17 617897 889632
Provizioane de risc de credit-dobanda 18 (6 068) (6068)
TOTAL ACTIVE 146 367 001 120 145 487

Notele prezentate in paginile 196-223 fac parte integrantd din situatiile financiare.
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BILANTUL CONTABIL
LA 31 DECEMBRIE 2009
miii lei
Nota 31 decembrie 31 decembrie
2009 2008
Numerar in circulatie 19 27520 446 29 060 808
Pasive externe 33706 202 6 071785
din care:
Obligatii fata de institutii financiare internationale 28 837 476 4527354
din care: imprumuturi FMI 20 28 810407 4497 298
Depozite atrase la vedere 333272 1209 184
Imprumuturi de la banci si alte institutii financiare 21 2 680 3692
Alocatii in DST de la FMI 22 4532774 331555
Disponibilititi ale institutiilor de credit la BNR 57 460 673 73 933 593
din care:
Conturi curente ale institutiilor de credit 24160 587 21420118
Disponibilitati in regim special 4950 12920
Depozite ale institutiilor de credit - 535900
Rezerve obligatorii in valuta 33290 241 51 959 740
Conturi institutii de credit in faliment 4 895 4915
Disponibilititi ale Trezoreriei statului 23 13 626 368 1428 038
Alte pasive 200 172 20228
Imprumuturi, datorii asimilate
si alte disponibilitati atrase 324 1015
Creditori 6512 6960
Personal si conturi asimilate 1 816 1780
Decontari cu bugetul statului 24 188 874 4887
Conturi de regularizare 791 3575
Alte pasive 1 855 2011
Dobanzi de plitit 25 136 058 53831
Capital, fonduri si rezerve 13 717 082 9 577204
din care:
Capital 30 000 30000
Rezerve 1961 315 1 693 495
Cont special de reevaludri 27 11585970 10 675232
Profitul exercitiului financiar 4607 683 3338305
Repartizarea profitului exercitiului financiar (4 467 886) (3 338305)
Pierderea ramasa din anii anteriori - (2 821 523)
TOTAL PASIVE 146 367 001 120 145 487

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de administratie in data de 4 mai
2010 si semnate in numele acestuia de:

Guvernator

DI. Mugur Isarescu
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CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

mii lei
Nota 2009 2008
Venituri din dobanzi 28 3119886 3752910
Cheltuieli cu dobanzile 29 (2 794 080) (2208 831)
Rezultat net din dobanzi 325806 1544 079
Venituri din taxe si comisioane 30 218 186 162 659
Cheltuieli cu taxe §i comisioane 31 (217 029) (43 457)
Rezultat net din taxe si comisioane 1157 119 202
Cagtiguri nete realizate din operatiuni valutare 32 3821314 2317936
Cagstiguri nete realizate din operatiuni cu titluri 33 914221 509 091
Pierderi nete realizate din operatiuni
cu metale pretioase 34 (381) (261)
Pierderi nete din diferente din reevaluare 35 (10 176) (740 497)
Rezultat net al operatiunilor financiare 4724978 2 086 269
Cheltuieli cu emisiunea monetara 36 (102 859) (104 791)
Venituri/cheltuieli din provizioane (32341) -
Alte cheltuieli din operatiuni specifice (3924) (13 847)
Alte venituri din operatiuni specifice 5992 3217
Rezultat net al operatiunilor specifice (133132) (115 421)
Alte venituri 21263 17 762
Cheltuieli cu personalul (186 000) (167 005)
Cheltuieli administrative (52 059) (37 196)
Cheltuieli cu amortizarea activelor
fixe-corporale si necorporale (35496) (34 875)
Alte cheltuieli generale (58 834) (74 510)
PROFIT net aferent exercitiului financiar 4 607 683 3338 305

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de administratie in data de 4 mai
2010 si semnate in numele acestuia de:

Guvernator

DI. Mugur Isarescu
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
LA 31 DECEMBRIE 2009

1. Informatii generale

Banca Nationala a Romaniei (,,Banca” sau ,,BNR”) a fost infiintata in anul 1880 ca
bancd centrald a Romaéniei. Sediul social este situat in strada Lipscani nr. 25,
Bucuresti, Roménia. Banca este condusd de un Consiliu de administratie.
Conducerea executiva este exercitatd de catre guvernator, prim-viceguvernator si
de doi viceguvernatori. Membrii Consiliului de administratie sunt numiti de
Parlament pe o perioadd de 5 ani. Capitalul Béncii este 100 la sutd detinut de cétre
statul roman. Numarul efectiv de salariati la data de 31 decembrie 2009 este de
1 750 persoane (31 decembrie 2008: 1 706 persoane).

Operatiunile Bancii in decursul anului 2009 au fost reglementate de Legea
nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei (,,Legea nr. 312/2004”),
intratd in vigoare la data de 31 iulie 2004, cu exceptia prevederilor privind
raportarea financiara, care au intrat in vigoare din data de 1 ianuarie 2005. Scopul
acestei legi este armonizarea Statutului Bancii cu legislatia Uniunii Europene si, in
particular, cu prevederile privind independenta Bancii Centrale din cadrul
Tratatului Comunitatii Europene.

In conformitate cu legislatia in vigoare, obiectivul fundamental al Bancii este
asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor. in plus, Banca are dreptul exclusiv
de a emite moneda, precum si sarcina de a reglementa si supraveghea sistemul
bancar din Romania.

2. Metode si politici contabile semnificative

a) Intocmirea si prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare ale Béncii Nationale a Romaniei sunt intocmite conform
principiilor si regulilor contabile previazute de standardele internationale de
contabilitate, aplicabile bancilor centrale, recunoscute de Banca Centrala Europeana
si cuprind: bilantul, contul de profit si pierdere si notele explicative.

Situatiile financiare pentru exercitiul financiar 2009 au fost intocmite 1in
conformitate cu Normele privind organizarea si conducerea contabilitatii Bancii
Nationale a Romaniei (nr. 1/2007, nr. 1/2008 si nr. 3/2008). Aceste norme au fost
intocmite pentru actualizarea Normei nr. 2/2005 privind organizarea si conducerea
contabilitatii Bancii Nationale a Romaniei — dezvoltate pe baza Orientarii
(,,Orientarea 2003/131/CE”) Béncii Centrale Europene din data de 5 decembrie 2002
privind cadrul legal pentru contabilitatea si raportarea financiard in Sistemul
European al Bancilor Centrale (BCE/2002/10*) — cu prevederile Orientirii
(,,Orientarea 2006/887/CE”) Bancii Centrale Europene din data de 10 noiembrie 2006

$JO L 58, 03.03.2003, p. 1
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privind cadrul legal pentru contabilitatea si raportarea financiarda in Sistemul
European al Bancilor Centrale (BCE/2006/16°) si cu prevederile Deciziei (,,Decizia
2009/98/CE”) Bancii Centrale Europene din 11 decembrie 2008 de modificare a
Orientarii BCE/2006/16 privind cadrul legal pentru contabilitatea si raportarea
financiara in Sistemul European al Bancilor Centrale (BCE/2008/21'7).

Astfel, Norma nr. 1/2007 cu modificdrile si completarile ulterioare stabileste
principiile si regulile contabile de baza, forma si continutul situatiilor financiare
anuale, avand ca scop general incadrarea in prevederile standardelor internationale
de contabilitate aplicabile bancilor centrale, recunoscute de Banca Centrala Europeana.

Politicile contabile au fost aplicate in mod consecvent de cétre Bancd pentru
exercitiile financiare 2009 si 2008.

b) Bazele intocmirii

Situatiile financiare sunt intocmite tinand cont de principiul continuitétii activitatii
si sunt prezentate in lei, rotunjite la cea mai apropiatd valoare exprimata in mii lei.

Veniturile si cheltuielile sunt recunoscute in perioada contabila in care apar si nu in
perioada in care sunt efectiv Incasate sau platite (contabilitatea de angajamente).

¢) Distributia venitului net al Bancii catre stat

Banca este scutita de la plata impozitului pe profit, dar, conform Legii nr. 312/2004,
vireaza lunar la bugetul statului o cotd de 80 la suta din veniturile nete raimase dupa
acoperirea cheltuielilor exercitiului financiar, exclusiv cheltuielile cu alte provizioane
decat cele de risc de credit, si a pierderilor exercitiilor precedente ramase neacoperite
din alte surse (vezi Nota 2t).

Pe baza veniturilor nete inregistrate la data de 31 martie 2009, Banca a inceput sa
vireze la bugetul de stat cota aferentd de 80 la suta din acestea.

d) Principii contabile semnificative

Prevalenta economicului asupra juridicului: tranzactiile sunt inregistrate si
prezentate in concordantd cu substanta si realitatea lor economicd si nu doar cu
forma juridica.

Prudenta: evaluarea activelor si pasivelor, precum si recunoasterea veniturilor si
cheltuielilor, sunt realizate in mod prudent. Exercitarea prudentei nu permite
subevaluarea deliberatd a activelor/veniturilor sau supraevaluarea deliberatd a
datoriilor/cheltuielilor.

Evenimentele ulterioare datei bilantului: activele si pasivele sunt ajustate pentru
evenimentele ce au loc intre data bilantului anual si data la care situatiile financiare

?JO L 348, 11.12.2006, p. 1
130 L 36, 05.02.2009, p. 1

Banca Nationald a Romdniei

197



Raport
anual
2009
Capitolul X1V. Situatiile financiare ale BNR la 31 decembrie 2009

sunt adoptate de Consiliul de administratie, dacd aceste evenimente afecteaza
situatia activelor si pasivelor la data bilantului. In cazul in care evenimentele
ulterioare datei bilantului nu afecteaza situatia activelor si pasivelor la data
bilantului, dar sunt importante deoarece omiterea lor din prezentare ar afecta
capacitatea utilizatorilor situatiilor financiare de a efectua evaluari corecte si de a
lua decizii, activele si pasivele aferente nu sunt ajustate, realizdndu-se doar o
descriere a evenimentelor.

Pragul de semnificatie: devierile de la regulile contabile, inclusiv cele ce afecteaza
calculul contului de profit si pierdere, vor fi permise doar dacd acestea pot fi
considerate in mod rezonabil ca fiind nesemnificative pentru contextul de ansamblu
si pentru prezentarea situatiilor financiare ale Bancii.

Contabilitatea de angajamente: veniturile si cheltuielile sunt recunoscute in
perioada contabila in care apar si nu in perioada 1n care sunt efectiv Incasate sau
platite.

e) Folosirea estimarilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu prevederile Normei nr. 1/2007
cu modificarile si completarile ulterioare impune conducerii sa faca unele estimari
si presupuneri care influenteaza valorile raportate ale activului si pasivului, precum
si ale veniturilor si cheltuielilor aferente perioadei de raportare. Rezultatele efective
pot fi diferite fatd de aceste estimari. Estimarile sunt revizuite periodic si, daca sunt
necesare ajustari, acestea sunt inregistrate in contul de profit si pierdere in perioada
in care ele devin cunoscute. Desi aceste estimari individuale prezinta un oarecare
grad de incertitudine, efectul cumulat al acestuia asupra situatiilor financiare este
considerat ca nesemnificativ.

f) Recunoasterea activelor si pasivelor
Activele/pasivele financiare sau de altd natura sunt recunoscute in bilant daca:

— este probabil ca un beneficiu economic viitor asociat cu activul/pasivul
respectiv va intra/iesi in/din patrimoniul Bancii;

— toate riscurile si avantajele asociate cu activul/pasivul respectiv au fost
transferate efectiv Bancii; si

— valoarea activului/pasivului poate fi masurata in mod credibil.

Activele si pasivele financiare sunt recunoscute initial la valoarea de achizitie, dupa
cum este prezentat in continuare.

g) Pozitia valutara

Pozitia valutard reprezintd soldul net intr-o anumitd valuta, respectiv diferenta
dintre total creante (activul bilantului §i conturi in afara bilantului de natura
activelor) si total angajamente (pasivul bilantului si conturi in afara bilantului de
natura pasivelor) in valuta respectivd, cu unele exceptii. Aurul la standard
international este asimilat valutei, determinandu-se pozitia aurului.
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Elementele care nu sunt incluse in pozitia valutard sunt urmatoarele: sumele
denominate in valutd inregistrate in conturile Casa in valuta, Valutd in tranzit,
Furnizori, Debitori, Operatiuni in curs de clarificare si Cheltuieli in avans.

In cursul exercitiului financiar 2009, Banca a detinut pozitii valutare lungi pentru
toate valutele din portofoliu, cat si pentru aur (total creante mai mare decét total
datorii in valuta respectivd), exceptie fiind pozitia valutara in DST care s-a
modificat in mai 2009 din pozitie valutard lunga in pozitie valutard scurti. in
cursul exercitiului financiar 2008, Banca a detinut pozitii valutare lungi pentru
toate valutele din portofoliu, cét si pentru aur (total creante mai mare decat total
angajamente in valuta respectivd), exceptie fiind pozitia valutarda in DST care s-a
modificat in martie 2008 din pozitie valutara scurté in pozitie valutara lunga.

h) Metoda costului mediu

Metoda costului mediu se aplicd pentru urmatoarele elemente:
— pozitia valutara, inclusiv DST;

— pozitia aurului la standarde internationale;

— portofoliul de titluri denominate in valutd — pentru fiecare ISIN/CUSIP (serie titlu).

Costul mediu al pozitiei valutare se determind zilnic si este un curs de schimb
exprimat sub forma cotatiei indirecte (lei/l unitate valutard). In cazul pozitiei
valutare lungi, achizitiile nete de valutd din cursul zilei, exprimate la costul mediu
al achizitiilor din ziua respectiva, sunt adaugate la detinerea din ziua anterioara
pentru a obtine un nou cost mediu al pozitiei valutare. Vanzarile nete de valuta din
cursul zilei nu modifica costul mediu al pozitiei valutare. In cazul pozitiei aurului,
se aplica aceeasi metoda.

Costul mediu al detinerii de titluri in valuta se calculeaza pentru fiecare
ISIN/CUSIP (serie titlu) si se obtine prin raportarea valorii de tranzactie a detinerii
totale la valoarea nominald a detinerii. Achizitiile de titluri din cursul zilei sunt
adaugate la detinerea din ziua anterioara pentru a obtine un nou cost mediu pentru
fiecare ISIN/CUSIP (serie titlu).

Costul mediu net al detinerii de titluri in valutd se obtine prin raportarea la
valoarea nominala pentru fiecare ISIN/CUSIP (serie titlu) a detinerii la cost mediu
ajustate cu amortizarea cumulatd a primei/discountului. Prima/discountul
rezultat(d) la achizitiile de titluri sunt amortizate pe durata rdamasa de viata a
titlului, utilizand metoda lineard. Exceptie sunt titlurile cu discount care, la
momentul achizitiei, au o perioadd ramasa pand la scadentd mai mare de un an:
acestea sunt contabilizate prin metoda ratei interne de rentabilitate.

Cagtigurile/pierderile realizate din tranzactiile valutare, tranzactiile cu aur/argint la
standarde internationale si tranzactiile cu titluri in valuta sunt determinate pe baza
costului mediu aferent detinerii respective (Nota 2i si Nota 2j).
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La sfarsitul exercitiului financiar, conform procedurii de reevaluare (Nota 2p),
costul mediu al pozitiei valutare, respectiv costul mediu net al titlurilor in valuta —
in cazul in care s-au inregistrat diferente nefavorabile din reevaluare la
31 decembrie pentru respectiva pozitie valutard sau detinere de ISIN/CUSIP (serie
titlu) — devine egal cu cursul de reevaluare, respectiv pretul de piata al titlurilor.

i) Tranzactii valutare

Operatiunile exprimate in moneda straina sunt inregistrate in lei la cursul oficial de
schimb de la data tranzactiei. Activele si pasivele monetare exprimate in moneda
straind la data bilantului sunt transformate in lei la cursul de schimb de la acea data.

Cumpardrile si vanzarile la termen/la vedere in cazul operatiunilor swap
valutd/RON sunt recunoscute in conturile din afara bilantului de la data tranzactiei
pana la data decontérii (la rata la vedere a tranzactiei), respectiv in conturile din
bilant la data decontdrii. Diferenta dintre rata la vedere si rata la termen este
inregistrata ca dobanda de platit sau dobanda de incasat. Pozitia valutard este
afectata de catre dobanda de platit/incasat in valuta.

Conform metodei costului mediu pentru pozitia valutard lungé, orice vanzare de
valuta (iesire din pozitia valutard) genereaza un castig/pierdere determinat astfel:

— daca in cursul zilei achizitiile depédsesc vanzarile, castigul/pierderea realizata
din vanzarile totale ale zilei se determina prin multiplicarea vanzarilor totale
ale zilei cu diferenta intre pretul mediu al vanzérilor din ziua respectiva si
costul mediu al achizitiilor din ziua respectiva;

— daca in cursul zilei vanzarile depasesc achizitiile, castigul/pierderea realizata
din vanzarile totale ale zilei se determina prin insumarea urmatoarelor:

= castigul/pierderea din vanzarile acoperite de achizitiile zilei curente,
determinat ca rezultat al multiplicarii achizitiilor totale ale zilei cu diferenta
intre pretul mediu al vénzarilor din ziua respectiva si costul mediu al
achizitiilor din ziua respectiva;

= castigul/pierderea din vanzarile acoperite de detinerile de valutd din ziua
anterioard, determinat ca rezultat al multiplicarii vanzarilor nete ale zilei
cu diferenta dintre pretul mediu al vanzarilor din ziua respectiva si costul
mediu al pozitiei valutare din ziua precedenta.

In cazul unei pozitii valutare scurte pentru o valuta sau pentru aur, se aplici metoda
inversa celei descrise anterior. Astfel, costul mediu al pozitiei scurte este afectat de
iesirile nete, in timp ce intrérile nete reduc pozitia la cursul de schimb/costul mediu
al aurului existent si genereaza castiguri sau pierderi realizate.

j) Titluri denominate in valuti

Primele/discounturile din achizitia de titluri sunt amortizate pe durata de viata
ramasa a titlurilor conform metodei lineare, amortizarea/esalonarea inregistrandu-
se zilnic 1n conturi conform principiilor contabilitatii de angajamente. Esalonarea
discountului/amortizarea primei este asimilata veniturilor/cheltuielilor din dobanzi.
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Creantele de incasat aferente titlurilor se inregistreaza zilnic in conturi conform
principiilor contabilitatii de angajamente, fiind exprimate in lei la cursul BNR al
zilei.

Titlurile cu discount, care au la momentul achizitiei o perioada ramasa pana la
scadentd mai mare de un an, sunt contabilizate prin metoda ratei interne de
rentabilitate.

Castigul/pierderea din vdnzarea de titluri se determina ca diferentd intre pretul de
vanzare si costul mediu al detinerii de titluri aplicatd la valoarea nominald vanduta.
Componentele castigului/pierderii din vanzarea de titluri se evidentiaza astfel:

— efectul pretului de piatd determinat ca diferenta dintre pretul de vanzare si
costul mediu net al detinerii de titluri aplicatd la valoarea nominald vanduta —
inregistrat in contul de profit si pierdere la data decontarii;

— efectul ratei dobanzii determinat ca diferentd dintre costul mediu net si costul
mediu al detinerii de titluri aplicata la valoarea nominala vanduta — inregistrat
in contul de profit si pierdere prin procedura de amortizare/esalonare zilnica a
primelor/discounturilor aferente titlurilor in valuta.

Cagtigul/pierderea din reevaluarea la pretul pietei se determind ca diferentd intre
pretul de piata si costul mediu net. Titlurile pe termen scurt — tranzactionate pe
piete unde existd mai putin de trei formatori de piatd — sunt contabilizate la cost.
Incepand cu 31 decembrie 2008 titlurile clasificate ca detinute pana la scadentd nu
sunt reevaluate la piata, fiind evaluate la cost amortizat supus deprecierii.

k) Credite acordate institutiilor de credit si altor entititi

Creditele sunt prezentate in bilant la valoarea principalului, mai putin provizionul
pentru deprecierea valorii creditelor, necesar pentru a reflecta valoarea recuperabila
a acestor active. Totodatd la acest post bilantier sunt incluse si creditele acordate
institutiilor de credit urmare a transferurilor de titluri insotite de un angajament de
rascumpdrare.

1) Titluri de participare

Titlurile de participare, inclusiv titlurile de participare in societitile in care Banca
exercita influentd semnificativa, sunt inregistrate la cost conform prevederilor
Normei nr. 1/2007 cu modificérile si completarile ulterioare, prezentele situatii
financiare nefiind consolidate.

m) Imobiliziri corporale si necorporale
Imobilizérile corporale si necorporale sunt prezentate in situatiile financiare la cost

sau cost reevaluat, minus amortizarea cumulata.

Cheltuielile generate de constructia de imobilizari sunt capitalizate si amortizate
odata cu darea in folosinta a activelor.
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Cheltuielile generate de inlocuirea unei componente a elementelor de imobilizari
corporale, incluzand cheltuielile cu modernizarea, sunt capitalizate. Alte cheltuieli
cu reparatiile si intretinerea sunt inregistrate in contul de profit si pierdere, la
momentul efectudrii lor, avand statut de cheltuieli de exploatare.

Amortizarea a fost calculatd prin metoda lineard pe perioada duratei de viatad
estimate pentru fiecare element din categoria imobilizarilor corporale. Amortizarea
este recunoscuta ca o reducere a valorii activelor. Terenurile nu sunt supuse
amortizarii. Duratele legale de viatad pe categorii sunt urmatoarele:

Cladiri 20-60 ani
Echipament 5-20 ani
Mijloace de transport 5 ani
Echipament informatic 3 ani

n) Ajustiri pentru deprecierea valorii activelor

In cadrul politicii monetare si de curs de schimb, Banca poate acorda credite
institutiilor de credit. Banca constituie provizioane de risc de credit conform
normelor proprii aprobate de catre Consiliul de administratie al Bancii, cu avizul
consultativ al Ministerului Finantelor Publice.

Ajustarile pentru deprecierea valorii creditelor sunt recunoscute drept cheltuieli
specifice 1n contul de profit si pierdere si deduse din total credite si dobanzi de incasat.

Cand creditul se considera nerecuperabil i toate masurile legale pentru recuperarea
acestuia au fost luate, acesta este trecut pe pierderi si inregistrat in contul de profit
si pierdere.

Ajustarile pentru deprecierea valorii creditelor constituite de Bancd — altele decat
cele pentru risc de credit — se suporta din profitul rimas dupa virarea la bugetul de
stat a cotei de 80 la sutd din veniturile nete. Activele financiare sunt analizate
pentru a determina dacd exista vreun indiciu obiectiv potrivit caruia un activ poate
fi depreciat. Daca orice astfel de indiciu existd, Banca estimeazd valoarea
recuperabila a activului. O pierdere din depreciere este recunoscutd cand valoarea
contabila a activului depaseste valoarea sa recuperabila.

Provizioanele pentru deprecierea valorii imobilizarilor sunt anulate partial/total in
situatia In care a avut loc o modificare in estimdrile anterioare folosite pentru
determinarea valorii recuperabile a activelor. Un provizion pentru deprecierea
activelor este anulat partial/total numai In masura in care noua valoare contabild a
imobilizarilor nu depaseste valoarea contabila netd care ar fi fost determinata daca
pierderea din depreciere nu ar fi fost recunoscuta n anii anteriori.

0) Numerar in circulatie

Banca elaboreaza programul de emisiune a bancnotelor si monedelor, asigura
tiparirea, distribuirea si administrarea rezervei de numerar, astfel incat s se asigure
necesarul de numerar 1n strictd concordantd cu nevoile reale ale circulatiei banesti.
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Numerarul in circulatie se inregistreazd la valoarea bancnotelor si monedelor
produse/primite de la Imprimeria BNR, Monetaria Statului si alti furnizori externi,
mai putin valoarea bancnotelor si monedelor distruse si a celor asimilate cu acestea
(bancnotele si monedele retrase din circulatie, bancnotele si monedele retrase din
circulatie nepreschimbate la termenul stabilit), valoarea bancnotelor si monedelor
trecute la colectie si a celor vandute ca produse numismatice, valoarea bancnotelor
si a monedelor din fondul de rezerva existent in Tezaurul central si la sucursalele
judetene ale Bancii, precum si cele aflate in expeditie intre acestea.

p) Reevaluarea

Reevaluarea pozitiilor valutare se inregistreaza lunar in contul special de reevaluare
din bilant, ca diferenta intre cursul de reevaluare (cursul de schimb oficial stabilit
in ultima zi lucrdtoare a lunii) si costul mediu al pozitiei valutare. Activele
(participatia la FMI) si pasivele (alocatiile si depozitul de la FMI) denominate in
DST se reevalueaza de asemenea la cursurile comunicate de Fondul Monetar
International valabile la datele de 30 aprilie, respectiv 31 decembrie.

Reevaluarea la valoarea de piatad se efectueaza lunar pentru detinerile de aur/argint
la standarde internationale si titlurile denominate in valutd, cu exceptiile
mentionate mai jos; diferentele din reevaluarea la valoarea de piata se inregistreaza
in conturile de ajustare din bilant. Reevaluarea aurului se efectueaza pe baza
pretului in lei pe unitatea de aur, rezultat prin aplicarea cotatiei fixing de pe piata
metalelor pretioase de la Londra si a cursului de reevaluare lei/USD. Reevaluarea
titlurilor denominate in valuta se efectueaza prin compararea pretului de piata (pret
mediu de piatd) la finalul ultimei zile lucratoare din lund cu costul mediu net al
detinerii de titluri. Titlurile pe termen scurt — tranzactionate pe piete unde exista
mai putin de trei formatori de piatai — sunt contabilizate la cost. Incepand cu
31 decembrie 2008, titlurile clasificate ca detinute pana la scadenta sunt contabilizate
la cost amortizat si sunt supuse deprecierii.

Nu sunt permise compensdri intre diferentele nefavorabile din reevaluare aferente
oricarei detineri de titluri, valuta sau aur si diferentele favorabile din reevaluare
aferente altor detineri de titluri, valutéd sau aur.

La sfarsitul exercitiului financiar, diferentele nefavorabile din reevaluarea activelor
si pasivelor sunt inregistrate in contul de profit si pierdere, fara posibilitatea de
anulare ulterioard prin diferentele favorabile din reevaluare ale exercitiilor financiare
viitoare. Ulterior, costul mediu al pozitiei valutare, respectiv costul mediu net al
titlurilor in valutd, pentru care s-au inregistrat diferente nefavorabile din reevaluare,
devine egal cu cursul de reevaluare, respectiv pretul de piatd al titlurilor.
Diferentele favorabile din reevaluarea activelor si pasivelor in valuta la sfarsitul
exercitiului financiar sunt inregistrate in contul special de reevaluare.

q) Pensiile si beneficiile angajatilor

Banca, in desfasurarea normala a activitatii, executd plati catre fondurile de stat
romanesti pentru angajatii sdi din Romania, pentru pensii, asigurari de sdnatate si
somaj. In cursul anului 2009, precum si 1n anii anteriori, toti angajatii Bancii au
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fost inclusi in sistemul de pensii de stat. De asemenea, conform legislatiei in
vigoare, incepand din anul 2007, angajatii eligibili ai Bancii au fost inclusi si in
sistemul de pensii private (obligatorii si facultative).

In baza Contractului colectiv de munci in vigoare, Banca plateste la pensionare
angajatilor sdi o indemnizatie de pensionare care este calculata in functie de
salariul la data pensionarii. Contractul colectiv de munca este in fiecare an aprobat
de catre Consiliul de administratie. Banca recunoaste datoria aferentd indemnizatiilor
de pensionare la data la care acestea sunt datorate salariatilor Bancii.

r) Recunoasterea veniturilor si cheltuielilor

Veniturile si cheltuielile sunt recunoscute conform principiului contabilitatii de
angajamente. Pierderile/castigurile realizate din vanzarea de valutd, aur sau titluri
sunt inregistrate in Contul de profit si pierdere. Aceste castiguri/pierderi realizate
sunt calculate prin diferentd fata de costul mediu al activului respectiv.

Diferentele favorabile din reevaluare nu sunt recunoscute ca venituri, ci sunt
transferate direct intr-un cont special de reevaluare.

La sfargitul exercitiului financiar, diferentele nefavorabile din reevaluare sunt
inregistrate in Contul de profit si pierdere daca sunt mai mari decat diferentele
favorabile din reevaluare inregistrate anterior in contul special de reevaluare
aferent. Nu se realizeazd compensare intre diferentele din reevaluare pentru
diferitele detineri de titluri, valuta i aur.

Comisioanele aferente Aranjamentului stand-by incheiat in anul 2009 intre
Roménia si Fondul Monetar International sunt trecute pe cheltuieli/venituri la
momentul platii/incasarii lor, cu exceptia comisionului anual de angajament care
este rambursat de FMI la tragerea fiecarei transe in cursul anului aferent; acesta se
trece pe cheltuiald/venit esalonat pe masura tragerii fiecarei trange de imprumut din
anul aferent.

s) Capitalul social si rezervele statutare

Capitalul este detinut in fintregime de stat si nu este divizat in actiuni.
La 31 decembrie 2009 capitalul Bancii era de 30 000 mii lei.

Rezervele statutare au fost constituite la data de 1 ianuarie 2005 in conformitate cu
Legea nr. 312/2004 — prin preluarea sumelor ramase in fondul de rezerva. Ulterior,
au fost utilizate integral pentru acoperirea pierderii reportate. La 31 decembrie
2009, rezervele statutare se majoreaza prin repartizarea unui procent de 60 la suta
din profitul ramas dupa virarea la bugetul de stat a cotei de 80 la suta din veniturile
nete, respectiv acoperirea pierderii reportate.

t) Repartizarea profitului

Profitul ramas dupa acoperirea pierderilor reportate si virarea la bugetul de stat a
cotei de 80 la suta din veniturile nete se repartizeaza conform Legii nr. 312/2004
privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei.
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Conform prevederilor legale, avand in vedere epuizarea surselor prioritare de
acoperire a pierderilor anilor anteriori (contul special de reevaluare la 31 decembrie
2004 si rezervele statutare), profitul exercitiului financiar 2008 a fost repartizat
integral pentru acoperirea pierderii reportate.

3. Politici de gestionare a riscului

Principalele riscuri asociate cu activitatile Bancii sunt de natura financiard si
operationald, rezultind din responsabilitatea Béncii de a asigura si mentine
stabilitatea preturilor. Principalele categorii de riscuri financiare la care Banca este
expusa se referd la riscul de credit, riscul de lichiditate si riscul de piatd. Riscul de
piata include riscul valutar si riscul de dobanda.

a) Riscul de credit

Banca este expusa riscului de credit ca rezultat al activitatilor de tranzactionare,
acordare de credite, efectuare de investitii si emitere de scrisori de garantie.

Riscul de credit asociat cu activitatile de tranzactionare si de investitii este
gestionat prin intermediul procedurilor de administrare a riscului de piatd. Acest
risc este controlat atdt prin selectarea unor parteneri cu cele mai bune ratinguri de
credit, prin monitorizarea activitatilor si ratingurilor acestora, cat si prin utilizarea
metodei limitelor de expunere.

Banca este expusa riscului de credit, in principal, ca rezultat al activititii de
acordare de credite pe termen scurt in lei cdtre institutiile de credit interne.
Valoarea care reprezintd expunerea la acest risc de credit este datd de valoarea
contabila a creditelor acordate de catre Banca, recunoscutd in bilantul contabil.
Creditele pe termen scurt in lei acordate bancilor sunt in mod normal garantate cu
titluri de stat emise de Guvernul Romaniei sau cu depozite la termen. Totusi, Banca
poate, in cazuri extreme, sa acorde credite negarantate bancilor si altor institutii de
credit cu scopul de a preveni crizele sistemice.

Expunerea maxima la riscul de credit, reprezentdnd pierderea maxima contabilad
care ar trebui recunoscuta la data intocmirii bilantului in situatia in care
imprumutatii nu isi pot indeplini obligatiile contractuale, iar valoarea justd a
oricaror garantii este zero, este in suma de 9 441 025 mii lei (31 decembrie 2008:
1 377 444 mii lei). Mentionam ca, la data aprobarii prezentelor situatii financiare,
creditele acordate institutiilor de credit aflate in sold la 31 decembrie 2009 in suma
de 9 440 787 mii lei au fost rambursate integral de contrapartide.

b) Riscul de lichiditate

Banca este Tmprumutatorul de ultima instanta al institutiilor de credit din Romania.
Obiectivul principal al operatiunilor derulate zilnic este asigurarea existentei unei
lichiditati corespunzatoare pe piata interna.

Banca gestioneaza in acelasi timp si rezerva valutard externd, prin planificare si
diversificare, pentru a asigura indeplinirea la timp a obligatiilor valutare.
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¢) Riscul de dobanda

Banca se confruntd cu riscul de dobanda, in principal, datoritd expunerii la
fluctuatiile nefavorabile ale ratei dobanzii pe piatd, in masura in care activele si
pasivele purtitoare de dobadnzi devin scadente, valoarea de piatd a activelor/
pasivelor este influentata de fluctuatia ratei dobanzii sau rata dobanzii se modifica
in perioade diferite sau in procente diferite.

Pentru creantele si datoriile financiare in lei, Banca urmareste ratele curente de
dobanda de pe piatd. Obtinerea unei marje pozitive nu este intotdeauna posibila
datorita faptului ca nivelurile acestor active si pasive sunt dictate de obiectivele
politicii monetare.

Totusi, Banca monitorizeazd in mod constant costurile implementarii acestei
politici fata de beneficiile previzionate.

Pentru controlul riscului de dobanda, banca ajusteaza durata medie a activelor in
functie de obiectivele de siguranta si rentabilitate asumate. Pentru datoriile financiare
in valuta, sunt utilizate in diferite proportii instrumente cu dobanda fixa si variabila
in vederea limitarii expunerii la riscul de dobanda.

d) Riscul valutar

Banca este expusa riscului valutar prin tranzactiile de schimb valutar.

Principalele active nete detinute de Bancd sunt exprimate in EUR si USD.
De asemenea principalele pasive nete sunt exprimate in DST. Datorita volatilitatii
cursului de schimb si a pietelor financiare, exista un risc de pierdere/crestere de
valoare in ceea ce priveste activele/pasivele monetare denominate in valuta.
Pozitiile de schimb valutar deschise reprezinta o sursa a riscului valutar.

Pentru a evita pierderile care pot fi generate de fluctuatiile nefavorabile ale cursului
de schimb, dar in limita obiectivelor sale de administrare a rezervelor
internationale, Banca implementeaza in prezent o politici de diversificare a
portofoliului, cu scopul de a obtine o distributie echilibratad pe valute.

Activele si pasivele denominate in EUR, USD si alte valute la data bilantului sunt
prezentate in Nota 37.

Cursurile de reevaluare ale principalelor monede straine la final de an au fost:

31 decembrie 31 decembrie % Crestere
Valuta 2009 2008 (descrestere)
RON/EUR 4,2282 3,9852 6,1
RON/USD 2,9361 2,8342 3,6
RON/DST 4,6062 4,3753 53
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4. Disponibil in DST la FMI

Fiecare stat membru al FMI are un cont curent in DST la Fondul Monetar
International (FMI), utilizat pentru derularea acordurilor de imprumut si a altor
operatiuni aferente intre statele membre si FMI. Acest cont este purtitor de
dobanda la acelasi nivel ca si dobanzile la alocatiile FMI in DST.

5. Aur monetar

mii lei
31 decembrie 31 decembrie

2009 2008
Lingouri de aur in forma standard 2907 158 2196419
Monede 1500282 1134021
Depozite externe 6380772 4823 047
Total 10 788 212 8153487

La 31 decembrie 2009 Banca are depozitat la extern aur in valoare de
6 380 772 mii lei. Pretul de reevaluare a aurului la data de 31 decembrie 2009 a fost
de 104,184 lei/g pentru stocul detinut de Banca, in greutate totala de 103 549,6 kg
(la 31 decembrie 2008 pretul a fost de 78,75 lei/g pentru stocul detinut de Banci in
greutate totala de 103 536,35 kg).

6. Depozite la vedere

mii lei
31 decembrie 31 decembrie

2009 2008
Depozite la vedere la institutii internationale 16 164 138 10139 996
Depozite la vedere la banci centrale 208 562 178 494
Depozite la vedere la banci din strainatate 4 825 15991
Total 16 377 525 10334 481

La data de 31 decembrie 2009, pozitia ,,depozite la vedere” cuprinde in principal
disponibilul la BRI in suma de 16 164 138 mii lei (31 decembrie 2008: 10 139 996
mii lei), reprezentand contravaloarea a 3 818 159 mii EUR (31 decembrie 2008:
2320 110 mii EUR), 6 875 mii USD (31 decembrie 2008: 315 391 mii USD) si
5 mii CHF (31 decembrie 2008: 5 mii CHF), precum si alte depozite la vedere.

Structura pe valute a celorlalte depozite la vedere se regaseste la Nota 37.

7. Depozite la termen

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2009 2008
Depozite la termen la banci centrale 4 824376 3447 199
Depozite 1a termen la institutii internationale 26 693 249 -
Total 31 517 625 3447 199
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La 31 decembrie 2009, depozitele la termen la banci centrale includ depozitul
constituit la o banca centrald din Uniunea Europeana in suma de 4 824 376 mii lei
(1 141 000 mii EUR) (31 decembrie 2008: 3 447 199 mii lei, respectiv 865 000 mii
EUR), iar depozitele la termen la institutii internationale includ depozitul constituit
la o institutie financiard din afara Uniunii Europene in suma de 26 693 249 mii lei
(2 667 500 mii EUR si 5 250 000 mii USD).

8. Plasamente in valuta

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2009 2008
Plasamente la Banca Mondiala, din care:
—in depozite, din care: 874 729
- depozit la vedere la FED 874 729
—1n titluri 822930 1022 060
Total 823 804 1022789

Conform contractului de administrare de investitii incheiat intre Banca si BIRD in
anul 2002, BIRD a devenit consultantul si mandatarul Bancii pentru administrarea
unor active externe limitate la 20 la sutd din rezerva valutard internationald. La
31 decembrie 2009, plasamentele administrate de BIRD (depozite) sunt in valoare
de 874 mii lei — echivalent al 298 mii USD (31 decembrie 2008: 729 mii lei —
echivalent al 257 mii USD).

La 31 decembrie 2009, plasamentele Bancii administrate de Banca Mondiala in
titluri in conformitate cu contractul de administrare de investitii sunt in valoare de
822 930 mii lei, echivalentul a 280 280 mii USD (31 decembrie 2008: 1 022 060
mii lei, echivalentul a 360 617 mii USD).

9. Valori mobiliare denominate in valuti

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2009 2008
Titluri cu discount — Trezoreria SUA 293 287 113031
Titluri cu discount — Trezorerii europene 18989 871 13708 239
Titluri cu discount — Institutii de credit i banci 10770 506 14613 082
Titluri cu discount — Organizatii financiare internationale (BEI) - 3752348
Titluri cu cupon — Trezoreria SUA 7357292 11599215
Titluri cu cupon — Trezorerii europene 23435 391 23618757
Titluri cu cupon — Institutii de credit si banci 428 123 10292177
Titluri cu cupon — Organizatii financiare internationale —
BRI (ITM) 3395028 8511424
Titluri cu cupon — Organizatii financiare internationale
(BEL BIRD, BNI, BERD) 425161 1111812
Total 65094 659 87320085

Titlurile cu cupon emise de Trezoreriile Europene, institutiile de credit, banci si
BRI au rata de dobanda fixa. Ratele de dobanda variaza intre 1,25 la suta si 5,50 la
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suta pe an pentru titlurile in EUR (2008: intre 2,50 la suta si 6,50 la sutd pe an),
intre 0,88 la suta si 4,88 la suta pe an pentru cele in USD (2008: intre 0,90 la suta si
5,10 la suta pe an) si intre 2,88 la suta si 5,85 la sutd pentru cele in GBP (2008:
4,00 la suta si 9,00 la suta).

La 31 decembrie 2009, portofoliul de titluri include titluri pe termen scurt in
valoare de 30 053 664 mii lei la 31 decembrie 2008 — 32 186 700 mii lei). Titlurile
pe termen scurt — tranzactionate pe piete unde existd mai putin de trei formatori de
piata — sunt contabilizate la cost.

La 31 decembrie 2009 si 31 decembrie 2008 nu existau titluri clasificate ca
detinute pana la scadentd).

10. imprumuturi in valuti

La data de 31 decembrie 2009 Banca, are plasata la FED o suma de 1 104 854 mii lei
— echivalent al 376 300 mii USD (31 decembrie 2008: 1 156 070 mii lei — echivalent
al 407 900 mii USD).

11. Participatii externe
mii lei

31 decembrie 31 decembrie

2009 2008
Cota de participare a Romaniei la FMI 4741 893 4 497 276
Participarea la capitalul Bancii Reglementelor Internationale 81 497 77412
Participatii la BCE 42020 40477
Total 4 865410 4 615165

Banca a inregistrat la acest post fondurile guvernamentale reprezentand cota de
participare la alte institutii financiare internationale.

Banca, in conformitate cu Legea nr. 97/1997, exercita toate drepturile si obligatiile
care decurg din faptul cd Romania este stat membru al FMI. Exceptie face transa a
II-a a Tmprumutului de la FMI — transd impartitda in mod egal intre Banca si
Ministerul Finantelor Publice — pentru care exercitarea drepturilor si indeplinirea
obligatiilor referitoare la Tmprumut revin fiecdrei institutii in parte, conform
Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 99/2009 privind ratificarea aranjamentului
stand-by dintre Roménia si Fondul Monetar International, convenit prin Scrisoarea
de intentie transmisd de autoritdtile romane, semnatd la Bucuresti la 24 aprilie
2009, si prin Decizia Consiliului director al Fondului Monetar International din
4 mai 2009, precum si a Scrisorii suplimentare de intentie, semnata de autoritatile
romane la data de 8 septembrie 2009 si aprobatd prin Decizia Consiliului director
al Fondului Monetar International din 21 septembrie 2009 (pentru mai multe detalii
referitoare la Tmprumut a se vedea Nota 20).

La 31 decembrie 2009 si la 31 decembrie 2008, cota de participare totald a
Roméniei la FMI era de 1 030 milioane DST. Banca actioneaza ca depozitar pentru
depozitele FMI legate de participare.

Banca Nationald a Romdniei

209



Raport
anual
2009

Capitolul X1V. Situatiile financiare ale BNR la 31 decembrie 2009

12. Credite acordate institutiilor de credit

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2009 2008
Credite lombard - 1377100
Credite acordate institutiilor de credit 9452 587 11 800
Credite in litigiu 13 209 13 209
Provizion specific de risc de credit principal (25 009) (25 009)
Sold la sfarsitul anului 9 440 787 1377100

Creditele lombard aflate in sold la data de 31 decembrie 2008 au fost acordate
institutiilor de credit conform Legii nr. 312/2004 privind Statutul BNR.

Creditele acordate institutiilor de credit la 31 decembrie 2009 se compun din
creditele in suma de 9 440 787 mii lei acordate de Banca pe baza transferurilor de
titluri nsotite de angajamente de rascumparare cu institutiile de credit, respectiv
creditul in suma de 11 800 mii lei acordat bancii in faliment Credit Bank S.A.,
conform Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 26/2000 privind autorizarea
Bancii Nationale a Romaniei de a acorda un credit pentru acoperirea cererilor
populatiei de retragere a depozitelor constituite la Banca ,,Renasterea Creditului
Romanesc” S.A. — Credit Bank.

Creditul in litigiu este cel acordat inainte de intrarea in faliment a bancii Credit
Bank S.A.

13. Imobilizari

mii lei
Terenuri . Imobilizari  Imobilizari
. ... Echipamente R Total

si cladiri In curs necorporale
Cost sau cost reevaluat
La31 decembrie 2008 1284010 93 656 22 695 15864 1416225
Intrari 67 320 13742 27 343 894 109 299
lesiri (1228) (1914) (2 008) - (5 150)
La 31 decembrie 2009 1350 102 105 484 48 030 16758 1520374
Amortizare cumulatd
La31 decembrie 2008 24 835 62163 - 14167 101 165
Amortizarea in cursul anului 25772 8213 - 1615 35600
lesiri (85) (1795) - - (1880)
La 31 decembrie 2009 50 522 68 581 - 15782 134 885
Valoare neta contabila
la 31 decembrie 2009 1299 580 36903 48 030 976 1 385489
La 31 decembrie 2008 1259175 31493 22 695 1697 1315060

La 31 decembrie 2009, categoria ,,echipamente” include mijloace fixe achizitionate
prin contracte de leasing financiar aflate in derulare in valoare brutd de 4 897 mii
lei, respectiv amortizare cumulata 1 524 mii lei (31 decembrie 2008: valoarea bruta
a contractelor — 5 491 mii lei, respectiv amortizarea cumulata — 1 037 mii lei).
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Pe parcursul anului 2009 nu au fost incheiate contracte de leasing financiar. In anul
2008, au fost incheiate contracte de leasing financiar reprezentand echipamente
informatice avand valoarea brutd de 927 mii lei, respectiv amortizarea totala pe
anul 2008 fiind de 357 mii lei.

14. Titluri de participare

Titlurile de participare sunt inregistrate la cost conform prevederilor Normei
nr. 1/2007 cu modificarile si completarile ulterioare, prezentele situatii financiare
nefiind consolidate.

Titlurile de participare, In suma de 2 317 mii lei, la 31 decembrie 2009, sunt
formate din actiunile detinute de Banca la TRANSFOND S.A. (2 240 mii lei) —
0 societate pe actiuni care furnizeaza servicii de decontare a operatiunilor
interbancare pentru bancile din Romania (acestea reprezintd 33 la suta din capitalul
social al TRANSFOND S.A.), respectiv 8 actiuni la SWIFT achizitionate prin
realocare la data de 20 februarie 2006 si nemodificate la realocarea din 2008, in
valoare totalda de 18 mii EUR (77 mii lei).

Informatiile financiare auditate sintetizate ale TRANSFOND S.A. sunt prezentate
in tabelul urmétor:

mii lei

31 decembrie 31 decembrie

2009 2008
Capitaluri proprii 162 627 159 681
Total active 169 984 166 357
Profit net pentru exercitiul financiar 24568 21266

15. Diferente din reevaluare pentru elementele in afara bilantului

La data 31 decembrie 2009, suma de 462 mii lei reprezinta diferente din reevaluare
pentru operatiunile in valutd inregistrate in conturile din afara bilantului la data
tranzactiei in valoare de 43 500 mii EUR (31 decembrie 2008: diferente din
reevaluare in sumd de 13 823 mii lei pentru operatiunile in valutd inregistrate in
conturile din afara bilantului la data tranzactiei in valoare de 856 500 mii EUR).
Aceste operatiuni sunt reevaluate lunar, iar rezultatul reevaluarii se inregistreaza in
bilant. La data decontérii, tranzactiile mai sus mentionate sunt inregistrate in bilant.

16. Provizioane pentru creante aferente altor active

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2009 2008

Provizioane pentru:
Creanta BNR de la KOLAL BV Amsterdam (a) 17 991 35983
Garantii platite de Bancd in calitate de garant
pentru Credit Bank S.A. (b) 46 356 23 848
Alte provizioane aferente activelor (c) 9 856 22
Total 74 203 59 853

Banca Nationald a Romdniei

211



Raport
anual
2009
Capitolul X1V. Situatiile financiare ale BNR la 31 decembrie 2009

a) Datoria KOLAL BV Amsterdam fatd de Bancd este suportatd pe cheltuielile
Bancii esalonat pe o perioada de 5 ani, incepand cu anul 2006, conform Ordonantei
de urgentd a Guvernului nr. 68/2001 privind reglementarea situatiei creantelor
Bancii Nationale a Romaéniei si Casei de Economii si Consemnatiuni fatd de Banca
,Dacia Felix” S.A. In anul 2009, a fost diminuat provizionul cu suma de 17 991 mii
lei, la nivelul transei a patra suportate de Banca din cele cinci stabilite. Provizionul
este o pozitie ce corecteazd postul bilantier ,,Conturi de regularizare” (respectiv
cheltuieli inregistrate n avans), post in care a fost preluata datoria KOLAL BV
Amsterdam fatd de Banca.

b) La 31 decembrie 2009, echivalentul in lei al garantiilor plitite de Banca in
calitate de garant pentru Credit Bank S.A. este in suma de 46 356 mii lei. Aceste
garantii in valuta au fost reevaluate la data de 31 decembrie 2009.

¢) Aceasta pozitie este formata din provizioane constituite pentru diversi debitori
litigiosi.

Provizioanele de la punctele a, b si ¢ corecteaza grupa bilantiera ,,Alte active”.

17. Dobanzi de incasat

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2009 2008
Dobiinzi de incasat aferente:
Titlurilor 1n valuta 600 056 872416
Depozitelor si plasamentelor in valuta 6118 6509
Creditelor acordate bancilor 6 068 8870
Altor active 5655 1837
Total 617 897 889 632

18. Provizioane de risc de credit - dobanda

La data de 31 decembrie 2009 se mentine provizionul de risc de credit pentru
dobénda de incasat in suma de 6 068 mii lei aferenta creditului acordat Credit Bank
S.A. conform Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 26/2000 privind autorizarea
Bancii Nationale a Romaniei de a acorda un credit pentru acoperirea cererilor
populatiei de retragere a depozitelor constituite la Banca ,,Renasterea Creditului
Romaénesc” — S.A. — Credit Bank.

19. Numerar in circulatie

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2009 2008
Bancnote 27282 955 28 848 712
Monede 237 491 212 096
Total 27520 446 29 060 808
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20. imprumuturi FMI
mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2009 2008
Imprumuturi/depozite de la FMI 28810407 4497298
Total 28 810 407 4 497 298

La data de 31 decembrie 2009, soldul contului FMI este in valoare de
6259 205 036 DST din care suma de 5229 000 000 DST reprezintd transa I si
partea din transa a Il-a trase de Bancd in baza Aranjamentului stand-by dintre
Roménia si Fondul Monetar International din anul 2009.

Transa a Il-a aferentd Aranjamentului mentionat a fost incasatd in mod egal de
catre Banca si Ministerul Finantelor Publice, exercitarea drepturilor si indeplinirea
obligatiilor referitoare la imprumut revenind fiecarei institutii, conform Ordonantei
de urgentd a Guvernului nr. 99/2009 privind ratificarea aranjamentului stand-by
dintre Roménia si Fondul Monetar International, convenit prin Scrisoarea de
intentie transmisd de autoritatile romane, semnatd la Bucuresti la 24 aprilie 2009, si
prin Decizia Consiliului director al Fondului Monetar International din 4 mai 2009,
precum si a Scrisorii suplimentare de intentie, semnatd de autorititile roméne la
data de 8 septembrie 2009 si aprobata prin Decizia Consiliului director al Fondului
Monetar International din 21 septembrie 2009.

21. imprumuturi de la banci si alte institutii financiare

La data de 31 decembrie 2009, Banca detine Tmprumuturi in suma de 2 680 mii lei
— 634 mii EUR (31 decembrie 2008: 3 692 mii lei — 926 mii EUR) reprezentand
leasing financiar pentru achizitionarea de sisteme/masini de procesat bancnote.

22. Alocatii in DST de la FMI

Banca a inregistrat in alocatiile la DST un imprumut nerambursabil cu aceeasi rata
de dobanda ca si contul curent in DST la FMI. La 31 decembrie 2009, alocatiile in
DST de la FMI sunt mai mari fatd de 31 decembrie 2008 cu suma de 908 817 719
DST si sunt purtatoare ale unei rate de dobanda de 0,23 la sutd pe an (31 decembrie
2008: 0,82 la suta pe an).

23. Disponibilititi ale Trezoreriei statului

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2009 2008
Cont curent 1n lei al Trezoreriei statului 2 688 801 17 295
Cont curent 1n valuta al Trezoreriei statului 10 937 567 1410 743
Total 13 626 368 1428 038

Conturile curente ale Trezoreriei statului sunt purtitoare de dobanda variabila, in
functie de fluctuatiile pietei.
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24. Decontiri cu bugetul statului

La data de 31 decembrie 2009, soldul pozitiei decontiri cu bugetul statului este
format in principal din contravaloarea cotei de 80 la sutd din veniturile nete
aferentd lunii decembrie 2009.

25. Dobanzi de platit

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2009 2008
Dobangi de plitit aferente:
Imprumuturilor externe 110 182 2792
Rezervelor minime ale institutiilor de credit 20 330 50107
Depozitelor institutiilor de credit - 93
Disponibilitatilor Trezoreriei statului 5546 839
Total 136 058 53831

26. Tranzactii cu entitati aflate in relatii speciale

Guvernul, prin intermediul Trezoreriei statului, dispune de conturi curente la Banca
ale carei operatiuni fac obiectul comisiondrii incepand cu data de 31 decembrie
2005. in plus, Banca actioneaza ca agent de inregistrare al Trezoreriei statului in
ceea ce priveste titlurile de stat si certificatele de trezorerie, administreaza rezervele
valutare internationale si asigura serviciul datoriei publice externe a Romaniei.

Banca exercita de asemenea, prin intermediul membrilor Consiliului de administratie,
o influentd asupra altor doud institutii de stat: Imprimeria BNR si Monetaria
Statului.

Totalul achizitiilor de bancnote si monede efectuate de Banca de la cele doud
entitati in decursul anului 2009 s-a ridicat la 91 376 mii lei (31 decembrie 2008:
107 979 mii lei). La data de 31 decembrie 2009 nu existd nici o datorie de plata
catre aceste doud entitati. Tranzactiile au fost efectuate in conditii comerciale
normale.

Banca exercita o influentd semnificativda asupra TRANSFOND S.A., o entitate
creatd in anul 2000 pentru a externaliza activitatea Bancii de decontare a
operatiunilor interbancare intre bancile din Roménia. In data de 8 aprilie 2005 a
devenit operational sistemul ReGIS (sistemul de decontare pe baza brutd in timp
real), la care s-au adaugat ulterior modulele SENT (modul pentru plati de mica
valoare — administrat integral de TRANSFOND S.A.) si SaFIR (modul pentru
titluri de stat si certificate de depozit emise de Banca — administrat de Banca).

TRANSFOND S.A. primeste pentru serviciile prestate 95 la sutd din comisionul
primit de Bancd de la bancile participante la decontare, precum s§i procente
diferentiate stabilite prin contracte in relatia cu celelalte module ale Sistemului
Electronic de Plati. Totalul comisioanelor platite de catre Banca cétre

Banca Nationald a Romaniei

214



Capitolul X1V. Situatiile financiare ale BNR la 31 decembrie 2009

Raport
anual
2009

TRANSFOND S.A. in anul 2009 a fost de 19 345 mii lei (31 decembrie 2008:
40 233 mii lei). La data de 31 decembrie 2009, TRANSFOND S.A. nu are datorii
fatd de Banca, iar Banca nu are datorii de platit fata de TRANSFOND S.A.

27. Cont special de reevaluari

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2009 2008

Diferente favorabile din reevaluarea aurului, metalelor
si pietrelor pretioase 6 634 951 3963 924
Diferente favorabile din reevaluarea valutei (reevaluare
la cursul de reevaluare) 4028 034 4906 390
Titluri denominate in valuta (reevaluare la valoarea
de piatad) 922 985 1 804 918
Total 11 585 970 10 675 232

Sumele Inregistrate in contul special de reevaluare reprezinta diferentele favorabile
din reevaluare la 31 decembrie 2009. Nu sunt permise compensari intre diferentele
nefavorabile din reevaluare aferente oricérei detineri de titluri, valuta sau aur si
diferentele favorabile din reevaluare aferente altor detineri de titluri, valuta sau aur.
Diferentele nefavorabile din reevaluare la 31 decembrie 2009 au fost inregistrate in
contul de profit si pierdere.

28. Venituri din dobanzi

mii lei
2009 2008
Operatiuni in valutd/aur
Dobanzi si venituri similare provenind din:
Valori mobiliare externe 2079 599 3080610
Plasamente/imprumuturi in valuta 92 886 518561
Disponibilitati in DST 4562 17948

Total venituri din dobdnzi
aferente operatiunilor in valuti/aur 2177 047 3617119

Operatiuni in lei

Dobanzi i venituri similare provenind din:

Credite acordate institutiilor de credit 900 056 72739
Alte venituri 42 783 63 052
Total venituri din dobanzi

aferente operatiunilor in lei 942 839 135791
Total venituri din dobanzi 3119 886 3752910

In exercitiul financiar 2009, veniturile din dobanzi aferente operatiunilor in valuta
provin, In principal, din plasamente/imprumuturi in valutd (92 886 mii lei) si
disponibilitati in DST (4 562 mii lei), din esalonarea discontului rezultat din
achizitiile de valori mobiliare (360 341 mii lei) si din acumularea cupoanelor
aferente valorilor mobiliare (1 719 258 mii lei).
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Veniturile din dobanzi aferente operatiunilor in lei provin, in principal, din
operatiunile de creditare a institutiilor de credit (900 056 mii lei) si din operatiunile
de swap lei/valuta (42 063 mii lei).

29. Cheltuieli cu dobanzi

mii lei

2009 2008
Operatiuni in valutd
Dobanzi si cheltuieli similare provenind din:
Valori mobiliare externe, rezerve minime obligatorii
si depozite atrase 1339 330 980 884
Imprumut/depozit Fondul Monetar International 330 015 7679
Total cheltuieli cu dobangile aferente
operatiunilor in valutd 1669 345 988 563
Operatiuni in lei
Dobanzi si cheltuieli similare provenind din:
Depozite la termen atrase de la institutiile de credit 30 819 219 449
Rezerve minime obligatorii 885315 718 085
Contul curent al Trezoreriei statului 208 483 282 595
Alte cheltuieli 118 139
Total cheltuieli cu dobangile
aferente operatiunilor in lei 1124 735 1220 268
Total cheltuieli cu dobanzi 2794 080 2208 831

In exercitiul financiar 2009, cheltuielile cu dobanzi aferente operatiunilor in valuta
provin, in principal, din dobanzile platite la rezerva minima obligatorie in valuta si
depozite atrase (1 074 428 mii lei), din amortizarea primei nete rezultatd din
achizitiile de valori mobiliare (264 902 mii lei), precum si din dobanzile datorate
pentru imprumutul acordat de FMI (330 015 mii lei).

30. Venituri din taxe si comisioane

Veniturile din comisioane si taxe in lei reprezintd venituri din comisioane pentru
serviciile de decontare a operatiunilor in relatia cu institutiile de credit si Trezoreria
statului.

Veniturile din comisioane si taxe 1n valutd provin in principal din operatiunile cu
FMI, reprezentdnd valoarea comisionului anual de angajament rambursat de catre

FMI (Nota 2r).
mii lei
2009 2008
Venituri din comisioane si taxe in lei 147 249 141175
Venituri din comisioane si taxe in valuta 70937 21484
Total venituri din comisioane si taxe 218186 162 659
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31. Cheltuieli cu taxe si comisioane

mii lei

2009 2008

Cheltuieli cu taxe si comisioane in lei 19 558 39763
Cheltuieli cu taxe si comisioane in valuta 197 471 36%
Total cheltuieli din taxe si comisioane 217 029 43 457

Cheltuieli cu taxe si comisioane in lei reprezinta cheltuieli cu comisioanele pentru
serviciile primite de Bancd, inclusiv pentru serviciile prestate d¢ TRANSFOND
S.A. — entitate creatd in anul 2000 pentru a externaliza activitatea Bancii de
decontare a operatiunilor interbancare intre institutiile de credit din Romania.
TRANSFOND S.A. primeste pentru serviciile prestate 95 la sutd din comisionul
primit de Banca de la institutiile de credit participante la decontare (vezi Nota 26).

Cheltuielile din comisioane si taxe in valutd provin in principal din operatiunile cu
FMI si reprezinta valoarea comisionului anual de angajament (care se ramburseaza
de FMI la tragerea fiecérei transe), respectiv valoarea comisionului de serviciu
(0,5 la suta din transa trasa).

32. Castiguri nete realizate din operatiuni valutare

mii lei

2009 2008
Venituri din operatiuni valutare
Venituri din diferente de curs 3815252 2327 602
Dividende pentru actiunile detinute
la Banca Reglementelor Internationale 11170 17 562
Total venituri din operatiuni valutare 3 826422 2345 164
Cheltuieli din operatiuni valutare
Cheltuieli cu diferente de curs (3408) (25 447)
Alte cheltuieli cu operatiuni valutare (1700) (1781)
Total cheltuieli din operatiuni valutare (5108) (27 228)
Castiguri nete realizate
din operatiuni valutare 3821314 2317 936

Veniturile si cheltuielile din diferente de curs din exercitiul financiar 2009 sunt
aferente, 1n principal, iesirilor de valuta din pozitiile valutare lungi, fiind calculate
pe baza metodei costului mediu (vezi Nota 2i).

33. Castiguri nete realizate din operatiuni cu titluri

mii lei
2009 2008

Venituri din operatiuni cu titluri
Cagstiguri din operatiuni cu titluri 919 465 563 206
Total venituri din operatiuni cu titluri 919 465 563 206
Cheltuieli din operatiuni cu titluri (5244 54115)
Cagstiguri nete realizate din operatiuni cu titluri 914 221 509 091
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Cagtigurile/pierderile reprezintd efectul pretului de piata, provenind din vanzarile
de titluri denominate in valuta si fiind calculate pe baza metodei costului mediu
(vezi Nota 2j).

34. Pierderi nete realizate din operatiuni cu metale pretioase

mii lei

2009 2008

Venituri din operatiuni cu metale pretioase - 33
Cheltuieli din operatiuni cu metale pretioase (381) (294)
Pierderi nete din operatiuni cu metale pretioase (381) (261)

Cheltuielile din operatiuni cu metale pretioase au fost determinate de taxele de
depozitare si stocare platite pentru cantitatea de aur aflatd in depozitul extern.

35. Pierderi nete din diferente din reevaluare

mii lei

2009 2008
Cheltuieli cu diferente nefavorabile din reevaluare
Reevaluarea activelor nete denominate in GBP - 732 820
Reevaluarea activelor nete denominate in alte valute - 1239
Reevaluarea la valoarea de piata a titlurilor denominate in valuta 10176 6438
Pierderi nete din diferente din reevaluare (10176) (740 497)

Pierderile nete din diferente din reevaluare reprezentand diferentele nefavorabile
din reevaluarea la valoarea de piata a titlurilor denominate in valuta si determinate
la 31 decembrie 2009 pe baza metodei costului mediu sunt inregistrate in Contul de
profit si pierdere.

Nu sunt permise compensdri Intre diferentele nefavorabile din reevaluare aferente
oricarei detineri de titluri, valuta sau aur si diferentele favorabile din reevaluare
aferente altor detineri de titluri, valuta sau aur. Diferentele favorabile din reevaluare
la 31 decembrie 2009 sunt inregistrate in contul special de reevaluare (vezi Nota 2p).

36. Cheltuieli cu emisiunea monetara

Cheltuielile cu emisiunea monetara reprezintd costul cu imprimarea bancnotelor si
baterea monedei metalice.
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37. Riscul valutar
Structura pe valute a activelor Bancii (mii lei) la 31 decembrie 2009 este urmatoarea:
mii lei

LEI EUR USD DST Aur Altele Total
Disponibilitati banesti
si alte valori 19195 35 39 - - - 19 269
Aur la alte standarde - - - - 112052 - 112 052
Alte metale §i pietre
pretioase - - - - - 27155 27 155
Disponibil in DST la FMI - - - 4149565 - - 4149 565
Aur monetar - - - - 10788212 - 10788 212
Depozite la vedere - 16258080 23 500 - - 95945 16 377 525
Depozite la termen - 16103100 15414525 - - - 31517 625
Plasamente in valuta - - 823 804 - - - 823 804
Valori mobiliare
denominate in valutd - 42369731 17819221 - - 4905707 65094 659
Imprumuturi in valuta - - 1104 854 - - - 1104 854
Participatii externe - 42 020 - 4823390 - - 4865 410
Credite acordate
institutiilor de credit 9452 587 - - - - - 9452 587
Credite in litigiu 13209 - - - - - 13 209
Provizion specific
de risc de credit (25 009) - - - - - (25 009)
Credite acordate
salariatilor 238 - - - - - 238
Imobilizari 1385489 - - - - - 1385 489
Stocuri 2950 - - - - - 2950
Titluri de participare 2317 - - - - - 2317
Decontari cu bugetul
statului 101 - - - - - 101
Conturi de regularizare 58965 - - - - - 58 965
Diferente din reevaluare pentru
elementele in afara bilantului 462 - - - - - 462
Alte active 57936 - - - - - 57 936
Provizioane pentru creante
aferente activelor (27 847) - (46 356) - - - (74 203)
Dobanzi de incasat 11722 541459 35418 1691 - 27607 617 897
Provizioane de risc
de credit-dobanda (6 068) - - - - - (6 063)
Total active 10946247 75314425 35175005 8974646 10900264 5056414 146 367 001
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Structura pe valute a pasivelor Bancii (mii lei) la 31 decembrie 2009 este urmatoarea:

mii lei

LEI EUR USD DST Aur Altele Total
Numerar in circulatie 27 520 446 - - - - - 27 520446
Depozite atrase la vedere - 333272 - - - - 333272
Obligatii fata de institutii
financiare internationale 26 628 - 441 28 810 407 - - 28 837476
imprumuturi de la banci - 2680 - - - - 2680
Alocatii in DST
de la FMI - - - 4532774 - - 4532774
Conturi curente
ale institutiilor de credit 24 160 587 - - - - - 24 160 587
Disponibilitati
in regim special 4950 - - - - - 4950
Rezerve obligatorii
in valuta - 33116487 173 754 - - 33290241
Conturi institutii
de credit in faliment 4895 - - - - - 4895
Disponibilitati
ale Trezoreriei statului 2688801 10793854 143713 - - - 13 626 368
[mprumuturi, datorii
asimilate si alte
disponibilitati atrase 324 - - - - - 324
Creditori 6512 - - - - - 6512
Personal si conturi
asimilate 1816 - - - - - 1816
Decontari cu bugetul
statului 188 874 - - - - - 188 874
Conturi de regularizare 791 - - - - - 791
Alte pasive 1855 - - - - - 1855
Dobanzi de platit 17902 11343 85 106 728 - - 136 058
Total pasive 54 624381 44257 636 317993 33449 909 - - 132649919
Active nete /
(pasive nete)” (43678134) 31056789 34857012 (24475263) 10900264 5056414 13 717 082

*) reprezintd capitalurile, fondurile si rezervele Bancii
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Structura pe valute a activelor Bancii (mii lei) la 31 decembrie 2008 este urmatoarea:
mii lei

LEI EUR USD DST Aur Altele Total
Disponibilitati banesti si
alte valori 13018 120 35 - - - 13 173
Aur la alte standarde - - - - 86128 - 86 128
Alte metale si pietre
pretioase - - - - - 17317 17 317
Disponibil in DST la EMI - - - 345018 - - 345018
Aur monetar - - - - 8153487 - 8153 487
Depozite la vedere - 9307 046 905 026 - - 122409 10 334 481
Depozite la termen - 3447199 - - - - 3447 199
Plasamente in valuta - - 1022789 - - - 1022 789
Valori mobiliare
denominate in valutd - 52393692 30810762 - - 4115631 87320 085
fmprumuturi in valuti - - 1156070 - - - 1156 070
Participatii externe - 40477 - 4574688 - - 4615 165
Credite lombard 1377100 - - - - - 1377 100
Credite acordate
institutiilor de credit 11800 - - - - - 11 800
Credite in litigiu 13209 - - - - - 13 209
Provizion specific de risc
de credit (25 009) - - - - - (25 009)
Credite acordate
salariatilor 344 - - - - - 344
Imobilizari 1315060 - - - - - 1315 060
Stocuri 2554 - - - - - 2 554
Titluri de participare 2313 - - - - - 2313
Decontri cu bugetul
statului 14166 - - - - - 14 166
Conturi de regularizare 57989 - - - - - 57 989
Diferente din reevaluare
pentru elementele in afara
bilantului 13 823 - - - - - 13 823
Alte active 27515 - - - - - 27 515
Provizioane pentru
creante aferente activelor (36 005) - (23 848) - - - (59 853)
Dobanzi de incasat 10706 716 351 122901 658 - 39016 889 632
Provizioane de risc de
credit-dobanda (6 068) - - - - - 6 068)
Total active 2792515 65904885 33993735 4920364 8239615 4294373 120145 487
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Structura pe valute a pasivelor Bancii (mii lei) la 31 decembrie 2008 este urmatoarea:

mii lei

LEI EUR USD DST Aur Altele Total
Numerar
in circulatie 29 060 808 - - - - - 29 060 808
Depozite atrase
la vedere - 1209 184 - - - - 1209 184
Obligatii fata de
institutii financiare
internationale 29630 - 426 4497 298 - - 4527 354
fmprumuturi
de la banci - 3692 - - - - 3692
Alocatii in DST
de la FMI - - - 331 555 - - 331 555
Conturi curente
ale institutiilor
de credit 21420118 - - - - - 21420 118
Disponibilitati
in regim special 12920 - - - - - 12 920
Deporzite ale
institutiilor de credit 535900 - - - - - 535 900
Rezerve obligatorii
in valuta - 41904931 10054 809 - - 51959 740
Conturi institutii
de credit in faliment 4915 - - - - - 4915
Disponibilitati ale
Trezoreriei statului 17295 1387972 22771 - - - 1428 038
Imprumuturi, datorii
asimilate si alte
disponibilitati atrase 1015 - - - - - 1015
Creditori 6960 - - - - - 6 960
Personal si
conturi asimilate 1780 - - - - - 1780
Decontari cu
bugetul statului 4887 - - - - - 4 887
Conturi de
regularizare 3575 - - - - - 3575
Alte pasive 2011 - - - - - 2011
Dobénzi de platit 24285 26 562 2351 633 - - 53 831
Total pasive 51126099 44532341 10080357 4829 486 - - 110568 283
Active nete /
(pasive nete)*) (48333584) 21372544 23913378 90 878 8239 615 4294373 9577 204

*) reprezintd capitalurile, fondurile si rezervele Bancii
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38. Angajamente si contingente

La data de 31 decembrie 2009, Banca detine in custodie:

— biletul la ordin emis de Ministerul Finantelor Publice in favoarea Fondului
Monetar International in valoare de 859 000 000 DST (echivalentul partii din
tranga a Il-a trasd de Ministerul Finantelor Publice conform Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr. 99/2009), biletul la ordin fiind depus la Banca la data
eliberarii transei de Tmprumut si certificand obligatiile de plata aferente;

— biletul la ordin emis de Ministerul Finantelor Publice in favoarea Agentiei
Multilaterale de Garantare a Investitiilor in valoare de 600510 USD
(31 decembrie 2008: bilete la ordin emise de Ministerul Finantelor Publice in
favoarea Bancii Europene pentru Reconstructie si Dezvoltare in valoare de
162 000 EUR, respectiv Agentiei Multilaterale de Garantare a Investitiilor in
valoare de 600 510 USD).

39. Repartizarea profitului

Potrivit legii, suma repartizata in anul 2009 din profitul corespunzitor exercitiului
financiar (4 607 683 mii lei) a fost de 4 467 886 mii lei, aceasta fiind utilizata pentru
acoperirea pierderii reportate in valoare de 2 821 523 mii lei, pentru plata la bugetul
de stat a sumei de 1 436 669 mii lei reprezentand cota de 80 la sutd din veniturile nete
ale Bancii, respectiv pentru majorarea rezervelor statutare cu suma de 209 694 mii lei
(reprezentand 60 la sutd din profitul ramas in suma de 349 491 mii lei).

De asemenea, urmeaza ca un procent de 30 la sutd din profitul ramas in suma de
349 491 mii lei sa fie repartizat in anul 2010 pentru sursele proprii de investitii.

Profitul ramas ulterior operatiunilor descrise mai sus va fi reportat, urmand a fi
repartizat conform prevederilor legale.

40. Evenimente ulterioare datei bilantului

La data de 23 februarie 2010, transele a Ill-a si a IV-a (in suma totala de
2 175000 000 DST) aferente Aranjamentului stand-by dintre Roménia si Fondul
Monetar International incheiat in anul 2009 au fost trase in cote egale de Banca si
Ministerul Finantelor Publice, exercitarea drepturilor si indeplinirea obligatiilor
referitoare la imprumut revenind fiecarei institutii. Pentru partile din transele trase
de Ministerul Finantelor Publice, acesta a emis bilete la ordin in favoarea Fondului
Monetar International prin care certifica obligatiile de plata aferente. Biletele la ordin
sunt depuse la Bancd, conform Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 10 din
23/02/2010 privind ratificarea Scrisorii de intentie, semnata de autorittile romane la
Bucuresti la 5 februarie 2010 si aprobata prin Decizia Consiliului director al
Fondului Monetar International din 19 februarie 2010, si pentru modificarea
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 99/2009 privind ratificarea Aranjamentului
stand-by dintre Romania si Fondul Monetar International, convenit prin Scrisoarea
de intentie transmisa de autoritdtile roméne, semnata la Bucuresti la 24 aprilie 2009,
si prin Decizia Consiliului director al Fondului Monetar International din 4 mai
2009, precum si a Scrisorii suplimentare de intentie, semnata de autorititile roméne
la data de 8 septembrie 2009 si aprobatd prin Decizia Consiliului director al
Fondului Monetar International din 21 septembrie 2009.
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Banca Nationala a Romaniei este banca centrald a statului roman, avand statutul de
institutie publicd independentd. Activitatea sa este reglementatda de Legea
nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaéniei.

Obiectivul fundamental al BNR este asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor.
Principalele atributii ale BNR sunt:

- elaborarea si aplicarea politicii monetare si a politicii de curs de schimb;

- autorizarea, reglementarea si supravegherea prudentiala a institutiilor de credit,
promovarea §i monitorizarea bunei functiondri a sistemelor de plati pentru
asigurarea stabilitdtii financiare;

- emiterea bancnotelor si a monedelor ca mijloace legale de plata pe teritoriul
Romaniei;

- stabilirea regimului valutar si supravegherea respectarii acestuia;

- administrarea rezervelor internationale ale Romaniei.

Tncepﬁnd cu 1 ianuarie 2007, odata cu aderarea Romaniei la Uniunea Europeana,
Banca Nationald a Roméniei a devenit membra a Sistemului European al Béncilor
Centrale (SEBC), iar guvernatorul BNR este membru al Consiliului general al
Bancii Centrale Europene (BCE).

Banca Nationald a Romaniei este condusa de un Consiliu de administratie, alcatuit
din 9 membri numiti de Parlament pe o perioadd de cinci ani, cu posibilitatea
reinnoirii mandatului. Potrivit legii, membrii Consiliului de administratie nu pot fi
parlamentari sau membri ai unui partid politic si nu pot face parte din autoritatea
judecdtoreascd sau din administratia publica. Dintre cei 9 membri, 4 apartin direct
structurii executive permanente a Béancii Nationale: guvernatorul si cei
3 viceguvernatori, dintre care unul este prim-viceguvernator. Ceilalti 5 membri nu
sunt salariati ai BNR. Presedintele Consiliului de administratie este guvernatorul
Béncii Nationale a Romaniei.

Consiliul de administratie este organismul cu drept de decizie in ceea ce priveste:
(i) politicile Tn domeniul monetar si al cursului de schimb; (ii) autorizarea,
reglementarea si supravegherea prudentiala a institutiilor de credit i monitorizarea
sistemelor de plati; (iii) organizarea internd a bancii. Consiliul de administratie
hotaraste, de asemenea, care sunt atributiile ce revin structurilor executive si
personalului Bancii Nationale a Romaniei.

Pentru asigurarea eficientei procesului decizional, in cadrul BNR functioneaza
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unei banci centrale: Comitetul de politica monetara, Comitetul de supraveghere,
Comitetul de administrare a rezervelor internationale si Comitetul de audit.

Comitetul de politicA monetara reprezintd o structurd permanenta cu rol consultativ
si decizional, este alcdtuit din 9 membri si este condus de guvernatorul BNR.
Principalele atributii se refera la stabilirea coordonatelor strategice ale politicii
monetare, a regimului cursului de schimb, a caracteristicilor cadrului operational al
politicii monetare, precum si a obiectivelor si liniilor directoare ale politicii
monetare pe diferite orizonturi de timp. De asemenea, Comitetul de politica
monetard propune masuri de Tmbunatatire si de crestere a eficacitatii politicii
monetare si a cadrului sdu operational, inclusiv din perspectiva armonizarii acestui
cadru cu cel al Béancii Centrale Europene si evalueaza impactul masurilor de
politicd monetara adoptate.

Comitetul de supraveghere este compus din 10 membri si este condus de
guvernatorul BNR. Atributiile si competentele sale vizeaza activititile de evaluare
si monitorizare a functionarii institutiilor de credit i a institutiilor financiare
nebancare din perspectiva calitatii activelor, a performantelor financiare si a
incadrarii lor in nivelul reglementat al indicatorilor de prudenta bancara, dar si de
asigurare a bazei de reglementare, conform legislatiei specifice si practicilor
internationale in materie.

Comitetul de administrare a rezervelor internationale este alcatuit din 11 membri
si este condus de guvernatorul BNR. Principalele responsabilitati ale acestuia sunt
legate de indeplinirea orientarilor strategice adoptate de Consiliul de administratie
in domeniul administrarii rezervelor internationale. Comitetul stabileste lista
entitatilor cu care se deruleaza tranzactiile (inclusiv brokerii si plafoanele de lucru
ale acestora), a emitentilor pentru investitiile in titluri si a activelor acceptate pentru
investire, face propuneri privind implementarea si utilizarea de noi instrumente
financiare (inclusiv instrumente financiare derivate), analizeaza evolutia pietelor si
formuleaza propuneri de strategie pentru perioada urmatoare.

Comitetul de audit analizeaza si propune directiile strategice si politica BNR in
domeniul controlului intern, managementului riscurilor, auditului intern §i extern.
Este format din 5 membri ai Consiliului de administratie care nu fac parte din
conducerea executiva a bancii.

In ceea ce priveste numarul de sucursale si de personal, Banca Nationala a
Romaniei dispune de o structura flexibila si eficientd, corespunzitoare exigentelor
Bancii Centrale Europene.

La data de 10 octombrie 2009 s-a incheiat mandatul Consiliului de administratie al
Béncii Nationale a Romaniei numit de Parlamentul Romaniei prin Hotararea nr. 16
din 28 septembrie 2004, iar data de 11 octombrie 2009 a marcat inceputul
mandatului noului Consiliu de administratie, numit prin Hotararea nr. 35 din
8 octombrie 2009 a Parlamentului Romaniei.
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| Comitetul de audit

ORGANIGRAMA BANCII NATIONALE

|| CONSILIUL DE

| GUVERNATOR

I
|| Comitetul de politici monetaria ||

Il
" Comitetul de supraveghere "

VICEGUVERNATOR

Cristian Popa

]
PRIM-VICEGUVERNATOR
Florin Georgescu

Director Cezar Botel
Director adjunct Dorina Florenta Antohi

| | DIRECTIA POLITICA MONETARA STMODELARE MACROECONOMICA

DIRECTIA REGLEMENTARE S1 AUTORIZARE
Director Veronica Riducinescu
Director adjunct Emilian Ionici Antonescu

— Serviciul analiza si strategie de politica monetara
loana Maria Udrea

— Serviciul administrarea lichiditatii
Traian Pascu

— Serviciul modele de prognoza macroeconomica
Tudor Grosu

— Serviciul modele de evaluare macroeconomica
Anca Adriana Galatescu

— Serviciul reglementare activitati financiare si institutii financiare
nebancare
Angela Dimonu
— Serviciul reglementare prudentiald bancara
Oana Balanescu
— Serviciul autorizare
Ana Cengher
— Serviciul reglementare contabila si valutarda
Vasile Holobiuc

DIRECTIA STABILITATE FINANCIARA
Director Ion Drigulin
Director adjunct -

DIRECTIA SUPRAVEGHERE
Director Nicolae Cintezi
Director adjunct Ioan Adrian Cosmescu

— Serviciul institutii financiare
Rodica Popa
— Serviciul piete financiare si infrastructura financiara
Antoneta Alexe Padina
— Serviciul riscuri macroprudentiale
Florian Alexandru Neagu
— Serviciul riscuri bancare
Adriana Neagoe

— Serviciul monitorizare sisteme de plati si sisteme de decontare
Ruxandra Avram

DIRECTIA STUDII ECONOMICE
Director Surica Rosentuler

— Serviciul studii
Wilhelm Salater

— Serviciul publicatii
Dumitru Dascalu

— Serviciul documentare-biblioteca

DIRECTIA RELATII INTERNATIONALE
Director Adriana Daniela Marinescu

— Serviciul Uniunea Europ eana
Gabriela Mihailovici

— Serviciul relatii externe
Carmen Velicu

Notda: Corespondenta culorilor
aratd coordonarea compartimentelor

Programul de formare profesionali a tinerilor specialis ti

— Serviciul inspectie I
Bogdan Viorel Marin
— Serviciul inspectie 1T
Lucretia Niculina Paunescu
— Serviciul inspectie 111
Elena Georgescu
— Serviciul inspectie institutii financiare nebancare
Costel Stanciu
— Serviciul evaluare a sistemului bancar, metodologie si proceduri de
supraveghere
Sanda Nicolau

— Monitorizarea ap licarii sanctiunilor internationale, prevenirea spalarii
banilor si finantarii terorismului
Corneliu Popescu
DIRECTIA EMISIUNE, TEZAUR S1 CASIERIE
Director Ionel Nitu
Director adjunct Anna Prodescu
Director adjunct Ionel Caprini

— Serviciul emisiune
Dumitru Silviu Neacsu

— Serviciul gestionarea numerarului
Gheorghita Opincaru

— Serviciul tezaurul central
Adriana Elena Raducan

— Serviciul coordonare procesare numerar
Dan Popescu

DIRECTIA PLATI
Director Sabin Carantina
Director adjunct Constantin Rizvan Ciatilin Vartolomei

— Serviciul administrare ReGIS
Sanda Melica

— Serviciul depozitare si decontare instrumente financiare
Catalin Dragos Chesu

— Serviciul procesare mesaje financiare

Stere Paris

DIRECTIA CONTABILITATE
Director Daniela Costina Ilie
Director adjunct -
— Serviciul contabilitate op erationala

Gabriela Mateescu
— Serviciul contabilitatea administratiei proprii
Emilia Mihaila
— Serviciul norme contabile proprii si control financiar preventiv
Dan Chita
Compartimentul gestiunea crizelor financiare
—I Sef compartiment Cristian Costinel Bichi
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A ROMANIEI la data de 31 decembrie 2009

ADMINISTRATIE ||

Mugur Isarescu

1L
|| Comitetul de administrare a rezervelor internationale ||

Cancelaria BNR

VICEGUVERNATOR
Bogdan Olteanu

DIRECTIA STATISTICA
Director Marian Laurentiu Mustareata
Director adjunct Constantin Chirca

DIRECTIA OPERATIUNI DE PIATA
Director Lia Rodica Tase
Director adjunct S erban Matei

— Serviciul statistica monetara si financiara
Camelia Neagu

— Serviciul balanta de plati
Virgil Barbu Stefanescu

— Serviciul raportari statistice directe
Dumitru Pirvu

— Serviciul procesare date statistice
Anica Lepadatu

— Serviciul administrare date SIRBNR
Liana Eugenia Marina

— Serviciul operatiuni de politica monetara
Sorina Mihaela Nicula

— Serviciul operatiuni cu Trezoreria
Adriana Stvu

— Serviciul administrarea rezervelor internationale
Cristian George Muntean

— Serviciul executia op eratiunilor de piata

Simona Serbanescu

DIRECTIA COMUNICARE
Director Mirela Roman
Director adjunct Niculina Brebenel

DIRECTIA S ERVICII INFORMATICE
Director Ovidiu Dragomir
Director adjunct Tiberiu Piarvulescu

— Serviciul sisteme informatice
Simona Chiochiu
— Serviciul administrare retele

Dragos Alexandru Manea

— Serviciul publicatii electronice §i website
Aurora Petrean
— Serviciul relatii mass-media
Mugur Gabriel Stet
— Servicul analiza de imagine si dezvoltare proiecte

DIRECTIA SECRETARIAT
Director Iuliu Iacobescu
Director adjunct Romulus Palade

DIRECTIA JURIDICA
Director Ianfred Silberstein
Director adjunct -

— Serviciul legislatie, avizare si documentare juridica
Rodica Constantinescu

— Serviciul contencios, mediere diferende si asistenta contractuala
Sergiu lonut Dirvaru

— Serviciul secretariat al C.A. al B.N.R. — Serviciul arhive i muzeu
Mihaela Tone
— Serviciul informare publica

Emil Vonvea
— Serviciul evidentd documente
Cornelia Mariana Chirindel
— Serviciul protocol

Aurelian Paraipan

DIRECTIA RES URS E UMANE
Director Cristian Piunescu
Director adjunct Mugur Tolici

— Serviciul management resurse umane
Gabriela Florica Ariesan

— Serviciul dezvoltare profesionala
Gabriela Magdalena Ursoiu

DIRECTIA AUDIT INTERN
Director Eugen Traian Radulescu
Director adjunct Bogdan Madilin Mihai

— Serviciul audit general — Serviciul audit informatic

loan Muntean Dan Marinescu
— Serviciul analiza si sinteza
Elena Vasile

DIRECTIA LOGISTICA
Director Mihai Discilescu
Director adjunct Catilin Alexandru Barbu

Compartimentul protectia valorilor
Sef compartiment Traian Pometcu

— Serviciul modernizari si dotari — Serviciul administrare patrimoniu
George Sorin Stanica

— Serviciul achizitii $i gestiuni — S. reparatii curente i intretinere instalatii

Constantin Dan Durleci Ionel Paunescu

— Serviciul transporturi

Dumitru lordan

— Serviciul prevenire si analiza situatii de criza
Mihai Raicea
— Serviciul paza - control acces si interventie

loan Ipcar

DIRECTIA COORDONARE A CENTRELOR DE PERFECTIONARE
PROFESIONALA ST ACTIVITATI S OCIALE
Director -
Director adjunct Mircea Perpelea

SUCURSALE

— Serviciul suport activitati de perfectionare profesionala si coordonare CPPAS
Catalin Stefan Belghiru

— Serviciul coordonare activitati sociale, de recreere si mentenanta CPPAS
Marian Forascu

— Centre de perfectionare profesionala si activitati sociale (CPPAS)
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Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Romaniei
in perioada 10 octombrie 2004 — 10 octombrie 2009

1. Mugur Isarescu - presedinte al Consiliului de administratie

si guvernator al Bancii Nationale a Romaniei
2. Florin Georgescu - vicepresedinte al Consiliului de administratie

si prim-viceguvernator al Bancii Nationale a Romaniei
3. Eugen Dijmarescu - membru al Consiliului de administratie

si viceguvernator al Bancii Nationale a Romaniei
4. Cristian Popa -~ membru al Consiliului de administratie

si viceguvernator al Bancii Nationale a Romaniei
5. Silviu Cerna - membru al Consiliului de administratie

al Bancii Nationale a Romaniei
6. Maria Ene -~ membru al Consiliului de administratie

al Bancii Nationale a Romaéniei
7. Agnes Nagy - membru al Consiliului de administratie

al Bancii Nationale a Romaniei
8. Napoleon Pop -~ membru al Consiliului de administratie

al Bancii Nationale a Romaéniei

9. Virgiliu-Jorj Stoenescu - membru al Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Romaniei
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PARLAMENTUL ROMANIEI
CAMERA DEPUTATILOR SENAT

HOTARARE
pentru numirea Consiliului de administratie

al Bancii Nationale a Romaniei

In temeiul art. 32 alin. (1) si (2), al art. 33 alin. (2), (3) si (4) din Legea nr.
312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei si al art. 67 din Constitutia
Romaéniei, republicata,

Parlamentul Roméaniei adopta prezenta hotarare.

Art. 1. — Se numesc in Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Romaniei,
cu nominalizarea conducerii executive a acesteia, pentru o perioadd de 5 ani,
membrii prevazuti in anexa care face parte integranta din prezenta hotarare.

Art. 2. — Prezenta hotérare intrd in vigoare la data de 11 octombrie 2009.

Aceasta hotdrdre a fost adoptatd de Parlamentul Romdniei, cu respectarea prevederilor
art. 65 alin. (2) si ale art. 76 alin. (2) din Constitutia Romdniei, republicatd.

p- PRESEDINTELE p- PRESEDINTELE
CAMEREI DEPUTATILOR SENATULUI
IOAN OLTEAN TEODOR-VIOREL MELESCANU
Bucuresti, 8 octombrie 2009.
Nr. 35.
ANEXA
Consiliul de administratie al Bincii Nationale a Romaniei

1. Mugur Isarescu - presedinte al Consiliului de administratie

si guvernator al Bancii Nationale a Romaniei
2. Florin Georgescu - vicepresedinte al Consiliului de administratie

si prim-viceguvernator al Bancii Nationale a Roméaniei
3. Bogdan Olteanu - membru al Consiliului de administratie

si viceguvernator al Bancii Nationale a Romaniei
4. Cristian Popa - membru al Consiliului de administratie

si viceguvernator al Bancii Nationale a Romaniei
5. Marin Dinu — membru al Consiliului de administratie

al Bancii Nationale a Roméniei
6. Nicolae Danila - membru al Consiliului de administratie

al Bancii Nationale a Roméniei
7. Virgiliu-Jorj Stoenescu ~ — membru al Consiliului de administratie

al Bancii Nationale a Roméniei
8. Agnes Nagy -~ membru al Consiliului de administratie

al Bancii Nationale a Roméniei
9. Napoleon Pop — membru al Consiliului de administratie

al Bancii Nationale a Roméniei
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numit de Parlamentul Romaniei prin Hotararea nr. 35 din 8 octombrie 2009

Prof. univ. dr. Mugur Constantin Isiarescu
Guvernator, Presedinte al Consiliului de administratie
Nascut la 1 august 1949 in Dragasani, jud. Valcea
Absolvent al Facultdatii de Comert Exterior,
A.S.E. Bucuresti

Dr. Cristian Popa
Viceguvernator,

membru al Consiliului

de administratie

Nascut la 17 mai 1964

in Bucuregti

b Absolvent al Facultdtii de Comert,
A.S.E. Bucuresti

Bogdan Olteanu
Viceguvernator,

membru al Consiliului

de administratie

Nascut la 29 octombrie 1971

in Bucuregsti

Absolvent al Facultatii de Drept
a Universitatii Bucuresti

Prof. univ. dr. Florin Georgescu
Prim-viceguvernator,
Vicepresedinte al Consiliului de administratie
Ndscut la 25 noiembrie 1953 in Bucuresti
Absolvent al Facultdtii de Finante-Contabilitate, A.S.E. Bucuresti

Prof. univ. dr. Virgiliu-Jorj Stoenescu
membru al Consiliului

de administratie

Nascut la 1 ianuarie 1947

in Braila

Absolvent al Facultatii

de Comert Exterior,

A.S.E. Bucuresti

Prof. univ. dr. Marin Dinu
membru al Consiliului

de administratie

Nascut la 6 mai 1950

in Ghimpeteni, jud. Olt
Absolvent al Facultdatii

de Economie Generald,
A.S.E. Bucuresti

Prof. univ. dr. Nicolae Dinila
membru al Consiliului de administratie
Nascut la 9 august 1951 in Mohu, jud. Sibiu
Absolvent al Facultatii de Finante-Bdanci,
A.S.E. Bucuresti

Dr. Napoleon Pop
membru al Consiliului
de administratie
Nascut la 3 februarie 1945
 In Rdmnicu-Vilcea
) Absolvent al Facultdtii de Comert Exterior,
A.S.E. Bucuresti

Conf. dr. Agnes Nagy

membru al Consiliului

de administratie

Nascuta la 17 martie 1957

in Tg.Mures

Absolventa a Facultdtii de Planificare
si Cibernetica Economicad,

A.S.E. Bucuresti
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Lista publicatiilor Bancii Nationale a Roméaniei
la 31 decembrie 2009

1. Raport anual

2. Raport privind balanta de plati si pozitia investitionala
internationald a Romaniei

Raport asupra stabilitatii financiare
Raport asupra inflatiei

Buletin lunar

Buletin de conjunctura

Conturi nationale financiare

Caiete de studii

° L AN AW

Occasional Papers

10. Simpozionul de istorie si civilizatie bancara ,,Cristian Popisteanu”
11. Restitutio

12. Seria ,,.Bancnotele Romaniei”

13. Regional Seminar on Financial Stability

14. Investitiile straine directe in Romania

Principalele lucriri transmise Parlamentului Roméniei
de citre Banca Nationald a Romaniei
in anul 2009

1. Raport anual 2008
2. Raport asupra stabilitatii financiare 2009

3. Balanta de plati si pozitia investitionald internationala a Romaniei —
Raport anual 2008

4. Rapoarte asupra inflatiei
5. Buletine lunare

6. Conturi nationale financiare: 1998-2008
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Principalele reglementari emise de BNR in anul 2009

5 ianuarie 2009 Circulara nr. 1 privind nivelul ratei dobanzii de referintd a Bancii
Nationale a Romaniei valabil in luna ianuarie 2009 (Monitorul Oficial
nr. 27/14.01.2009).

Norma nr. 1 privind completarea Normei Bancii Nationale a Roméaniei
nr. 6/2008 pentru modificarea si completarea Normei Bancii Nationale
a Romaniei nr. 7/1994 privind comertul facut de institutiile de credit cu
cecuri (Monitorul Oficial nr. 30/15.01.2009).

Norma nr. 2 privind completarea Normei Bancii Nationale a Romaniei
nr. 7/2008 pentru modificarea si completarea Normei Bancii Nationale
a Romaniei nr. 6/1994 privind comertul facut de institutiile de credit cu
cambii si bilete la ordin (Monitorul Oficial nr. 30/15.01.2009).

Ordinul nr.1 privind abrogarea unor acte normative (Monitorul Oficial
nr. 45/27.01.2009).

6 ianuarie 2009 Regulamentul nr. 1 pentru modificarea Regulamentului nr. 11/2007
privind autorizarea institutiilor de credit, persoane juridice romane, si a
sucursalelor din Romania ale institutiilor de credit din state terte
(Monitorul Oficial nr. 28/14.01.20009).

12 ianuarie 2009 Circulara nr. 2 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime
obligatorii constituite in lei si In euro Incepand cu perioada de aplicare
24 decembrie 2008 — 23 ianuarie 2009 (Monitorul Oficial nr. 27/
14.01.2009).

15 ianuarie 2009 Circulara nr. 3 privind punerea in circulatie, in scop numismatic, a
unei monede din argint dedicate aniversarii a 10 ani de la infiintarea
Uniunii Economice si Monetare Europene si lansarea monedei unice —
euro (Monitorul Oficial nr. 36/20.01.2009).

20 ianuarie 2009 Regulamentul nr. 2 pentru modificarea Regulamentului Bancii Nationale
a Romaniei nr. 3/2007 privind limitarea riscului de credit la creditele
destinate persoanelor fizice (Monitorul Oficial nr. 40/22.01.2009).

21 ianuarie 2009 Circulara nr. 4 privind punerea in circulatie, in scop numismatic, a
unei monede dedicate aniversarii a 150 de ani de la Unirea Principatelor
Romane (Monitorul Oficial nr. 48/27.01.2009).

4 februarie 2009 Circulara nr. 5 privind nivelul ratei dobanzii de referintd a Bancii
Nationale a Romaniei valabil in luna februarie 2009 (Monitorul Oficial
nr. 75/9.02.2009).
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9 februarie 2009

13 februarie 2009

1 martie 2009

17 martie 2009

19 martie 2009

20 martie 2009

23 martie 2009

30 martie 2009

Circulara nr. 6 privind rata dobanzii platitd la rezervele minime
obligatorii constituite in lei incepand cu perioada de aplicare 24 ianuarie
— 23 februarie 2009 (Monitorul Oficial nr. 86/12.02.2009).

Circulara nr. 7 privind rata dobanzii penalizatoare pentru deficitele de
rezerve minime obligatorii constituite in moneda nationald (Monitorul
Oficial nr. 86/12.02.2009).

Norma tehnicid nr. 3 pentru modificarea Normei tehnice a Bancii
Nationale a Romaniei nr. 4/2008 privind cecul (Monitorul Oficial nr. 114/
25.02.2009).

Norma tehnicd nr. 4 pentru modificarea Normei tehnice a Bancii
Nationale a Romaniei nr. 5/2008 privind cambia si biletul la ordin
(Monitorul Oficial nr. 114/25.02.2009).

Circulara nr. 8 privind nivelul ratei dobanzii de referintd a Béancii
Nationale a Romaniei valabil in luna martie 2009 (Monitorul Oficial nr.
127/2.03.2009).

Circulara nr. 9 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime
obligatorii incepand cu perioada de aplicare 24 februarie — 23 martie
2009 (Monitorul Oficial nr. 174/19.03.2009).

Regulamentul nr. 3 privind clasificarea creditelor si plasamentelor,
precum si constituirea, regularizarea si utilizarea provizioanelor
specifice de risc de credit (Monitorul Oficial nr. 200/30.03.2009).

Ordinul nr. 2 pentru completarea Ordinului Béancii Nationale a
Roméniei nr. 12/2007 privind raportarea cerintelor minime de capital
pentru institutiile de credit (Monitorul Oficial nr. 187/25.03.2009).

Regulamentul nr. 4 pentru modificarea si completarea Regulamentului
Béncii Nationale a Romaniei nr. 11/2007 privind autorizarea
institutiilor de credit, persoane juridice romane, si a sucursalelor din
Romania ale institutiilor de credit din state terte (Monitorul Oficial nr.
180/ 23.03.2009).

Regulamentul nr. 5 pentru modificarea i completarea Regulamentului
Béncii Nationale a Romaniei nr. 6/2008 privind modificarile in situatia
institutiilor de credit, persoane juridice romane, si a sucursalelor din
Romania ale institutiilor de credit din state terte (Monitorul Oficial
nr. 180/23.03.2009).

Norma nr. 5 pentru modificarea si completarea Normei Bancii
Nationale a Romaniei nr. 17/2006 privind supravegherea expunerilor
institutiilor financiare nebancare (Monitorul Oficial nr. 229/8.04.2009).
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1 aprilie 2009 Circulara nr. 10 privind nivelul ratei dobanzii de referinta a Bancii
Nationale a Romaniei valabil in luna aprilie 2009 (Monitorul Oficial nr.
210/1.04.2009).

8 aprilie 2009 Circulara nr. 11 privind modificarea ratei rezervei minime obligatorii
pentru mijloacele banesti in valutd (Monitorul Oficial nr.
255/16.04.2009).

14 aprilie 2009 Circulara nr. 12 privind punerea in circulatie, in scop numismatic, a
unei monede dedicate aniversarii a 170 de ani de la nasterea regelui
Carol I (Monitorul Oficial nr. 261/22.04.20009).

17 aprilie 2009 Circulara nr. 13 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime
obligatorii incepand cu perioada de aplicare 24 martie — 23 aprilie 2009
(Monitorul Oficial nr. 264/22.04.2009).

21 aprilie 2009 Ordinul nr. 3 privind aprobarea Regulamentului Bancii Nationale a
Roméniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 6/3/2009
pentru modificarea si completarea Regulamentului Béncii Nationale a
Roméniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 18/23/2006
privind fondurile proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de
investitii, aprobat prin Ordinul Bancii Nationale a Romaniei si al
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 15/112/2006 (Monitorul
Oficial nr. 320/14.05.2009).

Ordinul nr. 4 pentru modificarea Ordinului Bancii Nationale a
Roméniei nr. 12/2007 privind raportarea cerintelor minime de capital
pentru institutiile de credit (Monitorul Oficial nr. 311/12.05.2009).

Regulamentul nr. 6 pentru modificarea si completarea Regulamentului
Béncii Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 18/23/2006 privind fondurile proprii ale institutiilor de
credit si ale firmelor de investitii, aprobat prin Ordinul Bancii Nationale
a Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
15/112/2006 (Monitorul Oficial nr. 320/14.05.2009).

22 aprilie 2009 Norma nr. 6 pentru modificarea Normei Béncii Nationale a Romaniei
nr. 16/2006 privind fondurile proprii ale institutiilor financiare
nebancare (Monitorul Oficial nr. 341/21.05.2009).

23 aprilie 2009 Ordinul nr. 5 privind raportarea situatiilor referitoare la clasificarea
expunerilor din credite/plasamente si necesarul de provizioane specifice
de risc de credit aferent acestora (Monitorul Oficial nr.
284/30.04.2009).

Regulamentul nr. 7 pentru modificarea Regulamentului Bancii
Nationale a Romaniei nr. 3/2009 privind clasificarea creditelor si
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4 mai 2009

11 mai 2009

12 mai 2009

13 mai 2009

1 iunie 2009

10 iunie 2009

18 iunie 2009

23 iunie 2009

plasamentelor, precum si constituirea, regularizarea si utilizarea
provizioanelor specifice de risc de credit (Monitorul Oficial nr.
284/30.04.2009).

Circulara nr. 14 privind nivelul ratei dobanzii de referintd a Bancii
Nationale a Romaniei valabil in luna mai 2009 (Monitorul Oficial nr.
290/4.05.2009).

Circulara nr. 15 privind rata dobanzii penalizatoare pentru deficitele
de rezerve minime obligatorii in moneda nationald (Monitorul Oficial
nr. 323/14.05.2009).

Circulara nr. 16 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime
obligatorii incepand cu perioada de aplicare 24 aprilie — 23 mai 2009
(Monitorul Oficial nr. 323/14.05.2009).

Regulamentul nr. 8 pentru modificarea si completarea Regulamentului
Bancii Nationale a Romaéniei nr. 4/2004 privind organizarea si
functionarea la Banca Nationald a Romaéniei a Centralei Riscurilor
Bancare (Monitorul Oficial nr. 343/22.05.2009).

Regulamentul nr. 9 pentru abrogarea unor acte normative emise de
Banca Nationala a Romaniei (Monitorul Oficial nr. 343/22.05.2009).

Circulara nr. 17 privind punerea in circulatie, iIn scop numismatic, a
unei monede din argint dedicate aniversarii a 155 de ani de la nasterea
poetului Alexandru Macedonski (Monitorul Oficial nr. 350/26.05.2009).

Circulara nr. 18 privind nivelul ratei dobanzii de referintd a Béancii
Nationale a Romaniei valabil in luna iunie 2009 (Monitorul Oficial nr.
367/1.06.2009).

Circulara nr. 19 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime
obligatorii constituite 1n lei si in dolari SUA incepand cu perioada de
aplicare 24 mai — 23 iunie 2009 (Monitorul Oficial nr. 406/15.06.2009).

Regulamentul nr. 10 privind raportarea tranzactiilor efectuate prin
conturile de corespondent si abrogarea unor acte normative care impun
restrictii in utilizarea acestor conturi (Monitorul Oficial nr. 454/
1.07.2009).

Circulara nr. 20 privind punerea in circulatie, in scop numismatic, a
unei monede dedicate aniversdrii a 650 de ani de la intemeierea
Mitropoliei Tarii Romanesti (Monitorul Oficial nr. 447/30.06.2009).
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30 iunie 2009 Regulamentul nr. 11 pentru modificarea Regulamentului nr. 3/2007
privind limitarea riscului de credit la creditele destinate persoanelor
fizice (Monitorul Oficial nr. 459/2.07.2009).

1 iulie 2009 Circulara nr. 21 privind nivelul ratei dobanzii de referintd a Bancii
Nationale a Romaniei valabil in luna iulie 2009 (Monitorul Oficial nr.
452/1.07.2009).

3 iulie 2009 Circulara nr. 22 privind rata dobanzii penalizatoare pentru deficitele
de rezerve minime obligatorii i1n moneda nationald (Monitorul Oficial
nr. 468/7.07.2009).

Circulara nr. 23 privind modificarea ratelor rezervei minime
obligatorii (Monitorul Oficial nr. 468/7.07.2009).

Norma nr. 7 privind modificarea Normelor Bancii Nationale a
Roméniei nr. 1/2001 privind lichiditatea bancilor (Monitorul Oficial nr.
468/7.07.2009).

7 iulie 2009 Circulara nr. 24 privind punerea in circulatie, in scop numismatic, a
unei monede dedicate aniversarii a 150 de ani de la infiintarea de catre
domnitorul Alexandru Ioan Cuza a Oficiului de Statisticd (Monitorul
Oficial nr. 507/23.07.2009).

10 tulie 2009 Circulara nr. 25 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime
obligatorii incepand cu perioada de aplicare 24 iunie — 23 iulie 2009
(Monitorul Oficial nr. 489/14.07.2009).

23 julie 2009 Norma nr. 8 privind modificarea §i completarea Normei Bancii
Nationale a Romaniei nr. 4/2005 privind efectuarea operatiunilor de
schimb valutar (Monitorul Oficial nr. 526/30.07.2009).

Regulamentul nr. 12 pentru  modificarea  §i  completarea
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 15/20/2006 privind tratamentul riscului de
credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit
abordarii bazate pe modele interne de rating (Monitorul Oficial nr.
602/31.08.2009).

Regulamentul nr. 13 pentru modificarea Regulamentului Bancii
Nationale a Roméniei nr. 3/2009 privind clasificarea creditelor si
plasamentelor, precum si constituirea, regularizarea si utilizarea
provizioanelor specifice de risc de credit (Monitorul Oficial nr.
537/3.08.2009).

Regulamentul nr. 14 pentru modificarea Normei metodologice
nr. 12/2002 pentru aplicarea Regulamentului Bancii Nationale a
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29 iulie 2009

3 august 2009

6 august 2009

12 august 2009

1 septembrie 2009

Romaéniei nr. 5/2002 privind clasificarea creditelor si plasamentelor,
precum s§i constituirea, regularizarea si utilizarea provizioanelor
specifice de risc de credit (Monitorul Oficial nr. 537/3.08.2009).

Ordinul nr. 6 privind aprobarea Regulamentului Bancii Nationale a
Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 12/5/2009
pentru modificarea si completarea Regulamentului Béncii Nationale a
Roméniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 15/20/2006
privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si
firmele de investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de
rating (Monitorul Oficial nr. 602/31.08.2009).

Circulara nr. 26 privind punerea in circulatie, in scop numismatic, a
unei monede dedicate aniversarii a 140 de ani de la inaugurarea primei
linii de cale ferata din Romania: Bucuresti — Giurgiu (Monitorul Oficial
nr. 557/11.08.2009).

Circulara nr. 27 privind nivelul ratei dobanzii de referintd a Bancii
Nationale a Romaniei valabil in luna august 2009 (Monitorul Oficial
nr. 537/3.08.2009).

Circulara nr. 28 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime
obligatorii Incepand cu perioada de aplicare 24 iulie — 23 august 2009
(Monitorul Oficial nr. 557/11.08.2009).

Circulara nr. 29 privind modificarea ratei rezervei minime obligatorii
pentru mijloacele banesti in valutd (Monitorul Oficial nr.
557/11.08.2009).

Circulara nr. 30 privind rata dobanzii penalizatoare pentru deficitele
de rezerve minime obligatorii Tn monedd nationald (Monitorul Oficial
nr. 557/11.08.2009).

Circulara nr. 31 privind lansarea in circuitul numismatic a setului de
monetdrie cu anul de emisiune 2009 (Monitorul Oficial nr. 590/
25.08.2009).

Regulamentul nr. 15 pentru modificarea Regulamentului nr. 11/2007
privind autorizarea institutiilor de credit, persoane juridice romane, si a
sucursalelor din Romania ale institutiilor de credit din state terte
(Monitorul Oficial nr. 570/17.08.2009).

Circulara nr. 32 privind nivelul ratei dobanzii de referintd a Bancii
Nationale a Romaniei valabil in luna septembrie 2009 (Monitorul Oficial
nr. 603/1.09.2009).
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7 septembrie 2009  Circulara nr. 33 privind punerea in circulatie, In scop numismatic, a
unor monede dedicate domnitorului Vlad Tepes cu ocazia aniversarii a
550 de ani de la prima atestare documentard a orasului Bucuresti de
catre acesta, la 20 septembrie 1459 (Monitorul Oficial nr. 621/
16.09.2009).

16 septembrie 2009  Circulara nr. 34 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime
obligatorii incepand cu perioada de aplicare 24 august — 23 septembrie
2009 (Monitorul Oficial nr. 631/23.09.2009).

17 septembrie 2009 Regulamentul nr. 16 pentru modificarea Regulamentului Bancii
Nationale a Romaniei nr. 9/2008 privind cunoasterea clientelei in
scopul prevenirii spalarii banilor si finantérii terorismului (Monitorul
Oficial nr. 626/ 21.09.2009).

Regulamentul nr. 17 pentru modificarea §i  completarea
Regulamentului Bancii Nationale a Roméniei nr. 11/2007 privind
autorizarea institutiilor de credit, persoane juridice romane, si a
sucursalelor din Romania ale institutiilor de credit din state terte
(Monitorul Oficial nr. 626/ 21.09.2009).

Regulamentul nr. 18 privind cadrul de administrare a activitatii
institutiilor de credit, procesul intern de evaluare a adecvarii capitalului
la riscuri si conditiile de externalizare a activitatilor acestora (Monitorul
Oficial nr. 630/23.09.2009).

28 septembrie 2009  Circulara nr. 35 privind punerea in circulatie, in scop numismatic, a
unei monede dedicate aniversarii a 100 de ani de la inaugurarea
Portului Constanta (Monitorul Oficial nr. 694/15.10.2009).

Ordinul nr. 8 privind abrogarea Ordinului guvernatorului Bancii
Nationale a Romaéniei si al presedintelui Autoritatii Nationale pentru
Protectia Consumatorilor nr. 2/231/2005 pentru aprobarea Normelor de
aplicare a Legii nr. 289/2004 privind regimul juridic al contractelor de
credit pentru consum destinate consumatorilor, persoane fizice
(Monitorul Oficial nr. 675/8.10.2009).

1 octombrie 2009 Circulara nr. 36 privind nivelul ratei dobanzii de referintd a Béancii
Nationale a Romaniei valabil in luna octombrie 2009 (Monitorul Oficial
nr. 648/1.10.2009).

Circulara nr. 37 privind rata dobanzii penalizatoare pentru deficitele
de rezerve minime obligatorii in moneda nationald (Monitorul Oficial
nr. 667/6.10.2009).

Regulamentul nr. 19 pentru modificarea Regulamentului Bancii
Nationale a Romaniei nr. 1/2001 privind organizarea si functionarea la
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9 octombrie 2009

13 octombrie 2009

15 octombrie 2009

21 octombrie 2009

23 octombrie 2009

2 noiembrie 2009

6 noiembrie 2009

9 noiembrie 2009

16 noiembrie 2009

20 noiembrie 2009

Banca Nationald a Romanei a Centralei Incidentelor de Plati (Monitorul
Oficial nr. 667/6.10.2009).

Circulara nr. 38 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime
obligatorii incepand cu perioada de aplicare 24 septembrie — 23 octombrie
2009 (Monitorul Oficial nr. 694/15.10.2009).

Regulamentul nr. 20 privind institutiile financiare nebancare
(Monitorul Oficial nr. 707/21.10.2009).

Circulara nr. 39 privind punerea in circulatie, in scop numismatic, a
unei monede dedicate aniversarii a 1900 de ani de la inaugurarea
monumentului de la Adamclisi (Monitorul Oficial nr. 713/22.10.2009).

Norma nr. 9 pentru modificarea Normei Béncii Nationale a Romaniei
nr. 15/2006 privind transmiterea indicatorilor primari prin intermediul
Sistemului informatic de raportare catre Banca Nationala a Romaniei
(Monitorul Oficial nr. 766/10.11.2009).

Regulamentul nr. 21 privind institutiile de plata (Monitorul Oficial
nr. 735/29.10.2009).

Circulara nr. 40 privind nivelul ratei dobanzii de referintd a Béancii
Nationale a Romaniei valabil in luna noiembrie 2009 (Monitorul
Oficial nr. 742/2.11.2009).

Circulara nr. 41 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime
obligatorii incepand cu perioada de aplicare 24 octombrie — 23 noiembrie
2009 (Monitorul Oficial nr. 770/11.11.2009).

Circulara nr. 42 privind punerea in circulatie, In scop numismatic, a
unor monede dedicate aniversarii a 150 de ani de la infiintarea Statului
Major General al Armatei Romane (Monitorul Oficial nr. 778/13.11.2009).

Circulara nr. 43 privind modificarea ratei rezervei minime obligatorii
pentru mijloacele béanesti 1n valutd (Monitorul Oficial nr.
784/17.11.2009).

Circulara nr. 44 privind punerea in circulatie, In scop numismatic, a
unei monede cu tema ,,Timisoara — primul orag european iluminat
electric” (Monitorul Oficial nr. 830/3.12.2009).

Ordinul nr. 9 pentru modificarea si completarea Ordinului Béancii
Nationale a Romaniei nr. 13/2007 privind situatiile financiare FINREP
la nivel individual, aplicabile institutiilor de credit (Monitorul Oficial
nr. 843/7.12.2009).
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20 noiembrie 2009  Ordinul nr. 10 pentru modificarea si completarea Ordinului Bancii
Nationale a Romaéniei nr. 6/2007 privind situatiile financiare
consolidate conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara, solicitate institutiilor de credit in scopuri de supraveghere
prudentiald (Monitorul Oficial nr. 847/8.12.2009).

Ordinul nr. 11 privind modificarea si completarea Ordinului Bancii
Nationale a Romaniei nr. 14/2008 pentru aprobarea Modelelor
raportarilor periodice cuprinzand informatiile statistice de natura
financiar-contabila si a normelor metodologice privind intocmirea si
utilizarea acestora, aplicabile sucursalelor din Romania ale institutiilor
de credit din alte state membre (Monitorul Oficial nr. 847/8.12.2009).

25 noiembrie 2009  Norma nr. 10 pentru aplicarea Regulamentului (CE) nr. 25/2009 al
Bancii Centrale Europene din 19 decembrie 2008 privind bilantul
sectorului institutii financiare monetare (reformare) (BCE/2008/32)
(Monitorul Oficial nr. 861/10.12.2009).

Norma nr. 11 pentru aplicarea Regulamentului (CE) nr. 63/2002
privind statisticile referitoare la ratele dobanzilor practicate de
institutiile financiare monetare pentru depozitele constituite de
gospodarii §i societdti nefinanciare si creditele acordate acestora
(BCE/2001/18) (Monitorul Oficial nr. 854/9.12.2009).

2 decembrie 2009 Circulara nr. 45 privind nivelul ratei dobanzii de referintd a Béancii
Nationale a Romaéniei valabil in luna decembrie 2009 (Monitorul
Oficial nr. 829/2.12.2009).

7 decembrie 2009 Regulamentul nr. 22 pentru modificarea Regulamentului Bancii
Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 17/22/2006 privind supravegherea pe baza consolidata a institutiilor
de credit si a firmelor de investitii (Monitorul Oficial nr. 917/
28.12.2009).

Regulamentul nr. 23 privind comisioanele practicate de Banca
Nationald a Romaniei pentru serviciile aferente conturilor curente in lei
deschise in evidentele sale (Monitorul Oficial nr. 875/15.12.2009).

Ordinul nr. 12 privind aprobarea Regulamentului Béancii Nationale a
Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 22/8/2009
pentru modificarea Regulamentului Béancii Nationale a Romaniei si al
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 17/22/2006 privind
supravegherea pe baza consolidata a institutiilor de credit si a firmelor
de investitii (Monitorul Oficial nr. 917/28.12.20009).

11 decembrie 2009  Circulara nr. 46 privind punerea in circulatie, in scop numismatic, a
unei monede dedicate aniversarii a 300 de ani de la nasterea episcopului
Petru Pavel Aron (Monitorul Oficial nr. 888/18.12.2009).
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15 decembrie 2009

21 decembrie 2009

Circulara nr. 47 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime
obligatorii incepand cu perioada de aplicare 24 noiembrie — 23 decembrie
2009 (Monitorul Oficial nr. 888/18.12.2009).

Regulamentul nr. 24 privind lichiditatea institutiilor de credit
(Monitorul Oficial nr. 891/18.12.2009).

Regulamentul nr. 25 privind utilizarea abordarii avansate de evaluare
si aprobarea utilizarii acestei abordari de catre institutiile de credit,
pentru riscul operational (Monitorul Oficial nr. 911/24.12.2009).

Regulamentul nr. 26 privind implementarea, validarea si evaluarea
abordarilor bazate pe modele interne de rating pentru institutiile de
credit (Monitorul Oficial nr. 912/24.12.2009).

Regulamentul nr. 27 pentru modificarea Regulamentului nr. 9/2008
privind cunoasterea clientelei in scopul prevenirii spaldrii banilor si
finantarii terorismului (Monitorul Oficial nr. 892/21.12.2009).

Regulamentul nr. 28 privind supravegherea modului de punere in
aplicare a sanctiunilor internationale de blocare a fondurilor (Monitorul
Oficial nr. 891/18.12.2009).

Regulamentul nr. 29 pentru completarea Regulamentului Bancii
Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 13/18/2006 privind determinarea cerintelor minime de capital pentru
institutiile de credit si firmele de investitii (Monitorul Oficial
nr. 917/28.12.2009).

Norma nr. 12 pentru modificarea Normei Bancii Nationale a Romaniei
nr. 26/2006 privind raportarea statistica a datelor pentru elaborarea
balantei de plati (Monitorul Oficial nr. 900/22.12.2009).

Ordinul nr. 13 privind raportarea situatiilor referitoare la indicatorul
de lichiditate si riscul mare de lichiditate (Monitorul Oficial nr. 897/
22.12.2009).

Ordinul nr. 14 privind aprobarea Regulamentului Béncii Nationale a
Roméniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 29/10/2009
pentru completarea Regulamentului Béancii Nationale a Romaniei si al
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/18/2006 privind
determinarea cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit si
firmele de investitii (Monitorul Oficial nr. 917/28.12.2009).

Circulara nr. 48 privind prelungirea perioadei de preschimbare a
vechilor insemne monetare de cétre unitdtile Bancii Romane pentru
Dezvoltare — GSG (Monitorul Oficial nr. 912/24.12.2009).
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22 decembrie 2009  Ordinul nr. 15 privind Intocmirea de catre institutiile de credit, in scop
informativ, de situatii anuale individuale conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara (Monitorul Oficial nr. 913/
24.12.2009).

23 decembrie 2009  Ordinul nr. 16 privind modificarea si completarea Reglementérilor
contabile conforme cu directivele europene, aplicabile institutiilor de
credit, institutiilor financiare nebancare si Fondului de garantare a
depozitelor in sistemul bancar, aprobate prin Ordinul Béancii Nationale
a Romaniei nr. 13/2008 (Monitorul Oficial nr. 921/29.12.2009).

28 decembrie 2009  Circulara nr. 49 privind punerea in circulatie, in scop numismatic, a
unor monede dedicate aniversarii a 190 de ani de la nasterea lui Nicolae
Balcescu — istoric, scriitor si revolutionar roman (Monitorul Oficial nr.
13/8.01.2010).
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