Sondaj privind creditarea companiilor nefinanciare si a populatiei, februarie 2010

Sinteza

Inasprirea standardelor si termenilor de creditare' a continuat si in T4/2009, cu exceptia acelora
privind creditul ipotecar (care nu s-au modificat). Cererea de credite din partea companiilor s-a
restrans suplimentar.

A. Sectorul companiilor nefinanciare

Standardele de creditare au continuat sa se inaspreasca in T4/2009, dar mai putin decat
se astepta 1n trimestrul anterior. Este posibil ca acest ciclu al indspririlor succesive sa se
apropie de final, desi sunt unele banci care considera ca si in viitor se va manifesta o
crestere a restrictivitatii in creditare.

Termenii creditarii pe care bancile i-au modificat in T4/2009 au vizat in principal
inasprirea altor clauze contractuale decat cele legate de costul, garantiile sau maturitatea
finantarii.

Cererea de credite a continuat sd se restranga si in T4/2009, contrar asteptarilor ce
indicau stoparea evolutiei. Bancile anticipeaza ca declinul cererii se va reduce in
T1/2010.

Riscurile asociate companiilor au sporit la nivelul intregii economii. In opinia bancilor,
cele mai riscante sectoare de activitate sunt constructiile, tranzactiile imobiliare si, mai
recent, industria. Corporatiile prezinta pentru prima data riscuri in crestere semnificativa.

B. Sectorul populatiei

Standardele de creditare au inregistrat evolutii mixte: i) in cazul creditelor ipotecare nu
s-au inregistrat modificari notabile, dar ii) s-au inasprit pentru creditele de consum.
Asteptarile indica Incheierea ciclului de restrictivitate pentru standardele de creditare.
Termenii creditirii nu au cunoscut modificiri importante, cu exceptia diminudrii
suplimentare a ponderii maxime a serviciului datoriei in venit pentru toate tipurile de
credite.

Cererea de credite ipotecare si de consum a ramas in T4/2009 la nivelul trimestrului
anterior. Doar cererea de carduri de credit pare sa fi Inregistrat un usor avans. Asteptarile
bancilor nu indicd momentan o revigorare a cererii de credite din partea populatiei.

' A se vedea Anexa pentru aspecte legate de caracteristicile §i terminologia sondajului. Aprecierile privind

standardele si termenii creditarii, cererea de credit sau riscurile asociate creditdrii sunt realizate prin prisma soldului
conjunctural, care se calculeaza pe baza raspunsurilor bancilor in aceste privinte (detalii In Anexa).



A. Creditarea companiilor nefinanciare

Al. Standardele de creditare

La nivel agregat, standardele de creditare au fost usor inasprite in T4/2009 (Grafic 1). Procentul
net al bancilor ce au adoptat asemenea masuri a fost de 13 la sutd. Restul bancilor nu au
considerat oportund o noud revizuire, chiar daca asteptarile lor ex-ante indicau aceasta directie.
Nivelul cumulat al restrictivitatii standardelor de creditare, coroborat cu cererea de credit in
scadere, au favorizat intr-o oarecare masurd atitudinea mai neutrd a bancilor. Acest ciclu de
indspriri ale standardelor de creditare ce dureaza de aproape doi ani ar putea sa se incheie, desi
unele banci nu exclud continuarea lui.

In structurd, inasprirea usoard a standardelor de creditare a fost nediferentiatd in functie de
marimea firmei (IMM-uri vs. corporatii). Evolutiile anterioare defavorizau accesul la finantare al
IMM-urilor comparativ cu cel al corporatiilor, urmare perceptiei mai mici la risc in cazul celor
din urma. Perspectivele ofertei de credit catre companii se diferentiaza dupa criteriul maturitatii.
Procentul net al bancilor care semnaleaza o indsprire a standardelor pentru creditele pe termen
lung este de 30 la suta, in timp ce se considera ca nu vor mai avea loc modificari pentru creditele
pe termen scurt.

Grafic 1: Modificari ale standardelor de creditare
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Factorii principali care au condus bancile la modificarea standardelor de creditare sunt : (i)
asteptarile privind situatia economica generald, (ii) riscul asociat industriei in care activeaza
compania si (iii) riscul asociat colateralului/garantiei solicitate (Grafic 2).



Grafic 2: Factori care au contribuit la modificarea standardelor de creditare F1
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A2. Termenii creditarii companiilor nefinanciare

Modificarile aduse termenilor creditérii au scazut in amploare la nivelul sectorului bancar, cu o
exceptie (Grafic 3). Aproximativ 70 la sutd din institutiile de credit si-au indreptat atentia asupra
altor clauze contractuale, decét cele ce tin strict de costul, colateralul sau maturitatea finantarii.
Acestea ar putea include clauze de natura calitativd sau conditionalititi impuse pentru reinnoirea
liniilor de credit si care pot face referire la performanta financiarad viitoare sau relatiile cu alti
creditori. Cerintele de colateral/garantii au fost reconsiderate de aproximativ 30 la suta din banci.

Grafic 3: Modificarea termenilor contractelor de creditare
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A3. Dinamica cererii de credite provenind de la companiile nefinanciare

La nivel agregat, cererea de credite noi se mentine pe tendinta de scadere moderata pe care s-a
inscris la inceputul anului 2009, in pofida asteptarilor de stopare a acestei evolutii (Grafic 4).
Procentul net al bancilor care au semnalat din nou o restrangere a cererii de credite a fost de
aproximativ 45 la sutd. Bancile se asteapta ca declinul cererii sa se reduca in T1/2010.

In structurd, primele semnale pozitive provin dinspre corporatii. Cererea de credite pe termen
scurt din partea acestora ar putea sa fi atins minimul Tn T4/2009. Asteptarile bancilor indica
stoparea trendului negativ. in cazul IMM-urilor, tendinta descrescitoare continui, usor mai
pronuntat in cazul creditelor pe termen lung. Béncile anticipeazd ca cererea de credite pe

maturitdti Indelungate se va reduce si in T1/2010.



Grafic 4: Dinamica cererii de credite
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Nota: valorile pozitive ale soldului conjunctural indica o crestere a cererii de credite

A4. Evolutii ale riscului de credit asociat creditarii companiilor nefinanciare

In opinia bancilor, riscul de credit este in crestere la nivelul intregii economii, cu exceptia
sectorului energetic (Grafic 5). Sectoarele economice cel mai putin afectate sunt agricultura,
transporturile si comunicatiile. Deteriorarea perceptiei de risc a fost importantd pentru toate

celelalte sectoare de activitate, evidentiindu-se din nou constructiile, tranzactiile imobiliare si,
mai recent, industria.

Grafic 5: Evolutia riscului de credit pe ramuri de activitate
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Evolutia riscului de credit in functie de marimea companiilor se diferentiaza in continuare pe
cele doud categorii (Grafic 6). Semnalul mai puternic vine din zona corporatiilor, unde procentul
net al bancilor care vad o inrautitire a conditiilor acestora a depasit 50 la suta. In privinta IMM-

urilor, majorarea riscurilor este sesizata de aproximativ 60 la sutad din creditori, situatia prezenta
la toate raportarile in ultimul an.

Grafic 6: Evolutia riscului de credit pe tipuri de companii
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B. Creditarea populatiei
B1. Standardele de creditare a populatiei

Standardele de creditare a populatiei au inregistrat o evolutie diferentiatd pe tipuri de credite.
Procentul net al bancilor care au considerat necesara indsprirea normelor de creditare la creditele
de consum a ramas ridicat (45 la sutd), desi anticiparile indicau atenuarea tendintei. In cazul
creditelor destinate achizitiei de locuinte si terenuri, aportul de restrictivitate a fost scazut la
nivelul sectorului bancar (sub 10 la sutd). Asteptarile pentru T1/2010 indica o usoara relaxare a
standardelor pentru creditele imobiliare, pentru prima data in aproape doi ani.

Grafic 7 - Modificarea standardelor de creditare a populatiei
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B2. Aspecte specifice creditarii ipotecare (achizitia de locuinte si terenuri)

Factorii de influentd a creditului ipotecar nu au mai contribuit la modificarea standardelor de
creditare (Grafic 8). Posibil ca riscurile din aceastd zond sa fi fost incorporate in Indspririle
anterioare ale standardelor de creditare.

Grafic 8 - Factori care au contribuit la modificarea standardelor de creditare
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(1) Termenii creditarii ipotecare

Tendinta anterioard de relaxare a unor termeni ai creditarii ipotecare (spread-ului ratei medii de
dobanda a creditului fata de ROBOR 1M si a ponderii maxime a creditului in valoarea garantiei
imobiliare) nu a fost confirmata in T4/2009 (Grafic 9). Singura preocupare pentru unele banci
(33 la sutd) s-a manifestat in zona reducerii ponderii maxime a serviciului datoriei in venitul
lunar, pe fondul deteriorarii asteptarilor privind veniturile si somajul.

Nivelul mediu al LTV (ponderea creditului in valoarea garantiei) pentru creditele ipotecare nou
acordate a scazut usor (Grafic 10), dar plaja de variatie la nivelul sectorului bancar s-a largit.
Acest lucru evidentiaza ca politicile bancilor privind LTV devin mai putin unitare, in incercarea
de repozitionare pe piata creditului ipotecar.



Grafic 9 — Termenii creditarii ipotecare
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Grafic 10 — LTV - medie banci si interval de variatie la  Grafic 11 — LTV - medie banci si interval de variatie la
nivelul sistemului bancar pentru creditele nou acordate in  nivelul sistemului bancar pentru total credite acordate
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(i1) Evolutia cererii de credite ipotecare si a preturilor la locuinte

Cererea de credite ipotecare s-a mentinut aproximativ la nivelul din T3/2009 (Grafic 14). Situatia
economica incertd si evolutia pietei imobiliare alimenteaza caracterul preventiv al populatiei.
Pentru T1/2010, asteptarile bancilor rdman in teritoriul pozitiv, dar se situeazd pe o panta
descrescdtoare.

Piata imobiliard pare sd nu fi ajuns n punctul de echilibru. Corectia pretului locuintelor a
continuat in T4/2009, in linie cu asteptarile bancilor (Grafic 15). Scaderea intr-o oarecare masura
a pretului a fost evidentiatd de aproximativ 70 la suta din institutiile de credit. Bancile apreciaza
cd aceste evolutii vor continua si in perioada urmatoare, dar cu o intensitate in scadere.

Grafic 14 — Modificarea cererii de credite Grafic 15 — Evolutia pretului locuintelor
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B3. Aspecte specifice creditului de consum

Prudenta bancilor vis-a-vis de creditul destinat consumului este alimentata, in egala masura, de
urmatorii factori: (i) riscul asociat bonitatii clientilor, (ii) riscul asociat colateralului/garantiilor,
(ii1) asteptarile privind situatia financiara a populatiei si (iv) deciziile de politicd monetard sau
prudentiald ale BNR (Grafic 16).



Grafic 16 - Factori care au contribuit la modificarea standardelor de creditare
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(1) Termenii creditului de consum

Inasprirea ponderii maxime a serviciului datoriei lunare in venitul lunar este principala
schimbare adusa termenilor creditului de consum, similar creditului ipotecar (Grafic 17). Au mai
fost usor Inaspriti: (i) spread-ului ratei medii de dobanda a creditului fatd de ROBOR 1M si (ii)
plafonului maxim pentru valoarea creditului. Celelalte clauze contractuale nu s-au modificat.

Grafic 17 - Termenii creditului de consum

100 1 F1  Spread-ul ratei medii de
80 1 dobanda a creditului fata

60 1 de ROBOR 1M
38 ] /\/\/ M F2  Avans minim
F3 Ponderea maxima a
O -
] /_/\/\ /\/\‘ serviciului datoriei lunare

Sold conjunctural(%)

-20 > )
40 in venitul lunar
60 - F4 Scadenta maxima

LN LSS SfLOLLL Q&8 a8 &L F5 Plafon maximpentru
N S0 % QA O 2 9 & &N 0 O D & S 0 0 O TR
SES RS S &~ S S S o S 9 S & ~ S S 9 valoarea creditului
F6  Costurile creditarii altele decat dobanzile
F1 F2 F3 F4 F5 F6 ..
(comisioane, etc.)

Nota: valorile pozitive ale soldului conjunctural indica o indsprire a termenilor de creditare

(i1) Evolutia cererii de credit de consum
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Cererea de credite de consum a intrat in T4/2009 pe teritoriu pozitiv, dupa ce a inregistrat scaderi
succesive in ultimele patru trimestre (Grafic 14). Procentul net al bancilor care au perceput
schimbarea este insd redus (sub 10 la sutd). In structurd, cresterca mai consistentd vizeazi
cardurile de credit, in timp ce dinamica solicitarilor pentru creditele de consum garantate cu
ipoteci a pierdut din intensitate. Asteptarile bancilor pentru T1/2010 nu intrevad o revigorare a
cererii pentru creditele de consum.
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Anexa

Sondajul este efectuat trimestrial de BNR in lunile ianuarie, aprilie, iulie si octombrie. Are la
baza un chestionar (publicat in cadrul analizei din mai 2008) care este transmis primelor 10 banci
alese dupd cota de piatd aferentd creditarii companiilor si populatiei. Aceste institutii detin
aproximativ 80% din creditare.

Chestionarul este structurat in doua sectiuni, urmarind distinct caracteristicile creditului cétre (A)
companii nefinanciare si (B) populatie. Intrebirile vizeaza opiniile bancilor privind evolutia:

e standardelor de creditare (normele interne de creditare sau criteriile ce ghideaza politica
de creditare a institutiilor de credit),

e termenilor si conditiilor de creditare (obligatiile specifice agreate de creditor si debitor in
contractul de credit incheiat, ex. rata dobanzii, colateralul, scadenta etc.),

e riscurilor asociate creditarii,

e cererii de creditare,

e altor detalii specifice creditarii (asteptari privind pretul mediu pe metru patrat al unei
locuinte, ponderea serviciului datoriei in venitul populatiei, ponderea creditului in
valoarea garantiei imobiliare etc.).

Raspunsurile la intrebari sunt analizate din perspectiva soldului conjunctural (procent net).

In cazul intrebarilor care se referd la standardele de creditare, soldul conjunctural reprezinti
diferenta dintre procentul bancilor care au raportat indsprirea standardelor si procentul bancilor
care au raportat relaxarea acestora. Un sold conjunctural pozitiv semnaleazd ca o proportie mai
mare de banci au inasprit standardele de creditare, in timp ce un sold conjunctural negativ
presupune ca o proportie mai mare de banci au relaxat standardele de creditare.

In cazul intrebarilor care se refera la cererea de credite, soldul conjunctural reprezinta diferenta
dintre procentul bancilor care au raportat cresterea cererii de credite si procentul bancilor care au
raportat scaderea acestora. Un sold conjunctural pozitiv semnaleaza cd o proportie mai mare de
banci au raportat cresterea cererii de credite, In timp ce un sold conjunctural negativ presupune
ca o proportie mai mare de banci au raportat scaderea cererii de credite. Soldul conjunctural este
calculat tindndu-se cont de cota de piatd a bancilor respondente. in mod similar sunt tratate
raspunsurile si la celelalte intrebari, cu specificatia ca in notele graficelor sunt explicate valorile
pozitive ale soldului conjunctural.

Opiniile acopera evolutiile din ultimele trei luni si asteptarile privind urmatoarele trei luni.
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