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Tendinte

generale

Septembrie 2011: perspectivd optimistd in industrie §i constructii

Rezultatele sondajului de conjuncturd realizat de BNR pentru luna septembrie releva o anumita
ameliorare a expectatiilor operatorilor industriali, perspectiva mentindndu-se, in general, si in urma
ajustarii seriilor de solduri conjuncturale’ in functie de sezonalitate si de numarul de zile lucratoare.
In sectorul constructiilor, opiniile formulate converg citre o evolutie favorabila.

Productia industriald va inregistra o posibild revigorare, insd nu de mare intensitate — soldul opiniilor
si-a inversat semnul, dar s-a situat la un nivel relativ moderat (+17 la sutd). Remarcabil este faptul ca
asteptarile raman optimiste si In urma eliminarii influentei factorului sezonier (reprezentat, in principal,
in perioada analizata, de incheierea perioadei de concedii in numeroase companii). Constructiile vor
consemna un avans mai lent al productiei (reducere a soldului conjunctural pozitiv la mai putin de
jumatate din nivelul aferent lunii august: +35 la sutd). Traiectoriile anticipate de managerii din cele doua
sectoare economice se vor mentine probabil pe un orizont mai indepartat, avand in vedere faptul ca
estimdrile privind comenzile totale sunt aseméandtoare celor referitoare la volumul productiei.

Respondentii din industrie indicd drept probabild o noud crestere, de amplitudine redusd, a
stocurilor de produse finite, soldul pozitiv al opiniilor ajungand la +6 la suti. In constructii,
indicatorul isi va mentine panta ascendenta (+17 la sutd). In privinta stocurilor de materii prime,
circa 94 la sutd din numarul total al managerilor intervievati anticipeaza cote normale.

Insuficienta cererii va afecta din nou buna desfasurare a activitatii din industrie §i constructii, factor
invocat de 43, respectiv de 54 la sutd din numarul total al companiilor din fiecare sector. Blocajul
financiar va continua sa limiteze puternic activitatea de constructii (46 la sutd); in industrie, opinii de
acest tip au fost formulate in proportie de 14 la suti. Influente negative relativ scazute vor exercita
nivelul ridicat al ratelor dobanzilor bancare, evolutia cursului de schimb al monedei nationale si
dificultatile intAmpinate in procurarea materiilor prime.

Seria neajustata aferenta opiniilor cu privire la evolutia fortei de munca in industrie releva posibilitatea
intreruperii disponibilizarilor (sold conjunctural marginal pozitiv). Concluzia nu este insa sustinutd de
seria ajustatd, potrivit careia soldul opiniilor rimédne usor negativ, in principal pe seama mentinerii
trendului descrescator in industria prelucratoare. In constructii se intrevede o incetinire a angajarilor.

Aproximativ 95 la sutd dintre managerii din industrie nu intrevad modificari ale preturilor de
productie, rezultat care, coroborat cu nivelul scdzut al soldului conjunctural, indicd probabilitatea
ridicatd de mentinere a indicatorului la un nivel aseméanitor celui din intervalul precedent. $i in
constructii, stabilitatea preturilor este anticipata de majoritatea respondentilor (79 la sutd), insd nu
este exclusa o majorare de mici intensitate, sugeratd de dublarea soldului conjunctural.

Industria va consemna probabil o redresare a investitiilor (trecere a soldului conjunctural in plaja
valorilor pozitive). In constructii, investitiile isi vor accentua panta ascendenta (majorare de peste
doua ori a soldului opiniilor). Si rata profitabilitatii companiilor industriale va consemna o posibila
revigorare, de intensitate scazuta (de altfel, seria ajustata nu surprinde aceasta inversare de traiectorie,
ci mai degraba o stagnare a indicatorului). In constructii, performanta economica va marca o nous
imbunatatire.

' Soldul conjunctural exprimi tendinta indicatorului si se calculeazi ca diferentd intre ponderea opiniilor

favorabile si cea a opiniilor nefavorabile. In absenta unei mentiuni explicite, analiza are la baza seriile de
solduri conjuncturale neajustate.
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Posibild redresare (moderatd) a productiei industriale; incetinire a cresterii activitdtii

de constructii

Potrivit estimérilor formulate de participantii la sondaj, in luna septembrie sectorul industrial va
inregistra o posibila revigorare a activitatii, datd fiind inversarea de semn a soldului opiniilor (de la
-9 la +17 la sutd). Fenomenul nu va avea 1nsa o intensitate accentuatd, avand in vedere nivelul relativ
moderat al soldului conjunctural. Remarcabil este faptul ca perspectiva ramane favorabila si in urma
elimindrii influentei factorului sezonier (reprezentat, in principal, in perioada analizatd, de Incheierea
perioadei de concedii in numeroase companii). Sectorul constructiilor va consemna un avans mai lent
al productiei, sugerat de reducerea soldului conjunctural pozitiv la mai putin de jumatate din cel aferent
lunii precedente (pana la +35 la sutd). Nu se Intrevad modificari ale indicatorului in opinia a 45 la suta
dintre respondentii din sectorul industrial si a peste 60 la suta dintre operatorii din constructii.

Volumul productiei
septembrie 2010 — septembrie 2011

procente

estimari industrie

100 I ”—J’\‘ (sold conj.)

— - - — variatie lunara

] productie industrie
\ (date INS)

— — — variatie lunara
volum lucrari
constructii
(date INS)

——O0—estimari constructii
(sold conj.)

sep. nov. ian. mar. mai. iul. sep.
2010 2011

Ameliorarea expectatiilor in industrie este sustinutd de subsectorul prelucrator, fiind mai vizibila in
industria mijloacelor de transport (sold conjunctural: +95 la sutd), industria de masini, echipamente
si aparate electrice, industria textild, de confectii, pielarie si incaltaminte si in industria materialelor
de constructii (in aceste trei ramuri soldurile opiniilor au fost semnificativ superioare celor din luna
august, fiind cuprinse Intre +36 si +46 la sutd). De asemenea, meritd mentionatd stabilizarea
productiei aferente activititii de productie, transport si distributie a energiei electrice si termice, a
gazelor si a apei calde, dupa scéderile succesive anticipate de operatorii de profil incepand din luna
martie 2011. La polul opus se vor plasa mai probabil industria de mijloace ale tehnicii de calcul si
aparate radio-TV, activitatea de tiparire si reproducere pe suporti a inregistrarilor, industria
extractiva si industria de prelucrare a lemnului, pentru aceste ramuri estimandu-se fie incetiniri ale
ratelor lunare de crestere, fie chiar restrangeri ale volumului de activitate. Indicatorul nu se va
modifica in cel putin trei patrimi din numarul total al companiilor apartinand industriei de
prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari, precum si
industriei chimice, de prelucrare a cauciucului si maselor plastice.

O traiectorie similard productiei este preconizatd si in cazul portofoliului total al comenzilor
adresate atat industriei, cdt si constructiilor — revigorare, sugeratd de revenirea soldului
conjunctural in plaja valorilor pozitive (24 la sutd) si respectiv temperare a dinamicii, in conditiile

Evolutia
productiei

Volumul
productiei:
industrie A4
constructii —
franare a
cresterii
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Volumul
comenzilor:
industrie A4
constructii —
crestere mai
lenta

diminuarii sensibile a soldului pozitiv al opiniilor (pana la 27 la sutd). Aproximativ jumatate din
numarul total al managerilor din industrie si doud treimi din esantionul respondentilor cu activitate
de constructii estimeaza plasarea volumului comenzilor la un nivel similar celui din luna august.

Asteptari optimiste se contureaza indeosebi 1n industria mijloacelor de transport, industria metalurgica, a
constructiilor metalice si a produselor din metal, industria extractiva, industria de masini, echipamente
si aparate electrice, industria materialelor de constructii si in industria textila, de confectii, pielarie si
incaltaminte (soldurile conjuncturale variaza intre +36 si +78 la sutd). In sens opus este posibil sa
evolueze portofoliul comenzilor in industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV si in
activitatea de tipdrire si reproducere pe suporti a Inregistrarilor. Stabilitatea volumului total al
comenzilor este estimata de cel putin doud treimi din numéarul companiilor din industria de prelucrare a
petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari, industria chimicd, de prelucrare
a cauciucului si maselor plastice si din industria de prelucrare a lemnului.

Evolutii in industrie Aug. 2011 Sep. 2011
Productia N a
Comenzi noi - total, din care: & a
Comenzi noi pentru export N a
Gradul de utilizare a capacititilor de productie 76% 79%

Un aport favorabil la imbunatitirea expectatiilor privind cererea de produse industriale revine
comenzilor pentru export (sold conjunctural: +19 la sutd fatd de -11 la sutd in august), cele mai
importante contributii fiind consemnate 1n industria mijloacelor de transport, industria metalurgica,
a constructiilor metalice si a produselor din metal, industria textild, de confectii, pielarie si incéltaminte
si in industria de masini, echipamente si aparate electrice (soldurile pozitive ale opiniilor variaza intre
33 si 81 la sutd). Estimari pesimiste au fost formulate numai in industria de mijloace ale tehnicii de
calcul si aparate radio-TV, in timp ce indicatorul nu se va modifica In opinia cvasitotalitatii
respondentilor din industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a
combustibililor nucleari si din activitatea de tiparire si reproducere pe suporti a inregistrarilor, precum si
in cazul a 73-86 la sutd din numarul total al companiilor din industria de prelucrare a lemnului, industria
materialelor de constructii si din industria chimica, de prelucrare a cauciucului si maselor plastice.

Estiméri privind volumul comenzilor

septembrie 2010 — septembrie 2011

procente
80 comenzi totale
L industrie
60 + / ™~ (sold conj.)
L —— \
s \ / \
40 "_ — / \ / \
r N N/
207 > L N // e ’ — = = — comenzi export
N *\ ’ \ 4
NN / _\\‘,' , 4 N\ 74 industrie
0 v ) N A sold conj.
i \ \‘—/ /I\{ % ( .
20 | ’
L \ /
40! N
— — — comenzi totale
60 constructii
. . . (sold conj.)
sep. nov. ian. mar. mai. iul. sep.
2010 2011
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Revenirea pe trend ascendent a productiei industriale in luna septembrie va conduce si la o posibila
crestere a gradului de utilizare a capacitatilor de productie, nivelul mediu estimat al acestuia fiind
de 79 la suta (81 la sutd in subsectorul prelucrator). In constructii, indicatorul va continua si se
plaseze pe un palier inalt (88 la suta).

Cele mai pune performante (93-95 la sutd) se intrevad in industria de prelucrare a petrolului,
cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari si in industria mijloacelor de transport
(in cel de-al doilea caz, gradul de utilizare a capacititilor de productie a acumulat 16 puncte
procentuale fatd de luna august), dar niveluri inalte (de cel putin 84 la sutd) sunt estimate si in
industria textild, de confectii, pielarie si incaltiminte, industria materialelor de constructii si in
industria de masini, echipamente si aparate electrice.

Rezultatele cele mai modeste continud sa fie anticipate de respondentii din industria de mijloace ale
tehnicii de calcul si aparate radio-TV, activitatea de tiparire si reproducere pe suporti a Inregistrarilor
si din activitatea de productie, transport si distributie a energiei electrice si termice, a gazelor si a apei
calde (niveluri cuprinse intre 44 si 61 la sutd).

Estiméri privind utilizarea capacititilor de productie
septembrie 2010 — septembrie 2011 »
procente procente grad utilizare
100 50 capacitati industrie

90 ¢ + 40
I ] — - - — grad utilizare
-t ’ capacitati constructii

80 + N T30
\o/ ]

70 - N T 20 — — — volum capacititi

b industrie
(excedentare - deficitare;

+ 10 sold conj.; sc.dr.)
I \/T —O— volum capacitati
50 0

constructii
sep. nov. ian. mar. mai. iul. sep. (excedentare - deficitare;
2010 2011 sold conj.; sc.dr.)

Pentru luna septembrie, circa 82 si respectiv 92 la sutd dintre respondentii din industrie si
constructii anticipeaza un volum suficient al capacitatilor de productie. In cazul industriei, soldul
conjunctural se mentine insa pozitiv (16 la sutd), in principal pe seama surplusului de capacitati de
productie estimat de cvasitotalitatea managerilor din industria de mijloace ale tehnicii de calcul si
aparate radio-TV si din activitatea de tiparire si reproducere pe suporti a inregistrarilor, dar si de
35 la sutd dintre managerii din industria metalurgica, a constructiilor metalice si a produselor din
metal.

Gradul de
utilizare a
capacitatilor
de productie:
industrie A4
constructii A
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Produse finite: acumulare usoard in industrie, dar mai intensd in constructii.

Stocuri PF':
industrie A4
constructii A
Stocuri MP:
cote normale

Materii prime: disponibil normal

Pentru luna septembrie, estimarile formulate de operatorii industriali indica posibilitatea unei noi
cresteri, de amplitudine redusa, a stocurilor de produse finite, soldul pozitiv al opiniilor ajungand la
+6 la suta. In constructii, indicatorul isi va mentine panta ascendent (sold conjunctural: +17 la suta).
Stabilitatea disponibilului de produse finite este anticipatd de 55 la sutd din numarul total al
managerilor din industrie si de 63 la suta din cel al respondentilor din constructii.

Evolutii in industrie Aug. 2011 Sep. 2011
Stocurile de produse finite a a
Stocurile de materii prime normal normal

Majorarea disponibilului de produse finite in industrie este atribuitd in principal subsectorului
energetic (sold conjunctural: +53 la sutd), la nivelul segmentului prelucrator anticipandu-se
stabilitatea indicatorului, in conditiile in care expectatiile in sensul acumularii de produse finite
(vizibile mai ales in industria mijloacelor de transport, si, in masurd mai micd, in industria
materialelor de constructii si In cea de prelucrare a lemnului) sunt contrabalansate de opiniile in
sensul absorbtiei de stocuri, formulate in principal de managerii companiilor din industria de
mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV, dar si din industria textild, de confectii, pieldrie
si Incaltaminte, industria metalurgica, a constructiilor metalice si a produselor din metal si din
industria de masini, echipamente si aparate electrice.

Stabilitatea disponibilului de produse finite continua sa fie intrevazuta de cvasitotalitatea companiilor
din industria extractiva, industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a
combustibililor nucleari si din activitatea de tiparire si reproducere pe suporti a inregistrarilor.

Estiméri privind stocurile de produse finite si de materii prime
septembrie 2010 — septembrie 2011

procente

30

stocuri PF
industrie
(sold conj.)

— - - — stocuri MP
industrie
(sold conj.)

— — — stocuri PF
constructii
(sold conj.)

—0—stocuri MP
constructii
(sold conj.)

sep. nov. ian. mar. mai. iul. sep.
2010 2011



Buletin de conjunctura nr. 9/2011

Banca Nationald a Roméaniei

In privinta stocurilor de materii prime, circa 94 la sutd din numarul total al operatorilor din cele
doud sectoare economice anticipeazd mentinerea acestora la cote normale.

In structurd, un nivel adecvat al indicatorului se intrevede in majoritatea ramurilor industriale.
Exceptii fac activitatea de productie, transport si distributie a energiei electrice si termice, a gazelor
si a apei calde (pentru care se estimeaza un disponibil peste normal — sold conjunctural: +15 la suta)
si industria de prelucrare a lemnului (ramurd pentru care se anticipeaza un nivel sub normal — sold

conjunctural: -9 la sutd).

Activitatea ambelor sectoare continud sd fie afectatd de insuficienta cererii;

blocajul financiar rdmdne foarte sever in constructii

Similar lunii august, opiniile formulate de participantii la sondajul de conjunctura indica influenta
negativa exercitatd de cererea deficitara asupra activitatii din cele doud sectoare economice, acest
factor fiind invocat de circa 43 la sutd din totalul companiilor din industrie si de 54 la sutd din
numarul operatorilor din constructii. Ramurile cele mai afectate rdman industria de mijloace ale
tehnicii de calcul si aparate radio-TV si activitatea de tiparire §i reproducere pe suporti a
inregistrarilor (in cadrul fiecarei ramuri, insuficienta cererii este mentionatd de aproape toti
managerii intervievati). De asemenea, actiunea limitativa a acestui factor este din nou semnalata in
industria metalurgica, a constructiilor metalice si a produselor din metal si 1n industria mijloacelor
de transport (in proportie de 55 la suta si respectiv 84 la suta la nivelul fiecérei ramuri).

Blocajul financiar va continua sa afecteze puternic sectorul constructiilor (in proportie de 46 la suta).
In industrie, opinii de acest tip au fost formulate de circa 14 la sutd din totalul respondentilor,
expectatiile cele mai pesimiste mentindndu-se in industria extractiva (78 la sutd), dar si In industria
chimicd, de prelucrare a cauciucului si maselor plastice, industria de prelucrare a lemnului si in
industria de masini, echipamente si aparate electrice (ponderi cuprinse intre 21 si 27 la suta).

Influente negative de intensitate relativ scidzutd vor continua sa exercite nivelul ridicat al ratelor
dobanzilor bancare (in opinia a 10 la sutd din totalul companiilor industriale si de constructii),
evolutia cursului de schimb al monedei nationale si dificultatile iIntimpinate in procurarea materiilor
prime (in proportie de sub 5 la suta in fiecare dintre ultimele doud cazuri).

Factori care

Jfrdaneaza
productia
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I Utilizarea I

fortei
de munca

Numdrul

de salariati:
industrie =
constructii —

incetinire a
angajarilor

Intrerupere (sezonierd) a traiectoriei descendente a numarului de salariati in industrie;

temperare a angajarilor in constructii

Seria neajustatd aferentd raspunsurilor cu privire la evolutia dimensiunii personalului angajat in
industrie releva posibilitatea intreruperii disponibilizarilor in luna septembrie, soldul conjunctural
inregistrdnd un nivel marginal pozitiv (+2 la sutd). Concluzia nu este Insa sustinutd de seria ajustata
in functie de sezonalitate si de numarul de zile lucratoare, potrivit céreia soldul opiniilor la nivelul
sectorului industrial riméane usor negativ, in principal pe seama mentinerii trendului descrescator in
industria prelucritoare (sold conjunctural ajustat: -11 la sutd). In constructii se intrevede o
incetinire a angajarilor de personal, data fiind reducerea de circa 7 ori a soldului conjunctural
pozitiv (pana la 9 la sutd).

Reduceri de personal sunt mai probabile in industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a
carbunelui si tratare a combustibililor nucleari, industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate
radio-TV si in industria extractivd. Angajari se Intrevad mai ales in industria mijloacelor de
transport, industria de prelucrare a lemnului, industria de masini, echipamente si aparate electrice si
in activitatea de productie, transport si distributie a energiei electrice si termice, a gazelor si a apei
calde.

Mentinerea constanta a indicatorului analizat este anticipata de cel putin 84 la sutd dintre managerii
companiilor din industria materialelor de constructii, industria chimica, de prelucrare a cauciucului
si maselor plastice, industria metalurgica, a constructiilor metalice si a produselor din metal si din
activitatea de tipdrire si reproducere pe suporti a inregistrarilor.

Forta de munci

procente septembrie 2010 — septembrie 2011 procente
10 80 rata somajului
in economie
(date INS)
T 40
A — - - — estimare
.. - 0 nr. salariati
- industrie
(sold conj.; sc.dr.)
=40
—2— estimare
nr. salariati
0 -80 constructii
sep. nov. ian. mar. mai. iul. sep. (sold conj.; sc.dr.)
2010 2011
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Variatie marginald a preturilor in industrie; posibild crestere in constructii

Aproximativ 95 la sutd dintre respondentii din industrie nu intrevdd modificéri ale preturilor de
productie in luna septembrie, rezultat care, coroborat cu nivelul scazut al soldului conjunctural
(+2 la sutd), indica probabilitatea ridicata de mentinere a indicatorului la un nivel asemanator celui
din intervalul precedent. Si in constructii, stabilitatea preturilor este anticipatd de majoritatea
respondentilor (79 la sutd), insd nu este exclusd o majorare de micéd intensitate, sugeratd de
dublarea soldului conjunctural fatd de intervalul anterior (pana la un nivel moderat de +12 la sutd).
Traiectorii similare sunt relevate si de seriile ajustate aferente celor doua sectoare economice
analizate.

Stabilitatea preturilor de productie este anticipatd de cel putin 96 la sutd dintre respondentii din
majoritatea ramurilor industriale. Ponderi inferioare acestui nivel (respectiv intre 67 si 87 la sutd) au
fost Inregistrate numai in industria alimentara, industria de prelucrare a lemnului si in industria
textila, de confectii, pielarie si incaltiminte — in aceastd din urma ramur este anticipata o ajustare a
preturilor de productie (sold conjunctural: -24 la sutd).

Preturile de productie
septembrie 2010 — septembrie 2011

procente procente
5 50 — - - — variatie lunara
I ] preturi industrie
4+ (date INS)
3 4
L variatie lunara
ol preturi constructii
(date INS)
1 -+
r estimare preturi
0 N industrie
L g (sold conyj; sc.dr.)
-1 10
=2 _pg — O cstimare Rreguri
. . . constructit
sep. nov. ian. mar. mai. iul. sep. (sold conj; sc.dr.)
2010 2011 ’

Preturi de
productie

Preturi de
productie:
industrie 2
constructii A
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Ameliorare a investitiilor in industrie; avans mai rapid in constructii

Investitii:
industrie A4
constructii A

10

In luna septembrie, industria va consemna probabil o redresare a acumulirilor de capital
comparativ cu perioada anterioard (evolutie confirmatd si de seria ajustatd), avand in vedere
inversarea de semn a soldului conjunctural (de la -11 la +19 la suta). In constructii, investitiile isi
vor mentine traiectoria ascendentd, nefiind exclusd chiar o accelerare de ritm, sugerata de
majorarea de peste doud ori a soldului pozitiv al opiniilor (pand la 31 la sutd). Nu intrevad
modificari ale acestui indicator circa 58 la sutd din numarul total al operatorilor industriali si
61 la sutd din cel al companiilor din constructii.

Analiza in structurd a sectorului industrial relevda imbunatatirea expectatiilor 1n industria mijloacelor de
transport, industria metalurgicé, a constructiilor metalice si a produselor din metal si in industria
extractivd (solduri conjuncturale cuprinse intre +34 si +60 la sutd), precum si cresterea in
continuare a investitiilor in activitatea de productie, transport si distributie a energiei electrice si
termice, a gazelor si a apei calde (+39 la sutd). La polul opus se va plasa, din nou, industria de
prelucrare a petrolului, cocsificare a céarbunelui si tratare a combustibililor nucleari (sold
conjunctural: -41 la sutd).

Indicatorul nu va inregistra modificdri in termeni lunari in opinia a cel putin trei patrimi din
numarul total al respondentilor din industria de prelucrare lemnului, industria materialelor de
constructii, industria chimica, de prelucrare a cauciucului si maselor plastice, industria de mijloace
ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV si din activitatea de tiparire si reproducere pe suporti a
inregistrarilor.

Estimiri privind volumul investitiilor
septembrie 2010 — septembrie 2011
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o * ’ AN -7 i
40 ' ’ — - - — constructii
3 \ P d (sold conj.)
N Lo
—60
sep. nov. ian. mar. mai. iul. sep.
2010 2011



Buletin de conjunctura nr. 9/2011

Banca Nationald a Roméniei

Usoard revigorare (sezonierd) a ratei profitabilitatii in industrie; crestere in constructii

In luna septembrie, performanta economici a companiilor industriale va consemna o posibila
redresare, de intensitate scdzuta, in conditiile in care soldul conjunctural s-a plasat pe un palier
moderat pozitiv (+8 la sutd). De altfel, seria ajustatd nu surprinde aceasta inversare de traiectorie, ci
mai degrabi o stagnare a indicatorului. In constructii, rata profitabilititii va marca o noua majorare
(sold conjunctural: +21 la sutd). Nu se anticipeaza variatii in privinta performantei economice in
opinia a 62 la sutd din numarul total al respondentilor din industrie si in cea a 66 la suté din totalul
companiilor din constructii.

Imbunatatirea perspectivei este mai vizibila in industria mijloacelor de transport (sold conjunctural:
+68 la sutd, fatd de -67 la sutd in august), dar si in industria materialelor de constructii si in
industria textild, de confectii, pielarie si inciltaminte (+40, respectiv +44 la sutd). In schimb,
tendinta se va mentine descendenta 1n industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si
tratare a combustibililor nucleari (-41 la suta).

Rata profitabilititii nu se va modifica In opinia a cel putin 72 la sutd din numarul total al
companiilor din industria metalurgicd, a constructiilor metalice si a produselor din metal, industria
chimica, de prelucrare a cauciucului si maselor plastice, industria de mijloace ale tehnicii de calcul
si aparate radio-TV, industria de masini, echipamente si aparate electrice si din activitatea de
tiparire si reproducere pe suporti a inregistrarilor.

Estiméri privind rata profitabilitatii
septembrie 2010 — septembrie 2011

procente
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I Profitabilitate I

Rata
profitabilitatii:
industrie A4
constructii A
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Evaluarea volumului comenczilor totale

(soldul opiniilor
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Noti: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Evaluarea stocurilor de materii prime Tendinta preconizatd a productiei

(soldul opiniilor exprimate - %) (soldul opiniilor exprimate - %)
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Nota: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Tendinta preturilor de productie

(soldul opiniilor exprimate - %)

Evaluarea stocurilor de produse finite

(soldul opiniilor exprimate - %)
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Nota: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Evaluarea investitiilor Evaluarea ratei profitabilitdtii
(soldul opiniilor exprimate - %) (soldul opiniilor exprimate - %)
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Nota: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Precizari metodologice

Sondajul de conjunctura se desfasoard cu sprijinul sucursalelor Bancii Nationale a Romaniei si se bazeaza pe un
esantion national reprezentativ la nivel judetean (atit ca pondere, cat §i ca structurd pe ramuri). Incepand cu luna
august 2005, componenta esantionului a fost extinsd, numarul unitatilor selectate fiind in prezent de circa 420.

Intreprinderile cuprinse in esantion fac parte din urmatoarele ramuri:

A —extractia si prepararea carbunelui; extractia petrolului si gazelor naturale;
extractia si prepararea minereurilor metalifere; alte activitati extractive;

— alimentara si bauturi; produse din tutun;

— textild si produse textile; confectii din textile, blanuri si piele; pielarie si incéltaminte;
— prelucrarea lemnului; celuloza, hartie si carton; mobilier;

— tiparirea si reproducerea pe suporti a inregistrarilor;

TEO AW

— prelucrarea petrolului, cocsificarea carbunelui si tratarea combustibililor nucleari;

G —chimie si fibre sintetice si artificiale; prelucrarea cauciucului si a maselor plastice;

H — materiale de constructii; industria sticlei, portelanului si faiantei;

I —metalurgie; constructii metalice i produse din metal;

J —masini si echipamente; masini si aparate electrice;

K —mijloace ale tehnicii de calcul si de birou; echipamente, aparate de radio, televiziune si comunicatii;
aparaturd si instrumente medicale, de precizie, optica si ceasornicarie;

L - mijloace de transport;

M - productia, transportul si distributia de energie electrica si termica, gaze si apa calda;

N - constructii.

Sondajul efectuat asigura respectarea principiului statistic al confidentialitétii datelor individuale.

Pentru completarea raspunsurilor la intrebéarile chestionarului, se solicitd aprecierea calitativd a tendintei indicatorilor
economici, prin marcarea uneia dintre variantele: ascendent, descendent, suficient, insuficient, normal, nemodificat etc.

In urma prelucrarii datelor, se obtine procentajul opiniilor exprimate pentru fiecare dintre variantele de raspuns, iar
apoi se calculeaza soldul conjunctural, prin diferenta dintre ponderea aferentd variantelor extreme (de exemplu,
»ascendent”/,;mai mult decat suficient” versus ,,descendent”/,insuficient”). Procentajul raspunsurilor care indica
stabilitate sau normalitate in evolutia indicatorilor nu este inclus in calculul soldului conjunctural.

Pentru agregarea datelor la nivel national, criteriul de ponderare utilizat este cifra de afaceri la data de
31 decembrie a anului anterior.

Notad
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