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Tendinte
generale

Evolutiile principalilor indicatori in luna septembrie 2003

Potrivit opiniilor exprimate de managerii intreprinderilor participante la sondajul de
conjuncturd, pentru luna septembrie 2003 se contureazd o evolutie favorabild a principalilor

indicatori economici ai activitatii de productie in industrie si sectorul de constructii.

Aproape 40 la sutd dintre agentii economici interogati considerd cid vor realiza o productie
superioara celei din luna precedenta. Circa 45 la sutd dintre participantii la sondaj apreciaza ca
volumul productiei se va mentine la nivelul lunii august, in timp ce un procentaj de 15 la suta
(fatd de peste 28 la sutd in luna precedentd) anticipeaza ca acesta se va incadra pe un trend
descendent. Gradul mediu de utilizare a capacititilor de productie va depdsi usor nivelul de 75

la suta.

Pentru luna septembrie nu se prefigureazd modificari in evolutia stocurilor de produse finite,
ritmul de creare a acestora fiind practic egal cu cel de absorbtie. Stocurile de materii prime
continud sa inregistreze un nivel satisfacator in majoritatea ramurilor, conform opiniilor
exprimate de circa 88 la sutd dintre participantii la sondaj. Aproximativ 9 la suta dintre agentii
economici chestionati apreciazd cd nivelul acestora se situeaza sub cel normal, semnaland

existenta unor probleme de aprovizionare in unele sectoare.

Pe lista factorilor care afecteazd buna desfiagurare a procesului de productie se regisesc in
continuare blocajul financiar, cererea insuficientd, lipsa materiilor prime, evolutia cursului de

schimb si nivelul dobanzilor bancare.

Decalajul dintre cererea si oferta pe piata muncii se accentueaza: un procentaj de 12 la suta
dintre participantii la sondaj apreciaza ca numarul de salariati din industrie se va incadra pe un
trend descendent, fatd de numai 2 la sutd (cu 10 puncte procentuale mai putin decat in luna
precedentd) care anticipeaza o posibila evolutie ascendentd a fortei de muncd angajate.
Procentajul respondentilor care evidentiazd o tendinta de relativa stabilitate in utilizarea fortei

de munca se situeaza la circa 86 la suta.

Circa 27 la sutd dintre cei chestionati apreciaza cd evolutia preturilor de productie va fi
ascendentd, iar procentajul celor care estimeaza cd vor opera reduceri ale preturilor practicate se
situeaza in jurul nivelului de 3 la sutd. Insuménd circa 67 la sutd, ponderea agentilor economici
care anticipeaza o evolutie stabila a preturilor de productie a scazut usor fatd de luna precedenta,
cand 70 la suta dintre respondenti s-au exprimat in acest sens.

In ceea ce priveste volumul investitiilor, dar mai ales nivelul ratei profitabilitatii (pentru care in
luna august se anticipa un trend negativ), estimdrile indicd o evolutie ascendentd comparativ cu
luna precedenta. Se remarca o crestere substantiald a ponderii celor care estimeazd o evolutie
ascendentd a celor doi indicatori: cu 9 puncte procentuale in cazul investitiilor si 15 puncte
procentuale in cazul profitabilitatii. Atat in cazul investitiilor, cat si al ratei profitabilitatii
procentajul celor care anticipeazd mentinerea la un nivel nemodificat a volumului de activitate
este majoritar (60 si respectiv 66 la suta dintre respondenti).
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Evolutia
productiei

Trend ascendent al productiei industriale

In luna septembrie, estimdrile privind cresterea portofoliului de comenzi provin de la 32 la suta
dintre agentii economici care isi desfasoard activitatea in sectorul industrial si in cel de
constructii; circa 58 la sutd anticipeazd mentinerea acestuia in limitele lunii anterioare, iar
opiniile nefavorabile reprezintd aproximativ 10 la suta.

Evolutii Aug. 2003 Sep. 2003
Productia a a
Comenzi noi - total, din care: A Q
Comenzi noi pentru export a a
Gradul de utilizare a capacitatilor de productie 72,7% 75,1%

Ponderea operatorilor care considera ca vor avea o dinamica accentuatd a volumului de comenzi
se situeaza peste media pe industric In industria extractivd, industria usoara, industria
materialelor de constructii, industria chimica, industria mijloacelor de transport, industria de
mijloace ale tehnicii de calcul si de birou si industria de masini si echipamente.

Volumul comenzilor
septembrie 2002 — septembrie 2003
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In industria alimentar, industria de prelucrare a petrolului si sectorul de productie, transport si
distributie de energie electrica si termica, gaze si apa calda se estimeaza ca volumul de activitate
se va diminua. Reducerea portofoliului de comenzi si a ritmului activitatii economice este
anticipatd si de catre o parte a agentilor economici care activeaza in industria usoard, industria
materialelor de constructii si sectorul de constructii (unde predomina opiniile favorabile unei

evolutii ascendente sau nemodificate a volumului de comenzi).
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Evolutie
ascendentd a
productiei
industriale

Aprecierile privind evolutia portofoliului de comenzi pentru export sunt si ele favorabile unui
trend ascendent: circa 23 la suta dintre participantii la sondaj estimeaza o crestere a exporturilor,
iar 51 la sutd considera ca in sectoarele pe care le reprezintd evolutia portofoliului de comenzi
destinate exportului va fi stabild. Un procentaj Insumand circa 11 la sutd dintre agentii
economici care intrd in componenta esantionului chestionat apreciaza ca vor avea de onorat mai
putine comenzi.

Produsele pentru care cererea la export se va situa peste media pe industrie sunt indeosebi cele
realizate de agentii economici din industria mijloacelor de transport, industria de mijloace ale
tehnicii de calcul si de birou, industria de prelucrare a petrolului, industria usoara, industria de

masini si echipamente si industria chimica.

In industria extractiva, industria de prelucrare a lemnului si industria materialelor de constructii
se preconizeaza ca volumul comenzilor pentru export se va incadra pe un trend descendent in

luna septembrie.

Productia industriala
septembrie 2002 — septembrie 2003
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Conducatorii intreprinderilor componente ale esantionului chestionat anticipeazd pentru luna
septembrie un trend ascendent al productiei industriale. Aproape 40 la sutd dintre cei chestionati
considera ca vor obtine o productie superioara celei din luna precedenta, in timp ce un procentaj
de 46 la suta estimeaza stabilizarea cererii si mentinerea productiei la nivelul lunii august. Circa
14 la sutd dintre participantii la sondaj (cu 14 puncte procentuale mai putin decat in luna
precedentd) apreciaza cd productia realizata va scadea.

Evolutii peste media pe industrie sunt preconizate in urmatoarele sectoare de activitate: industria
extractivd, industria materialelor de constructii, industria chimica, industria usoara si industria
mijloacelor de transport. O conjunctura mai putin favorabila este anticipatd de agentii economici
din sectorul de productie, transport si distributie de energie electrica si termica, gaze si apa
calda.
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In unele ramuri (industria de prelucrare a petrolului, industria de prelucrare a lemnului, industria
alimentara, industria usoara, industria materialelor de constructii si activitatea de constructii) se
prefigureazd o evolutie divergentd a productiei: desi predomind opiniile pozitive, existd §i un

numar semnificativ de agenti economici care apreciaza ca productia va scadea.

Utilizarea capacititilor de productie
septembrie 2002 — septembrie 2003
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Capacitatile de productie vor fi utilizate in proportie de circa 75 la sutd, pentru majoritatea
agentilor economici gradul de utilizare a acestora situdndu-se in apropierea mediei pe industrie
(mai putin in industria mijloacelor de transport, industria alimentard, industria materialelor de
constructii, industria de masini si echipamente, unde gradul de utilizare a capacitatilor de

productie se situeaza intre 54 si 66 la sutd).

Aproape 82 la sutd dintre participantii la sondaj apreciazd ca potentialul tehnologic aflat in
exploatare este bine corelat cu programul de productie. Capacitati de productie excedentare sunt
semnalate Tndeosebi de agentii economici din industria mijloacelor de transport, industria
chimica, industria materialelor de constructii, metalurgie si industria de masini si echipamente
(intre 12 i 66 la suta dintre operatorii din aceste sectoare).

Tendinta descendentd a stocurilor continud
Opiniile exprimate in legiturd cu evolutia stocurilor de produse finite in luna septembrie
infatiseaza o situatie de echilibru, estimandu-se cé ritmul de acumulare a stocurilor va fi doar

usor depasit de cel de absorbtie (soldul opiniilor fiind de sub un punct procentual).

Productia pe stoc este in crestere in sectoare cum sunt industria de prelucrare a petrolului,

industria alimentara §i industria materialelor de constructii. Cu intensitate mai redusa,

Programul de
productie si
potentialul
productiv sunt

bine corelate

Stocuri I
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acumularea de stocuri se manifesta si in industria de prelucrare a lemnului, industria mijloacelor
de transport, industria de masini §i echipamente si activitatea de constructii (unde predominante
sunt opiniile celor care nu se confrunta cu probleme legate de asigurarea desfacerii produselor).

Evolutii Aug. 2003 Sep. 2003
Stocurile de produse finite N N
Stocurile de materii prime % &

Absorbtia stocurilor de productie va fi un fenomen prezent in industria extractiva, industria de
prelucrare a lemnului, industria materialelor de constructii, industria de masini si echipamente si
industria mijloacelor de transport.

Stocurile
septembrie 2002 — septembrie 2003
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In opinia a circa 88 la suti dintre participantii la sondaj stocurile de materii prime inregistreaza
un nivel satisfacdtor, in timp ce pentru aproape 3 la sutd dintre respondenti nivelul acestora se

situeaza peste nivelul minim necesar desfasurarii in conditii normale a productiei.

Circa 9 la sutd dintre participantii la sondaj considera ca nivelul stocurilor de materii prime de
care dispun ar putea fi insuficient pentru asigurarea continuititii programului de productie.
Reprezentantii acestei categorii (intre 10 si 33 la sutd dintre respondenti) provin cu precadere
din industria extractiva, industria alimentara si industria chimica.
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Factori care
limiteaza

productia

Blocajul financiar este prezent in toate ramurile industriale

Dificultatile intdmpinate de catre operatorii economici 1n asigurarea continuitatii fluxurilor
financiare sunt reclamate in toate ramurile industriale. Lipsa lichiditatilor pare a fi mai putin
resimtitd 1n industria alimentard, industria poligrafica, industria materialelor de constructii si
industria mijloacelor de transport, unde efectele negative ale blocajului financiar sunt
nominalizate In proportii situate mult sub media pe industrie (intre 11 si 20 la sutd).

Activitatea productiva este perturbata si de lipsa cererii. Portofoliul de comenzi este considerat
insuficient pentru acoperirea programului de productie, indeosebi de cétre agentii economici din
activitatea de constructii §i industria materialelor de constructii, industria de mijloace ale
tehnicii de calcul si de birou, industria usoara, industria de prelucrare a petrolului si industria
alimentara (unde ponderea respondentilor care s-au exprimat in acest sens variaza intre 33 si
100 la suta).

In opiniile exprimate de respondenti sunt in continuare prezente temerile legate de posibilitatea
intreruperii fluxului de productie ca urmare a discontinuitdtilor aparute in procesul de
aprovizionare cu materii prime (datoritd lipsei de ritmicitate in aprovizionare sau blocajului
fluxurilor financiare). Astfel de opinii provin cu precadere din ramurile: metalurgie, industria
extractiva, industria alimentara, industria de mijloace ale tehnicii de calcul si de birou si
activitatea de constructii.

Pe lista factorilor cu influente adverse asupra procesului de productie sunt nominalizate si
deprecierea monedei nationale si nivelul dobanzilor active practicate de banci in relatia cu

clientii nebancari .

Influentele negative ale deprecierii leului asupra procesului de productie se regisesc in
majoritatea ramurilor industriale, dar ponderea acestui factor este in directd dependentd de
necesitatea importurilor pentru productie. Efectele deprecierii cursului de schimb leu/euro par a
afecta mai putin industria extractiva, industria materialelor de constructii, industria metalurgica,
industria de mijloace ale tehnicii de calcul si de birou si industria mijloacelor de transport, unde
opiniile exprimate in acest sens insumeaza un procentaj sub media sectorului de productie

industriala ( intre 4 si 11 la suta).

O serie de agenti economici apreciaza ca nivelul dobanzilor active practicate de banci in relatia
cu clientii nebancari se situeaza inca la un nivel care le Ingreuneaza accesul la credite. Astfel de
opinii provin indeosebi din industria alimentara, industria de prelucrare a lemnului, industria
chimica, industria de mijloace ale tehnicii de calcul si de birou si din activitatea de constructii.
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Utilizarea
fortei de munca

Accentuare a decalajului dintre cererea si oferta de forta de munca

Pentru luna septembrie, estimarile agentilor economici participanti la sondaj cu privire la
evolutia fortei de munca angajate in activitatile industriale evidentiaza o accentuare a trendului
descendent. Procentajul celor care apreciaza ca in sectoarele de activitate pe care le reprezinta
vor avea loc disponibilizari de personal s-a majorat cu circa 3 puncte procentuale comparativ cu
luna anterioara si il depaseste cu aproape 10 puncte procentuale (fatd de numai 2 puncte
procentuale in luna august) pe cel al opiniilor favorabile unei evolutii ascendente a numaérului de
personal angajat.

Forta de munci in industrie
septembrie 2002 — septembrie 2003
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Cel mai afectate de reducerile de personal sunt industria extractiva, industria usoara, industria
materialelor de constructii, industria de masini si echipamente si activitatea de constructii, unde
ponderea celor care apreciaza cd numarul de personal angajat va scadea se incadreaza intre 16 si
24 la suta.

In majoritatea ramurilor industriale se estimeaza cd numarul de personal va riméne stabil, 86 la
sutd dintre participantii la sondaj declardnd cd nu intentioneazd sa efectueze angajari sau
concedieri.

Circa 2 la sutd dintre operatorii economici (cu 10 puncte procentuale mai putin decat in luna

august) anticipeaza un trend ascendent al fortei de munca in sectoarele pe care le reprezinta.
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Crestere moderata a preturilor de productie productie

Evolutia preturilor producatorilor industriali se va mentine pe un trend ascendent, dar se poate

aprecia cd ritmul de crestere va fi relativ moderat. Procentajul celor care se asteapta la majorari
de preturi a crescut cu circa 2 puncte procentuale fatd de luna august, iar circa 67 la suta dintre
agentii economici apreciaza ca preturile productiei industriale nu se vor modifica.

Majorari ale preturilor de productie sunt preconizate indeosebi de catre agentii economici din
industria extractiva, industria usoara, industria de masini si echipamente, industria mijloacelor
de transport si sectorul de productie, transport si distributie de energie electrica si termica, gaze
si apa calda, unde anticiparile se situeaza peste media esantionului chestionat.

Preturile de productie
septembrie 2002 — septembrie 2003
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Ponderea respondentilor care considerau ca vor opera diminudri ale preturilor practicate era la
inceputul trimestrului IIT sub un punct procentual, dar in lunile august si septembrie procentajul
acestora a urcat la 1,3 si respectiv 2,6 la sutd dintre cei chestionati. Agentii economici care
estimeaza ca vor recurge la reduceri de preturi provin cu precadere din industria alimentara,
industria de mijloace ale tehnicii de calcul si de birou si din industria materialelor de constructii.
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Investitii

Trend
ascendent al

investitiilor

10

Estimari optimiste privind evolutia investitiilor

Trimestrul III se incheie cu estimari optimiste privind evolutia procesului investitional, cu toate
ca ponderea agentilor economici care nu prevad evolutii semnificative in activitatea de investitii
este si In aceastd luna majoritara. Astfel, procentajul celor care estimeaza o crestere a volumului
investitiilor s-a majorat cu aproape 9 puncte procentuale comparativ cu luna precedentd, iar
procentajul respondentilor care apreciazd ca investitiille vor sciddea a crescut cu 3 puncte
procentuale fatd de aceeasi perioada.

Operatorii 1n opinia cdrora procesul investitional dispune de resurse si va avea o evolutie
ascendentd fata de luna anterioara (mai mult de o treime dintre respondenti) provin cu precadere
din industria de masini si echipamente, industria extractiva, industria de mijloace de transport,
industria materialelor de constructii, metalurgie si, In mai micd masurd, din industria chimica,
industria usoar, industria alimentara si industria de prelucrare a lemnului.

Investitiile
septembrie 2002 — septembrie 2003
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Perspective mai putin optimiste se regasesc in opiniile exprimate de circa 7 la sutd dintre
participantii la sondaj, care semnaleaza lipsa de interes pentru investitii. Agentii economici din
industria de prelucrare a petrolului, industria alimentara, industria usoard si industria de
mijloace ale tehnicii de calcul si de birou apreciaza ca procesul investitional va avea o evolutie

descendentd comparativ cu perioada anterioara.
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Profitabilitate I

Comparativ cu luna precedentd, procentajul respondentilor care estimeaza o crestere a

profitabilitatii s-a majorat cu 15 puncte procentuale (de la 12 la 27 la sutd). Producatorii care

spera ca preocuparea pentru cresterea nivelului productivitatii muncii si reducerea costurilor,

precum si pentru finalizarea lucrdrilor de modernizare si retehnologizare va conduce la

imbunatatirea performantelor si sporirea rentabilitatii provin din ramuri cum sunt: metalurgia

(55 la suta dintre opinii); industria chimica (44 la sutd dintre opinii); industria de masini si

echipamente (38 la sutd); industria materialelor de constructii (31 la sutd); industria extractiva

(27 1a sutd).

O ratd mai redusd a profitabilitatii este estimata de circa 5 la sutd dintre participantii la sondaj

(cu 8 puncte procentuale mai putin decat in luna precedentd). Cei mai reprezentativi respondenti

din aceasta categorie provin din industria alimentara (21 la sutd), industria usoara si activitatea

de constructii (11 la suta).

Rata profitabilitatii
septembrie 2002 — septembrie 2003
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Circa 66 la suta dintre cei chestionati, apreciaza ca in pofida noilor majorari de preturi anuntate

(gaze, energie electrica si termicd) vor reusi sa 151 mentind nivelul actual de rentabilitate pe

parcursul lunii septembrie

11
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Evaluarea volumului comenzilor totale Evaluarea volumului comenzilor pentru export

(soldul opiniilor exprimate - %) (soldul opiniilor exprimate - %)

sep. nov. ian. mar. ma. iul. Sep. Sep. nov. ian. mar. mai. iul. Sep.
2002 2003 2002 2003

Notia: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Evaluarea stocurilor de materii prime Tendinta preconizati a productiei

(soldul opiniilor exprimate - %) (soldul opiniilor exprimate - %)

100

Sep. nov. ian. mar.  mal. iul. SEp. Sep. nov. ian. mar.  ma. iul. Sep.
2002 2003 2002 2003

Noti: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Tendinta preturilor de productie Evaluarea stocurilor de produse finite

(soldul opiniilor exprimate - %) (soldul opiniilor exprimate - %)

75

50

SEp. nov. ian. mar.  ma. iul, sep. Sep. nov. ian. mar. mal. iul, Sep.
2002 2003 2002 2003

Notia: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Evaluarea investitiilor Evaluarea ratei profitabilitatii

(soldul opiniilor exprimate - %) (soldul opiniilor exprimate - %)

75 50

50

-50

sep. nov. ian. mar. mal. iul. sep. SEp. nov. ian. mar.  ma. iul. Sep.
2002 2003 2002 2003

Noti: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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| Precizari metodologice I

Sondajul de conjuncturd se desfasoard cu sprijinul sucursalelor Bancii Nationale a Romaniei si cuprinde un
esantion national de peste 380 unitdti industriale si de constructii, selectate astfel incat sa fie reprezentative pentru
economia judetelor si, de preferinta, sa fie diferite ca dimensiuni si profil.

Intreprinderile cuprinse in esantion fac parte din urmitoarele ramuri:

A - extractia si prepararea carbunelui; extractia petrolului si gazelor naturale; extractia §i prepararea minereurilor
metalifere; alte activitati extractive;

B - alimentara si bauturi; produse din tutun;

C - textila si produse textile; confectii din textile, blanuri si piele; pieldrie si incaltaminte;

D - prelucrarea lemnului; celuloza, hartie si carton; mobilier;

E - edituri, poligrafie si reproducerea inregistrarilor pe suporti;

F - prelucrarea petrolului, cocsificarea carbunelui si tratarea combustibililor nucleari;

G - chimie si fibre sintetice si artificiale; prelucrarea cauciucului si a maselor plastice;

H - materiale de constructii; industria sticlei, portelanului si faiantei;

I - metalurgie; constructii metalice si produse din metal;

J - masini si echipamente; echipamente si aparate electrice;

K - mijloace ale tehnicii de calcul si de birou; echipamente, aparate de radio, televiziune i comunicatii; aparatura si
instrumente medicale, de precizie, optica si ceasornicarie;

L - mijloace de transport;

M - productia, transportul si distributia de energie electrica si termica, gaze si apa calda;

N - constructii.

Sondajul efectuat asigura respectarea principiului statistic al confidentialitatii datelor individuale.

Pentru completarea raspunsurilor la intrebarile chestionarului, se cere aprecierea calitativa a tendintei indicatorilor
economici, prin marcarea uneia dintre variantele: ascendent, descendent, suficient, insuficient, normal, nemodificat,
etc.

Prin prelucrarea datelor, se obtine procentajul opiniilor exprimate pentru fiecare dintre variantele de raspuns, iar
apoi se calculeaza soldul acestora, prin diferenta dintre totalul opiniilor ce se exprima pentru "ascendent" ("mai
mult decat suficient") si totalul opiniilor care se exprima pentru "descendent" ("insuficient"). Procentajul raspunsu-
rilor care indica stabilitate sau normalitate 1n evolutia indicatorilor nu este luat in calculul acestui sold.

Pentru a asigura omogenitatea datelor, esantionul de intreprinderi se mentine pe timp de minimum 12 luni
calendaristice.

Pentru agregarea datelor la nivel national se folosesc trei criterii de ponderare, si anume: cifra de afaceri, numarul
de personal la data de 31 decembrie a anului anterior si numarul de personal in luna anterioard efectuarii
sondajului.

Nota

Redactarea buletinului a fost finalizata in data de 18 septembrie 2003.
Agregarea si prelucrarea informatiilor furnizate de sucursalele Bancii Nationale
a Romaniei, redactarea si tehnoredactarea buletinului au fost realizate de
Directia Studii si Publicatii, tel. 021/312.43.75, fax 021/314.97.52.
Reproducerea publicatiei este interzisa, iar utilizarea datelor in diferite lucrari
este permisda numai cu indicarea sursei.
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