


==

BANCA NATIONALA A ROMANIEI




Sumar

* Particularitatile crizei actuale
» Origini si extensie

« Contagiune si cronicitate
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Criza a pornit din epicentrul sistemului

Origine & Forma

Lo

economie postindustriala

v originea este excesul de inovare
financiara (devenita substitut al inovarii
tehnologice cu impact direct asupra
productivitalir muncii),

v'forma a fost supraturarea mecanismului
castigului

(redistribuire speculativa violenta a valorii
adaugate in favoarea sectorului financiar).
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Evolutie nonglobald [I

- Extensia crizel a fost rapida in sectorul
financiar al tarilor dezvoltate;

la criza a economiilor
emergente din EurAsia si America de Sud
s-a dovedit o performanta;

* Tarile postcomuniste din Europa Centrala
si de Est, membre ale UE, cu sector
financiar echilibrat ca surse ale capitalulul
au atenuat semnificativ contagiunea.

—
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Excese asteptate ﬂ

Tarile dependente de fluxurile externe de
capital au suportat socuri recesive severe;

«Statele cu capacitate neconsolidata de
administrare a surselor dezvoltarii cunosc
criza datoriilor suverane;

*Economiile de tranzitie cu sistem slab
structurat institutional au recurs la masuri
radicale de limitare a contagiunii si de
adancire a crizei transformationale.
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Cauza & consecinta [I

o Cauza directa a crizei a fost supraturarea
mecanismului pietei prin metode si pe cai
situate in afara spatiului de rationalitate (bani
fictivi, piata neagra, piata duala, cautare de
renta s.a. Lucruri-rau facute.Abatere negativa
de la bunul-simt.

o Consecinta directa a fost incetarea circulatiei
activelor, mai intai a celor speculate, provocand
o fracturare intre sectoarele monetar si real
ale economieli, o baltire a lichiditati, o
incremenire a fluxurilor de valori si o

i_ ‘cancerizare a ceretill.
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Distinctivitate istorica ﬂ

“*Pentru prima data dupéa Criza din 1929-1933
cauza turbulentei nu s-a situat in periferia
sistemulur;

s Este prima criza din ultimul secol cand
economia lumii nu este partajata pe principii de
ideologie politica;

“s»Dar este si prima criza care se revarsa
prevalent in datorie publica si nu in hiperinflatie;
*»Criza actuala se califica in egala masura ca o
criza a principiilor, a instrumentelor, a
guvernantei i a sistemului, fara séa fie globala.

l@ BANCA NATIONALA A ROMANIEI 8




Decuplari structurale

 S-arevelat, in inima modelului,

o decuplare structurala intre sectorul privat si
sectorul public, in dublu sens negativ:

» Sectorul privat (cel financiar, cu
deosebire) si-a sublimat caile de
profitabilitate escamotandu-si
contributia la finantarea bunurilor
publice;

» Sectorul public a abdicat de la principiul
propriei rentabilitati finantand pierderile

. sectorului privat.
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Disfunctii extinse I]

 S-a produs si o decuplare a economiei
monetare de economia reala, tot in
dublu sens negativ:
» Economia monetara inoveaza cu

scop speculativ gi/sau finanteaza
predilect administratia;,

» Economia reala se delocalizeaza
dupa principiul salariului cel mai mic
sustinand subdezvoltarea.
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Haos in fundamente “

« Semnul multiplelor dezagregari sistemice in economie
rezida in decorelarea fundamentelor,

v’ foarte vizibila in economia monetara intre rata
inflatiei si dobéanda, bundoara (dobanda de politica
monetara scade spre zero in timp ce inflatia creste
sau invers).

- In economia reald miscarea preturilor nu reflecta in
mod nemijlocit evolutia productivitatii muncii, ca si
preeminenta corelativa productivitate - salarii sau
randament -valoarea adaugata;

v’ corelatiile intre fundamente sunt pervertite de
fenomenul speculativ.

l@ BANCA NATIONALA A ROMANIEI 11



Colaps & innoire l]

*Ne aflam in perioada de coliziune dintre consecintele
a doua tipuri de crize:

o criza a epuizarii determinantilor dezvoltarii unui
sistem;

o criza a insuficientei configurari a determinantilor
cresterii altui sistem.

*Prima criza deriva din restabilirea, cu metode
monetariste si costuri nesustenabile, a potentialului
surselor care ar trebui sa asigure reproducerea
fundamentelor economice specifice industrialismului;
*A doua criza este expresia (similara “bolilor de crestere”)
iInsuficientei temporare in configurarea fundamentelor
postindustriale si postnationale ale economiei.
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Consecinte neasteptate

Forma ambelor tipuri de criza este receptata, via
globalizare, drept criza a politicilor publice (state failure)

care nu au limitat market failure;
“*Pietele au inventat situatia de omnipotenta to big

to fail;
s»Statele si-au creat situatia hiper-recesiva left with

the bill.
*Esenta crizel este specifica pentru ceea ce se numeste

criza de sistem;
» Sistemul centrat pe distributia oligarhica a valorii
adaugate dinspre economia reala spre economia
monetara, a avutiel dinspre societate spre piata si in
Structura lumii dinspre periferie spre centru.
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lesirea din criza [I

lesirea din criza are doua cai antinomice:
> Inlaturarea exceselor sau corectia sistemului;
» Schimbarea sistemului.

Prima cale este cea preferata atat in modelul
american cat si in cel european;

Caracteristica masurilor de corectare este
interventia statului (guvernului) in restabilirea
echilibrelor pietel,

Consecintele agteptate se manifesta greu,
revenirea increderii sfideaza nevoia obiectivelor
termenului scurt.

—
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Blocaje & intarzieli “
‘Schimbarea sistemului este blocata de rezilienta teoriei

mainstream care configureaza institutional economia

momentului:
* Pentru economia americana ramane relevanta viziunea
teoretica a capitalismului corporatist;
s Pentru economia europeana continua sa opereze
prevalent viziunea integrarii negative;
“*Pentru economia asiatica propensiunea ideologica ii
stirbeste credibilitatea.
*Criza ca oportunitate de schimbare este ratata si pe fondul
intarzierii aparitiei unei inovari tehnice schumpeteriene care
sa dea un nou impuls productivitatii;
v'Al cincilea ciclu kondratieff isi amana, de la criza
dotcom-urilor pana astazi, inceputul.
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Menghina autohtona [I

‘Romania este prinsa intre:
> o dubla criza transformationala, cea a
functionalizarii noului reglator al economiei
postplanificate si cea a tintirii prin integrare a
performantelor modelului european;
>contagiunea violenta a crizei externe
declansata incepand din T4/2008.

Slaba structurare a economiei de piata si

gestiunea deficitara a dezechilibrelor

macroeconomice a constituit suportul pe care

s-au amplificat efectele recesive ale crizei venita

pe canalul contului curent.

—
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Dezvoltare lenta [I

dForma crizei in Romania a fost constrictia severa a
cererii interne, prin decuplarea surselor externe ce o
alimentau in situatia slabei oferte interne, pe de o
parte, si corectia cvasigenerala a veniturilor, atat a
celor salariale, cat si a castigurilor din capital, pe de
alta parte;
L1Evitarea acutizarii crizei a presupus recurgerea la
ancora externa a sprijinului financiar;
1 Efectul principal este blocarea pe termen mediu a
potentialului nostru de convergenta si diminuarea
acestuia pe termen lung:
» Riscul staruintei in cercul vicios al dezvoltarii
prea lente ce dijmuieste motivatia pentru
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Proiectul ultimativ l]

 Doua sunt problemele contextului economic in
Romania:
> Realizarea consensului pentru un proiect national

proactiv de inscriere a tarii pe traiectoria celei de-a doua
modernizari deschisa de integrarea europeana;

v'Tinta ar fi reechilibrarea raportului dintre sursele
efortului propriu si sursele globalizarii.

» Centrarea politicilor publice pe cetatean, care-si
manifesta tot mai pregnant nevoia de a beneficia de
avantajele europene ale coeziunii teritoriale.

v'Tinta este consolidarea in dinamica
schimbarilor structurale presupuse de efectivizarea
libertatii de miscare a persoanelor.

!
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Elita & comportament
*Contextul societal are doua provocari esentiale
de natura ultimativa:
<+ Configurarea elitei nationale responsabila de
afirmarea trendurilor celei de-a doua modernitati;
o Apare drept hotaratoare problema educatiei,
careia sa i se defineasca efectul strategic,
profilul uman pe care-l vizeaza.
<+ Insertia culturala a comportamentului rational in
practicile institutionale, concomitent cu
internalizarea valorilor culturale ale democratiei,
legalitatii si antreprenoriatului la nivel de individ.
o Corectia exceselor conditionate istoric gi
sincronizarea cu modul de a fi al oamenilor din

___ tarile dezvoltate.
BANCA NA ]'IONALA A ROMANIEI 19




legirea din periferie [I
.CHEIA IESIRII DIN CRIZA TRANSFORMATIONALA

AGRAVATA DE CONTAGIUNEA CU CRIZA EXTERNA O
REPREZINTA CALITATEA POLITICILOR PUBLICE:

>In contextul fragilitatii/volatilitatii efectelor de
propagare a dezvoltarii bazate pe ISD devine
urgenta reconsiderarea importantei, la nivelul
mix-ului de politici, a politicii industriale;

» Reproiectarea politicii bugetare pentru
favorizarea reindustrializarii ca suport al cresterii
locurilor de munca si a cresterii veniturilor;

>In genere, politicile economice au ca prioritate
spargerea cercului vicios al persistentei
conditiilor subdezvoltarii.

—
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Sensul pietei
-In esent3, in structura economiei se
dovedeste hotaratoare pentru capacitatea de
catching-up existenta maker-ului de piata:
v’ In sistemul bancar, pentru suplinirea
comportamentului de creditare acomodat
pe grupul transnational;
v'In industrie, pentru reactia find la socurile
externe asupra evolutiei cererii interne;
v'In fiecare sector, pentru cresterea
capacitatii de rezilienta a economiei la
dezechilibre.

—
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Mobilitate & suport

Criza actuala scoate la iveala nevoia
de suplete in gestionarea fluxurilor comerciale:
> Crearea de piete-buffer care sa preia
socurile din comertul intracomunitar, inclusiv
prin revenirea pe piete cu memoria produselor
noastre traditionale;
- Incurajarea delocalizarii in Romania a
industriilor purtatoare de progres tehnic pentru
compensarea tendintei ISD de a viza excesiv
retail-ul.
*Accelerarea construirii unei infrastructuri rutiere
care sa ne cupleze la marile rute comerciale si

turistice-
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NU S-A SCHIMBAT
NIMIC,

DAR TOTUL
ESTE ALTFEL

ALDOUS HUXLEY
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Torentul modernitatii

* Global suntem intr-un nod in care se rasucesc
sfarsiturile unor cicluri ale evolutiei lumii (hominizarii):
» Superciclul dependentei verticale,
» Supraciclul adversitatii;
» Ciclul primei modernitati;
» Ciclurile dezvoltarii (al patrulea ciclu Kondratieff).

« Starea globala de criza este originata in ezitarea
asumarii consecintei dezlegarii nodului gordian al
sfarsiturilor de cicluri (noile inceputuri):

» Superciclul dependentei orizontale;
» Supraciclul inclusivitatii;
» Ciclul celei de-a doua modernitati;

~» Al cincilea ciclu Kondratieff (cunoasterea ca resursa)
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Primejdii de evitat [I

Intoleranta ideologica a avantajatilor de
fenomenologia institutionala a primei modernitati
(centru vs. periferie, varful vs. baza).

Acumularea critica a problemelor nerezolvate.
(externalitati, adversitati, nevroze milenariste etc.)

Resuscitarea solutionarii irationale a indreptatirilor,
recurgerea la transarea violenta a statusurilor.

Traficarea convingerilor fara argumente, alaturi de
deturnarea publica a sensului valorilor de
configurare a trendurilor (globalizarea ca
americanizare a lumii, de exemplu).

Confiscarea pozitiei centrale (hegemonizarea lumii).
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Concluzia

Economia si guvernanta economica de azi nu
mai seamana cu ceea ce erau inainte de criza;

Economia si guvernanta postcriza vor fi rezultatul
unel lungi si dureroase nasteri la care ursitoarele
inca se galcevesc;

Speranta ca economia si guvernanta sa fie viabile
se asociaza cu implicarea pentru a nu se dovedi
desarta;

Pentru romani economia viitorului inseamna
depasirea crizelor suprapuse ce vin din trecut;

Postcriza este marea provocare a tinerelor
generatii!
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