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Importanta denominarii

1.

2.

3.

Incheierea unui ciclu inflationist
Realizarea convertibilitatii monedei nationale

Optimizarea costurilor
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1. Incheierea unui ciclu inflationist

» Castig de credibilitate pentru dezinflatie

v Valorile nominale mai scazute si stabilitatea structurii emisiunii
sporesc increderea publicului in moneda nationala

v In celelalte tari europene care au trecut prin aceasta experienta,
inflatia a scazut ulterior denominarii

» Exprimarea preturilor la niveluri nominale uzuale in Europa
» Readucerea indicatorilor valorici la niveluri mai ugor de utilizat

> Stabilitatea structurii numerarului pentru urmatorii 7-9 ani
(pana la adoptarea euro)

> Situarea ratei anuale a inflatiei la niveluri de 2-3% in 2007-2008
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2. Realizarea convertibilitatii
monedei nationale

> 1998: liberalizarea deplina a contului curent

> 1999: etapizarea realizarii convertibilitatii totale,
corelata cu aderarea la UE

» Liberalizarea contului de capital realizata in mare masura
pana in prezent

» Cea mai recenta etapa:
v' Depozitele nerezidentilor in lei (aprilie 2005)

> Etapele urmatoare:

v' Operatiunile rezidentilor in conturi curente si de depozit deschise
in strainatate (iulie 2005)

v' Operatiunile rezidentilor si nerezidentilor pe piata monetara
(septembrie 2006)
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3. Optimizarea costurilor

» Cresterea costurilor pe termen scurt:

v’ Devansarea costurilor ocazionate de adaptarea
ATM-urilor la dimensiunea bancnotelor euro

v’ Dificultati temporare in domeniul transportului,
depozitarii si manipularii numerarului induse de
circulatia duala a celor doua emisiuni
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(continuare)

3. Optimizarea costurilor

» Reducerea costurilor pe termen mediu si lung:

v Costuri scazute de productie, procesare, transport si
manipulare ale BNR, ale sistemului bancar si ale agentilor
economici

m la finele perioadei duale de circulatie, 31 decembrie 2006,
numarul de bancnote si monede metalice aflate in circulatie va
fi mai mic decat in prezent datorita structurii mai adecvate a
noilor cupiuri

v' Costuri micgorate prin standardizarea aplicatiilor informatice:

m campurile valorice vor avea dimensiuni la nivelul standardelor
internationale

v Dimensiuni mai mici ale noilor monede si bancnote:
m  sunt mai usor de pastrat si de utilizat
m costurile de tiparire sunt mai mici decat cele din prezent

BANCA NATIONALA A ROMANIEI J@l




(continuare)

3. Optimizarea costurilor

> Simplificarea trecerii la euro:

v’ Utilizarea paritatilor in schimbul valutar va fi mai
usoara

v" Noile bancnote au dimensiunea bancnotelor euro 2>
nu vor mai fi necesare adaptari ale casetelor
ATM-urilor in momentul trecerii la euro

v Experienta denominarii constituie o buna “repetitie”
pentru trecerea la euro
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Trecerea la euro

1. Cerinte si optiuni
2. Abordarea participarii la ERM Il

3. Experienta Greciei
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1. Cerinte si optiuni

» Convergenta nominala si reala a economiei
trebuie sa preceada adoptarea euro

> Intrarea in zona euro se va realiza dupa o
perioada de participare la ERM Il de minimum
doi ani

» Pastrarea monedei nationale atenueaza socul
integrarii in UE
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Criteriile de la Maastricht: Indicatori de convergenta nominala

Indicatori de convergenta nominala Criterii Maastricht Romania (2004)
Rata inflatiei <1,5 pp peste media celor mai

: ’ : . 11,9
(medie) performanti 3 membri
Ratele dobanzilor pe termen lung <2 pp peste media celor mai 6.75"
(procente pe an) performanti 3 membri ’
Cur.sull de schlmbvfaga d% euro +/-15 procente 7.3
(variatie procentuala anuala)
Deficitul ?ugetulm consolidat sub 3 la sutd 1,47
(procente in PIB)
Datoria publica sub 60 la suta 18,57

(procente in PIB)

1) la emisiunea din aprilie 2005; 2) conform metodologiei ESA95

Sursa: EUROSTAT, Institutul National de Statistica, Banca Nationald a Romaniei
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2. Abordarea participarii la ERM li

Stabilirea momentului de intrare in ERM Il (2010-2012)
in functie de:

v Indeplinirea criteriilor de convergenta nominala pentru
minimizarea perioadei de participare la ERM Il

v Progresele inregistrate in ingustarea decalajelor
din economia reala

Intrarea prematura ar putea conduce la prelungirea
participarii la ERM Il si la intarzierea adoptarii euro

Amanarea excesiva ar putea slabi motivatia pentru
un ritm sustinut al reformelor

Intrarea in zona euro (2012-2014)
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Calendar privind integrarea in zona euro

Data intrarii in ERM Il

Data-tinta pentru intrarea

Tara Data intrarii in UE .. n

’ (obiectiv) in zona euro
Polonia 2004 2006 2009-2010
Republica 2004 2006-2007 2009-2010
Ceha
Slovacia 2004 2006 (prima jumatate) 2008-2009
Ungaria 2004 2007-2008 2010-2011
Romania 2007 2010-2012 2012-2014

Sursa: banci centrale, BCE, Comisia Europeana
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3. Experienta Grecieli

Aderarea la Uniunea Europeana: 1981

Intrarea in ERM: martie 1998

v’ Paritate centrala drahma/euro devalorizata cu 12,3% fata de
cursul de schimb de pe piata valutara

v Banda de fluctuatie a cursului de schimb de +/-15%

Intrarea in ERM Il (care inlocuieste ERM): ianuarie 1999

Revalorizarea paritatii centrale fata de euro cu 3,5%:
ianuarie 2000

Evaluarea pozitiva de catre Consiliul UE a indeplinirii
criteriilor de convergenta nominala: iunie 2000

Intrarea in zona euro: ianuarie 2001
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Concluzii

» Denominarea leului este o actiune obiectiv
necesara din punct de vedere economic
sl monetar

» Realizarea denominarii este utila din perspectiva
trecerii la euro

» Adoptarea euro este proiectata pentru 2012-2014,
dupa indeplinirea criteriilor de la Maastricht,
inclusiv o participare de minimum 2 ani la ERM i
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