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Rata anuala a inflatiei a crescut in T4 2019, depasind limita superioara
a intervalului de variatie asociat tintei

6 variatie anuala, % Determinanti

A Soc pe partea ofertei in cazul unor produse
agroalimentare:

4
= Carne de porc, ca urmare a epidemiei globale
de pesta africana
= Fructe proaspete, pe fondul conditiilor meteo
2 adverse in plan regional
A\ Puternic efect de baza nefavorabil la nivelul
0 grupei combustibili
A Usoara depreciere a leului in raport cu
principalele valute
-2 A\ Persistenta excedentului de cerere agregata
e | PC 7 Ajustare descendenta a anticipatiilor
_ inflationiste pe termen scurt
-4 - CORE2 ajustat
_ V'  Efect statistic favorabil la nivelul grupei
=== IPC mediu anual produselor din tutun
-6 WV leftinire a energiei termice in luna noiembirie,

............................... ca urmare a unor masuri la nivel local privind
3L c23088nm 23088 c 2708230882303 subventiile pentru populatie

Sursa: INS, BNR

I@ BANCA NATIONALA A ROMANIEI 2



Grupa bunurilor cu preturi volatile si CORE2 ajustat au contribuit
la majorarea ratei anuale a inflatiei in T4 2019

_contributii, pp

I CORE2 ajustat

B ad ministrate

5 Y
e LFO
[ combustibili

4 - [ tutun si bauturi alcoolice - - - __

== |PC (sc.dr.)

Nota: Valorile exclud efectele directe ale reducerilor cotelor TVA.

Sursa: INS, calcule si estimdri BNR
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variatie anuala, %

Modificarea ratei anuale a inflatiei

in trimestrul IV 2019

— contributii, pp—

Combustibili

CORE2 ajustat

LFO

-0,05 Administrate

Tutun si bauturi

-0,05 alcoolice

decembrie 2019
fata de
septembrie 2019

w



Accelerarea ritmului anual de crestere a preturilor combustibililor

a reflectat in buna masura un efect de baza

Cotatia petrolului Brent Pretul carburantilor
go dolari SUA/baril %_ 45 45 contributi,pp  variatieanuald, % o
[ cotatie Brent
[ curs de schimb RON/USD
w alte modificari fiscale (TVA, accize)
I indexarea accizeila 1ian. 2019
alti factori

30 -~ = pret benzind-motorina (sc. dr.) + 30

variatie lunara (sc. dr)

e ivel
60 e = 230 30 e - -30
ONNNNININOGOGO 0000 00 G O O &) A O NNNN 00 00 00 ©0 o O O O
A A A A A A A A A A A A A A A SRS RRRIIIIYXRTTTIIS
OO S cp+ OO & c o+ Oa = & o+ O OO0 £ cp+ OO0 s c o+ OO0 £ & b+ O
Qo @55V es5SLoew 255 L 7} Q QO @ Q Q @ Q Q @
T4+ © = gt O+ @@= gt O+ .= g O -cqq_’m.Ego-oEm.:_’go-cEm.E’go-c

Sursa: INS, Bloomberg, calcule si estimdri BNR
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Oferta deficitara la nivel european a condus
la scumpirea consistenta a fructelor proaspete

Preturi de consumLFO

contributii la variatia anuala, pp variatie anuala, %

[ legume W fructe oud ===LFO (sc.dr.)

1 e e L

-14

Productia de fructe

- Mere -
_________________________________ variatie anuala, %
g 0

W 2019 vs 2018 I
© ®2019vsmedia R I
2016-2018 :
FR DE T PL RO  UE-28

_____________________ -Pere-  yariatieanuals, %

BE FR IT NL ES UE-28

Nota: Tarile reprezentate cumuleaza 74 la suta din productia
de mere, respectiv 80 la suta n cazul perelor, din totalul UE-28

Sursa: INS, Eurostat, Asociatia Mondiald a Producdtorilor de Mere si Pere (WAPA), calcule BNR
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Rata anuala a CORE?2 ajustat s-a mentinut pe o traiectorie ascendenta si in T4 2019,
ca urmare a socului manifestat pe segmentul carnii de porc ...

Componentele inflatiei de baza* Produse din carne
variatie anuala, % variatie anuala, 9 9
6,0 contributii,pp . variatieanuals,? ® 60 15 ,vanatieanuals, %  variatieanuald, % ¢
W carne si pr.epa.\rate din carne B [PC- carne si preparate din carne*
I alte bunuri alimentare === |PP| - productia si conservarea carnii**
B servicii IPPI - fabricarea produselor din carne**

= bunuri nealimentare eeeeepretagricol carne de porc(sc. dr.)

4,5 - —— CORE2 ajustat (sc. dr.) 45 10 [ - 50

COoOddNNMMNSETINWOOONNCGORODND
D I I = D = I s I = = = I s = = s I s I = = i s I
OC0OO0O00000000000O0O0O0O0OO0
NN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN
NS NSNS NS NSNS NS NS NS
FEFFFFFFFRFEFFRFRFFRFRFRRERRERE
*) exclusiv efectul direct al modificarilor cotelor TVA **) piata internd

Sursa: INS, CE, calcule si estimdri BNR
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... Si a presiunilor din partea cererii agregate si a costurilor cu forta de munca

Pozitia ciclica a economiei

6 proMLARIEMNA - 04 18

 deviatia PIB*
=—gradul de tensionarea pietei
muncii** (sc.dr.)
3 - 03 12
0 - 02 6
-3 - 01

*) evaluare BNR
**) T1-T3 pentru 2019

Sursa: INS, Eurostat, CE-DG ECFIN, calcule BNR
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Costurile unitare cu forta de munca

[ ULCG, total economie

= = ULC, ind. prelucratoare

Increderea in economie***

I constructii
[ consumatori
I industrie

B comert
[ servidii

***) deviatiefatd de media istorica

(T2 2002 - T4 2019)

~



Cererea de consum a ramas robusta,
pe fondul evolutiei veniturilor salariale si a creditarii

Consumul populatiei Salariul net si creditele de consum
i . %o - T ,
3o Variatieanualdreald, % ,4 Variatieanualareald,%  mldlei 3
i consumul final al gospodariilor mn credite de consum si alte scopuri** (sc. dr.)

m comert si servicii

——comert cu bunuri de folosinta indelungata
===comert cu bunuri de uz curent

= servicii

= = salariu net, total economie

O W W O NINININOGGO G 0 00 O O O *
EECSEC5CES5E85888882 S5c5c533538¢:588¢88¢8
SRS RRARIRIRNIRRQQ RRRRIRIRRIRRIIRIRKRIKRRKR
AN N < NN NN S NM — — N — —
FFRFFRFRFRFFRREFRFFRER FEFERPEREERREREERERECERERR
*) oct.-nov. **) excl. creditelerenegociate, flux, cumulat 4 trimestre

Sursa: INS, BNR, calcule BNR
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Parcurs favorabil al investitiilor in cea mai mare parte a anului 2019,
aportul dominant revenind constructiilor

Activitatea investitionala Sectorul constructiilor Perspectiva investitiilor tehnologice
variatiereald cumulatpe 12 luni, medie mobila variatieanual3
1 1 2 2 0 0, H H 2 0, H o) 2 0
4g Vvariatieanualareald,% 75 v82015,52,% _ variatieanuald,sa.% 59 oo Pedtrim®% reala,% , ,

[ formare brutd de capital fix = cladiri**

constructii noi si reparatii capitale constructii ingineresti**

= tilaje (incl. mijloace de transport) = = autorizafii construire(sc.dr.)
20 90

10 85

-10 75

32 e S5O - 20 70

T12018
T32018
T12019
T32019

o
N
o
o~
i
-

T22019
T42019*
T12016
T32016
T12017
T32017

¥ gradul de utilizare a capacitatilorde

*) oct.-nov. **) ultima observatie: iul.-nov. 2019 productiein industrie
% gradul de utilizarea capacitatilorde
productie in servicii
= credite pentru echipamente (sc. dr.)

Sursa: INS, Eurostat, CE-DG ECFIN, calcule BNR
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Tensiuni persistente pe piata muncii, doar in usoara atenuare;
angajarile din constructii si servicii compenseaza restrangerea personalului din industrie, ...

Cerereasiofertade fortade munca Efectivul salariatilor din economie
%, s.a. %, s.a. contributii la rata anual3, iati 59
10 L. %, s.a. 25 5 oot w1 ta 1l pup ___________ variatie anuala, % 5
servicii de piatd === comert
constructii e agricultura
Al BN industrie sector bugetar 4
—total (sc. dr.)
3
2
1
—rata somajului BIM 0
——rata somajului ANOFM
—rata locurilor de munca vacante (sc. dr.)
0 00 -1 — - -1
(o)) o — (o] (qp] < Tp] (Vo) ™~ 0 D n n o Vo) ™~ ™~ [e0] o] (e)] *
o i i i - - — — — — i i i i — — i — — i @)}
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o -
(@] (@l (@l (o] (gl (gl (@] (@l (@l (o] N (@] (@ N o o (@] (@] (o] (o] 8
E E fE R EREREERCE F & F F B F FE F <
*) oct.-nov

Sursa: INS, ANOFM, Eurostat, calcule BNR
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... afectata in continuare de slabirea cererii externe

Cerereaexterna Activitatea industrial3
variatie anuala reala, % .a. ibutii variatie anuala reala, 9
30 varatie anuala reala, 7 O puncte, s.a. 155 1, _contributii, pp ariatieanuala reala, %, ,
exporturi de bunuri I piata interna
comenzi externe pentru industria prelucratoare* -p.la'ga externa _ 5
24 -+ = <= indicatorul sentimentului economic, UE-28 (sc.dr.) -+ 120 10 - cifra de afaceritotala (sc.dr.) ... - 10
115 8 8
110 6 6
105 4 4
100 2 2
5T 95 0 0
S12 S 90 2 - -2
O O O O NN NN O 0 0O 0 OO O O O O O O O NNININIMNODWOLOW O O O O *
T = 1 el e e ™ 1 ™ ™ e e e e ] e e e e e %
O OO 0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OOO0OOoOOoOOoO O OO0O0O0O00000O0OO0O0O0O0 O M
AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN N NN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN A
A N N <t 4 AN N < A NN A NN < HNM#HNM#HNM#HNM%
F -k FFRFRFRFRFRFRFRFRRFRFRFEF el e e e e e e
|_
*) ultima observatie: oct.-nov. 2019 **) oct.-nov.

Sursa: INS, CE-DG ECFIN, calcule BNR
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Dinamica robusta a cererii interne a antrenat adancirea dezechilibrului extern

Absorbtiainternasi echilibrul extern

12 % din PIB indice volum, 2007=100, s.a.

m soldul contului curent

g — absorbtia interna* (sc. dr.)

*) exclusiv variatia stocurilor
%) T1-T3

Sursa: INS, Eurostat, BNR, calcule BNR
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——————————————————————————————————————————————————— - 160

-~ 140

- 120

100

80

- 60

- 40

16

-16

-24

-32

Contul curent

mld. euro, sold, cumulat pe 12 luni

. servicii

[ venituri primare si secundare
alte bunuri

=== cont curent

== curs de schimb RON/EUR (sc. dr.)

[ bunuri de consum excl. auto, carburanti

4,7

4,6

4,5

4,4

4,3

4,2

12



Miscare ascendenta a cursului de schimb in prima parte a T4 2019,
urmata de o stabilizare in perioada recenta

108
106
104
102
100

98 .

9% -

94

90

ian.15
oct.15 -
ian.16 -
oct.16 -
ian.17 -
oct.17 -
ian.18 -
jiul.18 -
oct.18 -
ian.19 -
jul.19 -
oct.19 -
ian.20 -

Sursa: BCE
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45

35

25

15

-15

Anticipatiile inflationiste pe termen scurt raman pe trend descendent;

analistii bancari isi mentin evaluarile pe ambele orizonturi de prognoza
Asteptarile operatorilor economici* Asteptarile analistilor bancari

medie trimestrial3, sold conjunctural**, %, s.a. variatie anuald, % (sfarsit de perioads)

= comert

servicil - rata anuala a inflatiei peste 1 an
——=consumaton rata anuald a inflatiei peste 2 ani
===industrie

we cONSTructii

/\——\/_

Tinta de inflatie

NN UWOUOOONSNRMNSNINNNROOOCOOYOYOY O
SSS3 880888385 EREE8R8R3888 S22 8222223cs228283238
585858585885 85858585858588588 S222282353282838888888888
=N =AM —A M — NN —ANM —AaNm ANt N MMt N Mt NMN<EFI NN SEF NN <
CEEREERPECEPECRERECERECERE CRFRFFRERFRFRRFRRRFRFRRRRRRERRF

*) orizont de 3 luni pentru agentii economici, respectiv de 12 luni pentru consumatori

**) diferenta intre ponderea opiniilor in sensul cresterii preturilor si cea a opiniilor Tn sensul scaderii;
plasarea ininteriorul benzii de 5 la suta sugereaza o stabilitate a preturilor

Sursa: Sondajul CE-DG ECFIN, Sondajul BNR in réndul analistilor bancari, calcule BNR
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Proiectia ratei anuale a inflatiei IPC

variatieanuald, %

O Valori prognozate (in paranteza, interval de incertitudine (sfarsitdeperioads)
diferente fata de Ral noiembrie 2019):  ----- rataanuald ainflatiei IPC |
R (rundaanterioara) ! 9
v" 3,0 la suta in decembrie 2020 (-0,1 pp) rata anual a inflatiei IPC | .
v 3,2 la suta in decembrie 2021 tinta centrald anuald deinflatiei
(2,5 lasuti din 2013) | 7
O RataanualdainflatieilPc: 7 interval de variaie asociat ‘
v' Este proiectata a reintra in interiorul ! 5
intervalului din jurul tintei incepand : 4
cuT12020 (2,8 lasutd), pe fondul ~  FemmmmmmmmempAemeeenS g
epuizarii efectelor socurilor de oferta | A 3
din anul 2019 2
v Ulterior se va plasa pe o traiectorie ! 1
ascendenta, imprimata de presiunile ! 0
de la nivelul inflatiei de baz§, dar va T4 T4 T4 T4 T4
2017 2018 2019 2020 2021

ramane in interiorul intervalului tintei

Nota: Intervalul de incertitudine este calculat pe baza erorilor de prognoza
ale ratei anuale a inflatiei IPC din proiectiile BNR din perioada
2005-2019. Magnitudinea erorilor de prognoza este corelata pozitiv
cu orizontul de timp la care se refera.

Sursa: INS, calcule si proiectii BNR
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Contributia componentelor la proiectia ratei anuale a inflatiei (dec. an T/dec. an T-1);
aport majoritar din partea inflatiei de baza CORE2 ajustat

puncte procentuale

3,0% 3,2%
3 e B S
2 -
1 .
0
-1
2020 2021
- :
prouduse.dm tutgn 0,5 0,4
si bauturialcoolice
combustibili -0,1 0,1
preturi LFO 0,1 0,2
M preturiadministrate 0,4 0,4
B CORE2 ajustat 2,1 2,1
¢ inflatia IPC 3,0 3,2

Nota: Valorile prezentate in tabel sunt rotunjite la o zecimala.

Sursa: INS, proiectii BNR
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O noua revizuire descendenta a cererii externe si presiuni inflationiste moderate

O Cresterea economica a partenerilor comerciali* in continuare grevata de perioada extinsa de
subperformanta din industria prelucratoare si din comertul international

O Rata anuala a inflatiei din zona euro preconizata a ramane sub nivelul de 2 la suta, in ciuda
caracterului persistent acomodativ al politicii monetare a BCE

O Evolutia viitoare a pretului petrolului conditionata de factori aferenti atat ofertei, cat si cererii
si marcata de ample incertitudini

procente dolari SUA/baril

Ral noiembrie 2019 61,3 550 11211> 114114
56,8 55,8 58, 12 1, 141,
2,0 M Ral februarie 2020 60 1,2

USD/EUR

2,5 1,5

1,5

17
: 16
1,5 :
5 43 13 L4
1,1

1,0 30 0,6
0,5 15 0,3
0,0 0,0

H B ’

-0,5 i -0,4
-0,6 04 -0,6
-1,0
2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021
Crestere economicad Inflatia anuald EURIBOR 3 luni Pret petrol, C.ursul nominal
UE efectiv* dinzona euro sortiment Brent (sc.dr.) mediu anual USD/EUR

*) cererea externa pentru produsele de export romanesti este evaluata pe baza unui indicator efectiv, calculat utilizand structura exporturilor
romanesti pe tari de destinatie din cadrul UE

Sursa: ipoteze BNR pe baza datelor Comisiei Europene, BCE, Consensus Economics si Bloomberg (cotatii futures)
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Proiectia componentelor exogene™ ale cosului de consum
—dec.an T/dec. an T-1 —

. A . . o . Variatia anuala a preturilor combustibililor
O Contributie in diminuare fata de finele i pres

anului 2019 ... %, sfarsit de perioada

; 20
==Ral noiembrie 2019
v A . . . | 16
v 0,9 la suta in decembrie 2020, nivel mai | —FRalfebruarie2020 |
redus cu 0,2 pp comparativ cu Raportul din !
noiembrie 2019, in contextul modificarilor '
legislative vizand accizele: i
¥ Preturi combustibili: reducerea accizei la : 4
carburanti de la 1 ianuarie 2020 T4 T4 T4 T4 T4
2017 2018 2019 2020 2021
T Preturi produse din tutun: majorarea
accizei la tutun in 2 etape (de la Variatia anuala a preturilor produselor din tutun
1 ianuarie, respectiv 1 aprilie 2020) %, sfarsit de perioada 1
v" 1,1 la suta in decembrie 2021 | 9
O ... avand un aport decisiv la reintrarea ratei ; 6
anuale a inflatiei IPCin interiorul i
. .. chA o e . =—Ral noiembrie 2019 - 3
intervalului tintei inca din trimestrul 1 2020 ——Ral februarie 2020 |
: 0
1 cfere _ i | . T4 T4 T4 T4 T4
) sferei de actiune a politicii monetare (preturile administrate, 2017 2018 2019 2020 2021

cele volatile ale alimentelor — LFO —, cele ale combustibililor
si produselor din tutun si bauturilor alcoolice) Sursa: INS, proiectii BNR
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Presiuni inflationiste asociate cererii agregate (deviatia PIB)

v . Deviatia PIB
 Dupa o plafonare pe parcursul anului '

2019, la un maxim al perioadei postcriza,
excesul de cerere se va restrange usor
atat in 2020, cat siin 2021

% din PIB potential

O Profilul acestuia reflecta:

v O slabire a tractiunii favorabile din partea
cererii externe efective

v" Mentinerea la valori pozitive a impulsului
fiscal, pe fondul masurilor de natura
veniturilor si cheltuielilor legiferate pana in
prezent

= Ral februarie 2020

v’ Caracterul stimulativ al conditiilor monetare
= Ral noiembrie 2019

reale in sens larg, dar in diminuare pana la
valori apropiate de cele neutre la finele

_ T4 T4 T4 T4 T4
anului 2021 2017 2018 2019 2020 2021

Sursa: estimdri si proiectii BNR
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Proiectia ratei anuale a inflatiei CORE2 ajustat
— determinanti —

Contributii lainflatia anuala CORE2 ajustat (pp)

d Temperare in prima parte a anului , i
curent ... '
v’ Efecte de baza favorabile asociate 3
dinamicii mai alerte din prima parte
a anului 2019 (cresterea tarifelor 2
serviciilor de telecomunicatii si a
pretului carnii de porc) 1
O ... urmata de o majorare graduala si | 0
ulterior de o relativa stabilizare in
jurul nivelului de 3,4 la suta incepand | -1
din a doua jumatate a anului curent: 2:117 2:1‘8 2:1‘9 zggo 2331
v" Mentinerea la valori ridicate a majoraretarifetelecomunicatii
excesului de cerere si a anticipatiilor — ;\r/;;uri de import
inflationiste — e icipatnfagionist
v’ Cresterea graduald a presiunilor o el vt iationsotintyintel

inflationiste din partea preturilor tinta de inflagie (%)
Nota: In grafic, inflatia anuald CORE2 ajustat este calculats ca medie

bunurilor din Import' odata cu trimestriala, in concordanta cu determinantii sdi modelati

majorarea treptata a inflatiei externe econometric.
Sursa: INS, calcule BNR

I@{ BANCA NATIONALA A ROMANIEI 20



Potentiale cauze de abatere a ratei inflatiei & / -
de la traiectoria proiectata &

lor

Evolutiile economiilor externe:

— evolutia economiei zonei euro si a celei globale (tensiuni geopolitice, vulnerabilitati

ale unor piete emergente N
o PIES & ] ) ] In ansamblu,
— posibila escaladare a disputelor comerciale

in jos
— finalizarea procesului Brexit l
— probabila incetinire a economiei chineze pe fondul extinderii epidemiei de coronavirus
— conduita acomodativa a politicilor monetare ale BCE si Fed

. . . . . . . Echilibrata

Preturile materiilor prime pe pietele internationale (produse energetice,
marfuri agroalimentare) PN
Politica fiscala si cea a veniturilor:
— masuri fiscale marcate de incertitudini privind momentul si modul de aplicare a acestora Incerta
— configuratia politicii fiscale si a celei de venituri in contextul calendarului electoral Tncarcat 11
— eventualitatea declansarii Procedurii de deficit excesiv
Piata muncii: In sus
— insuficienta si necorelarea ofertei de forta de munca cu cererea T
Dinamica preturilor administrate: In sus
— desfasurarea procesului de liberalizare a pietelor energiei electrice si gazelor naturale T

I@{BANCA NATIONALA A ROMANIEI 21



Evaluarea anuala a erorilor de prognoza
pentru rata anuala a inflatiei IPC din decembrie 2019

O Inflatia anuala IPC de la finele anului 2019 (4,04 la sutd) s-a plasat deasupra limitei superioare a
intervalului tintei, fiind situata in interiorul plajei valorilor proiectate de BNR (2,7 la suta; 4,2 la suta)

O Asteptarile analistilor bancari s-au ajustat in linie cu proiectiile publicate in Rapoartele asupra inflatiei

O Analiza erorilor (prognoza minus valoare inregistratd) releva contributia dominanta a componentelor
exogene din punct de vedere al sferei de actiune a politicii monetare la explicarea acestora;
pe masura eliminarii, in timp, a incertitudinilor cu privire la socurile de natura ofertei care au afectat
aceste componente, erorile de prognoza s-au diminuat apreciabil

Prognozele succesive ale ratei anuale a inflatiei IPC Descompunerea erorilor de prognoza
pentru decembrie 2019

procente puncte procentuale

2 .Z 05
4,5 é- _g -3 4
- = @
coen 8040 938 00 (] .
4,0 2 8§33 E =B ®
STe 05
. - m
3,5 0 @ _
: S5 10 1@ ® PS [
. 23 g @
30 u--.._”‘ ‘..'... ggg -1,5
"-._. seeett ‘ g a 3 feb.18 mai 18 aug.18 nov.18 feb.19 mail9 aug.19 nov.19
c®o Runda de proiectie
2,5 combustibili
feb.18 mai 18 aug.18 nov.18 feb.19 mail9 aug.19 nov.19 preturi LFO
Runda de proiectie produ§e din_tgtun si bauturialcoolice
) _ ) preturi administrate
""" |nflat|(3IPC— prognoza BNR ) oL majoraretarifeservicii telecomunicatii
asteptdri analisti bancari (sondajBNR, mediand) B CORE2 ajustat excl. majorare tarife telecom.
inflatie| PCinregistrata ® croare de prognozi inflatia IPC (dec./dec.)
Sursa: INS, proiectii BNR, sondaj BNR Sursa: calcule BNR
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Hotararile Consiliului de administratie al BNR*

O Mentinerea ratei dobanzii de politica monetara la nivelul
de 2,50 la suta pe an

O Mentinerea ratei dobanzii pentru facilitatea de depozit |a
1,50 la suta pe an si a ratei dobanzii aferente facilitatii de creditare
la 3,50 la suta pe an

O Reducerea ratei rezervei minime obligatorii aplicabile pasivelor in
valuta ale institutiilor de credit la nivelul de 6 la suta de la 8 la suta
incepand cu perioada de aplicare 24 februarie — 23 martie 2020 si
mentinerea ratei rezervelor minime obligatorii pentru pasivele in lei
la nivelul de 8 la suta

*) sedinta din 7 februarie 2020
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Calendarul sedintelor Consiliului de administratie al BNR
pe probleme de politica monetara

3 aprilie 2020
12 mai 2020*
6 iulie 2020
5 august 2020*
5 octombrie 2020
5 noiembrie 2020*
8 ianuarie 2021
9 februarie 2021*

*) discutarea si aprobarea Raportului trimestrial asupra inflatiei
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La incheierea conferintei de presa, urmatoarele materiale
vor fi disponibile pe website-ul BNR (www.bnr.ro):

 Versiunea integrala a Raportului asupra inflatiei — februarie 2020
(limba romana)

[ Sinteza Raportului asupra inflatiei — februarie 2020
(limba engleza)

[ Prezentarea Guvernatorului BNR (disponibila si in format video
la adresa www.youtube.com/bnrro)
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