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BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Instructiuni din 18.07.2013
referitoare la indeplinirea cerintelor pentru includerea in fondurile proprii de nivel 1 a
elementelor prevazute la art.4 lit.a) si lit.c) din Regulamentul BNR — CNVM nr. 18/23/2006

privind fondurile proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii

Avand Tn vedere:

- prevederile art.4 lit.a) si lit.c) din Regulamentul BNR — CNVM nr. 18/23/2006 privind fondurile
proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii, republicat, cu modificarile si
completarile ulterioare,

- recomanddrile cu privire la indeplinirea cerintelor in vederea includerii in fondurile proprii de
nivel 1 a instrumentelor de capital social si a instrumentelor de capital hibride, prevazute de
Ghidul CEBS referitor la instrumentele de capital hibride’, publicat la data de 10.12.2009 si de
Ghidul CEBS referitor la instrumentele de capital social®, publicat la data de 14.06.2010,

n baza dispozitiilor art.420 alin.(2) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.99/2006 privind
institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobatd cu modificari si completari prin Legea
nr.227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, Banca Nationald a Romaniei emite urmatoarele

instructiuni:

CAPITOLUL I

Dispozitii generale

Art. 1. - (1) Scopul prezentelor instructiuni este de a aduce clarificari in ceea ce priveste cerintele
necesar a fi indeplinite de catre instrumentele prevazute la art.4 lit. a) si lit. ¢) din Regulamentul BNR —

CNVM nr.18/23/2006 privind fondurile proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii,

. http://www.eba.europa.eu/documents/10180/16094/cebs50_Guidelines.pdf
2 http://www.eba.europa.eu/documents/10180/16094/Guidelines_article57a.pdf



http://www.eba.europa.eu/documents/10180/16094/cebs50_Guidelines.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/16094/Guidelines_article57a.pdf

republicat, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru a putea fi acceptate in categoria fondurilor
proprii de nivel 1.

(2) Prezentele instructiuni se aplica institutiilor prevazute la art.1 din Regulamentul BNR — CNVM
nr. 18/23/2006, republicat, cu modificarile si completarile ulterioare, la nivel individual si, dupa caz,
consolidat, Tn conformitate cu prevederile Regulamentului BNR — CNVM nr.17/22/2006 privind
supravegherea pe baza consolidata a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, cu modificarile
ulterioare.

(3) Casele centrale sunt responsabile pentru respectarea prezentelor instructiuni de catre

cooperativele de credit din cadrul retelelor cooperatiste de credit.

Art. 2. — Pentru scopul aplicarii prezentelor instructiuni, notiunile de mai jos au urmadtoarele
semnificatii:
1. instrumente de capital hibride - instrumentele definite la art.4 lit.c) din Regulamentul BNR-CNVM
nr.18/23/2006, republicat, cu modificarile si completarile ulterioare;
2. institutie de credit — o institutie de credit in sensul art.7 alin.(1) pct.10 din O.U.G. nr. 99/2006,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr.227/2007, cu modificarile si completarile
ulterioare.
3. actionar — detinator al unui instrument de capital social prevazut la art.3 din prezentele instructiuni.
4. active reziduale - activele ce raman dupa plata tuturor datoriilor in cazul lichidarii emitentului.
5. clauze contractuale de tip “dividend pusher”- clauze ce obliga institutia de credit emitentd sa
plateasca dobanzile/dividendele aferente instrumentelor de capital hibride prevazute cu astfel de
clauze, daca anterior a platit dobanzi/dividende Tn cazul unor instrumente cu rang de prioritate la plata
inferior sau egal.
6. clauze contractuale de tip “dividend stopper” - clauze care impiedica institutia de credit emitentd sa
plateasca dividende pentru instrumente cu rang de prioritate la plata inferior sau egal, Th cazul in care
aceasta a ncetat plata de dobanzii/dividende aferente instrumentelor de capital hibride prevazute cu
astfel de clauze.
7. data optiunii de cumparare - data la care instrumentul de capital hibrid poate fi rascumparat inainte
de scadenta.
8. mecanism alternativ de plata a dobanzilor/dividendelor — mecanism ce obliga institutia de credit
emitentd sd inlocuiascd plata de dobanzi/dividende cu plata sub forma unui instrument de capital
social.
9. rata de conversie - numarul de instrumente de capital social pe care o institutie de credit trebuie sa le

emitd pentru a rdscumpara un instrument de capital hibrid.



10. rascumpdrare partiala — rascumparare facutd in conditiile pietei, fard a avea la baza o clauza
contractuala.
11. rascumparare integrala — rascumparare ce are la baza o clauza contractuala ce permite emitentului

sa rascumpere intreaga valoare a unei emisiuni de instrumente.

Capitolul 11
Instrumente de capital social
Sectiunea 1

Aspecte generale

Art. 3. - Tn aplicarea art.4 lit.a) din Regulamentul BNR-CNVM nr. 18/23/2006, republicat, cu
modificarile si completarile ulterioare, prin instrumente de capital social se inteleg urmatoarele, cu
conditia respectarii prevederilor prezentului capitol:

a) actiunile ordinare;

b) actiunile preferentiale care indeplinesc cerintele prevazute de art.12 din prezentele instructiuni;

C) partile sociale emise de organizatiile cooperatiste de credit.

Art. 4. — Tn aplicarea art.4 lit.a) din Regulamentul BNR-CNVM nr.18/23/2006, republicat, cu
modificarile si completdrile ulterioare, Tn vederea Tndeplinirii cerintelor prevazute de acesta,
instrumentele de capital social trebuie sa indeplineasca conditiile prevdzute de prezentul capitol,
subordonate urmatoarelor trei criterii:

a) permanenta fondurilor;

b) flexibilitatea platilor;

c) acoperirea pierderilor in conditii de asigurare a continuitatii activitatii si in caz de lichidare.

Art. 5. - In aplicarea art.4 lit.a) din Regulamentul BNR-CNVM nr.18/23/2006, republicat, cu
modificarile si completarile ulterioare, instrumentele de capital social prevazute la art.3 se iau in
calculul fondurilor proprii de nivel 1 dacé sunt indeplinite, In mod cumulativ, urméatoarele conditii:

a) sunt efectiv si integral varsate;

b) nu sunt achizitionate cu finantarea/garantarea directd sau indirectd acordata de respectiva
institutie de credit;

c) sunt emise direct de institutia de credit respectiva si nu prin intermediul unei entitati special

constituite.



Sectiunea a 2-a

Permanenta fondurilor

Art. 6. - In vederea respectirii criteriului de asigurare a permanentei fondurilor pentru asigurarea
utilizarii acestora imediat si nerestrictionat, instrumentele de capital social trebuie si fie emise pe
perioada nedeterminata si nicio clauza contractuala nu trebuie sa permitd detinatorilor sa solicite
institutiei de credit emitente restituirea de capital aferentd contravalorii instrumentelor de capital social
detinute de acestia, cu exceptia lichidarii si a altor cazuri expres prevazute de lege. Detinatorii
instrumentelor de capital social au drept de creanta asupra activelor reziduale in caz de lichidare,

proportional cu cota parte detinuta din capital.

Art. 7. - (1) Detinatorii instrumentelor de capital social nu trebuie sa aiba o optiune de vanzare (put
option) fata de institutia de credit emitenta.

(2) In cazul organizatiilor cooperatiste de credit, dreptul membrilor cooperatori, de a solicita
restituirea totala a contravalorii partilor sociale subscrise, in baza art.354 alin.(1) din OUG nr. 99/2006,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr.227/2007, cu modificarile si completarile
ulterioare, ca urmare a incetarii calitatii de membru cooperator, nu este considerat optiune de vanzare
(,,put option”), in conditiile respectarii prevederilor art.15 alin.(1) din Regulamentul Bancii Nationale
a Romaniei nr. 6/2008, cu modificarile si completarile ulterioare.

(3) Dreptul cooperativelor de credit prevazut de art.354 alin.(3) din OUG nr. 99/2006, aprobata cu
modificari gi completari prin Legea nr.227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, de a
solicita restituirea partiala a contravalorii partilor sociale subscrise nu este considerat optiune de
vanzare (,,put option”), in conditiile respectirii prevederilor art.15' alin. (2) din Regulamentul Bancii

Nationale a Romaniei nr. 6/2008, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 8. - Atat prevederile contractuale cét si informatiile furnizate, aferente diferitelor mijloace de
promovare a emisiunii trebuie sa fie precise si fara echivoc, astfel incat sa nu lase loc la interpretare in
sensul ca detinatorii de instrumente de capital social ar avea posibilitatea de a solicita institutiei de

credit emitente restituirea de capital reprezentand contravaloarea instrumentelor detinute de acestia.

Sectiunea a 3-a

Flexibilitatea platilor

Art. 9. - Tn vederea respectrii criteriului privind flexibilitatea platilor, instrumentele de capital

social trebuie sa respecte, in mod cumulativ, urmatoarele cerinte:



a) sa asigure institutiei de credit libertate deplina de alegere in ceea ce priveste plata
dividendelor, precum si suma ce urmeaza a fi platita;

b) sa permita institutiei de credit sa pastreze (conserve) numerarul prin neplata dividendelor, fara
ca aceasta sa fie consideratd un eveniment de nerambursare ce poate conduce la declansarea
procedurii de insolventa a institutiei de credit emitente;

C) sinu includa mecanisme alternative de plata a dobanzilor sau dividendelor;

d) si nu prevadi clauze contractuale de tip “dividend pusher” sau “dividend stopper”. Tn cazul in
care o institutie de credit emite diferite categorii de instrumente de capital social, acestea trebuie sa

fie pari passu intre ele.

Art. 10. - (1) Tn sensul art.9 lit.a) din prezentele instructiuni, determinarea valorii dividendelor de
platit trebuie sa fie la discretia institutiei de credit emitente si nu trebuie sd existe nici un indiciu
prealabil al sumei ce ar putea fi platita, intrucat aceasta ar putea fi interpretatd de catre participantii la
piata ca o obligatie de plata, afectand astfel flexibilitatea platilor.

(2) In aplicarea alin.(1) nu se accepta determinarea valorii dividendelor de platit ca suma fixa (cotd
procentuald din valoarea nominald a instrumentelor de capital social) sau indicarea unei sume limita de
platit.

(3) Organizatiile cooperatiste de credit sunt exceptate de la aplicarea prevederilor alin.(2) atunci
asupra platilor prin stabilirea si revizuirea periodica a nivelului dividendelor in functie de situatia

financiara a acestora.

Art. 11. - Prevederile art.9 lit.a) din prezentele instructiuni nu impiedica institutiile de credit sa
faca publica politica lor de plata a dividendelor, daca aceasta politica exprima numai intenfia curenta a
structurii de conducere a institutiei de credit si nu afecteazd caracterul discretionar al platii de

dividende.

Art. 12. - (1) Dividendele aferente instrumentelor de capital social se pot plati numai din profitul
determinat potrivit legii si nu pot fi cumulative. Pretul platit la emiterea instrumentelor respective nu
reprezinta un criteriu de determinare a nivelului dividendelor.

(2) Dividendele aferente instrumentelor de capital social care confera drepturi preferentiale trebuie
sa fie limitate la un multiplu prestabilit al celor aferente instrumentelor neprevazute cu drepturi

preferentiale.



Sectiunea a 4-a

Capacitatea de acoperire a pierderilor

Art. 13. — Tn aplicarea art.4 lit.a) din Regulamentul BNR-CNVM nr.18/23/2006, republicat, cu
modificarile si completarile ulterioare, pentru a se asigura ca instrumentele de capital social suporta in
intregime pierderile, acestea trebuie sa fie primele utilizate pentru acoperirea in mod automat si
nediscretionar a oricaror pierderi in forma si la momentul in care acestea se produc, proportional cu

cota de capital pe care o reprezinta si pari passu intre ele.

Art. 14. - (1) Tn aplicarea art.4 lit.a) din Regulamentul BNR-CNVM nr.18/23/2006, republicat, cu
modificarile si completdrile ulterioare, toate instrumentele de capital social prevazute la art.3 din
prezentele instructiuni trebuie sa aiba acelasi rang de prioritate la plata intre ele si sd reprezinte cele
mai subordonate creante in cazul lichidarii institutiei de credit emitente.

(2) Instrumentele de capital social prevazute la alin.(1), trebuie sa confere un drept de creanta doar
asupra activelor reziduale, proportional cu cota reprezentatd de acestea in capitalul social; valoarea
dreptului de creanta in caz de lichidare nu trebuie sa fie fixata in raport cu valoarea nominala a

instrumentelor respective.

Art. 15. - Instrumentele de capital social nu trebuie sd fie garantate de cétre institutia de credit sau
de catre o alta entitate aflatd in aria de consolidare prudentiald a acesteia sau sa faca obiectul vreunui
aranjament care, din punct de vedere economic sau legal, asigura un grad superior de prioritate la plata

al acestora.

Capitolul 111
Instrumentele de capital hibride
Sectiunea 1

Aspecte generale

Art. 16. - (1) Tn aplicarea art.4 lit.c) din Regulamentul BNR-CNVM nr.18/23/2006, republicat, cu
modificarile si completarile ulterioare, instrumentele de capital hibride trebuie sa respecte conditiile
prevazute de prezentul capitol, subordonate urmatoarelor trei criterii:

a) permanenta fondurilor;

b) flexibilitatea platilor;

c) acoperirea pierderilor in conditii de asigurare a continuitatii activitatii si in caz de lichidare.



(2) Cerintele prevazute la alin.(1) trebuie sa fie reflectate in mod clar in temenii contractuali ce
guverneaza instrumentele de capital hibride. La orice modificare ulterioara a clauzelor contractuale,
institutia de credit reevalueaza ndeplinirea acestor cerinte.

(3) In masura in care cerintele previazute la alin.(1) sunt indeplinite de prevederile statutare,

termenii contractuali trebuie sa faca referire la acestea.

Sectiunea a 2-a

Permanenta fondurilor
2.1. Aspecte generale

Art. 17. Pentru indeplinirea criteriului de asigurare a permanentei fondurilor:

a) nici o clauza contractuald nu trebuie sa permita existenta unei obligatii pentru institutia de credit
emitentd de a raiscumpara instrumentele de capital hibride emise;

b) pentru instrumentele de capital hibride emise pe duratd determinata egala sau mai mare de 30 de
ani, institutia de credit trebuie sd aiba posibilitatea de a prelungi scadenta stabilita anterior, ca urmare a
solicitarii Bancii Nationale a Romaniei, In calitate de autoritate de supraveghere, realizata in baza
art.10 alin.(3) din Regulamentul BNR-CNVM nr.18/23/2006, republicat, cu modificarile si completarile
ulterioare.

2.2. Stimulentul de rascumpirare

Art. 18. - (1) Tn aplicarea art.9 lit.c) din Regulamentul BNR-CNVM nr.18/23/2006, republicat, cu
modificarile si completdrile ulterioare, se considera ca fiind stimulent de rdscumparare orice
caracteristica ce poate conduce, in opinia Bancii Nationale a Romaniei, in calitate de autoritate de
supraveghere, la cresterea probabilitatii de rascumparare a instrumentelor de capital hibride la data
optiunii de cumparare.

(2) Se prezuma stimulent de rascumparare existenta unor clauze referitoare la aplicarea unei rate
progresive a dobanzii de la o perioada la alta (interest rate step-ups), precum si a unor clauze de
conversie a principalului in instrumente de capital social (principal stock settlements), in corelatie cu o
optiune de cumparare, precum si orice alte caracteristici care pot conduce institutia de credit la decizia
de a rascumpara instrumentele de capital hibride.

(3) Pentru determinarea existentei unui stimulent de rascumparare nu este necesar ca optiunea de
cumparare si clauzele referitoare la aplicarea unei rate progresive a dobanzii de la o perioada la alta,
clauzele de conversie a principalului Tn instrumente de capital social sau orice astfel de caracteristici sa

aiba aceeasi data de exercitare.



Art. 19. - (1) Tn aplicarea art.9 lit.c) din Regulamentul BNR-CNVM nr.18/23/2006, republicat, cu
modificarile si completarile ulterioare, un stimulent de rascumparare sub forma unor clauze referitoare
la aplicarea unei rate progresive a dobanzii de la o perioada la alta, in corelatic cu o optiune de
cumparare, Se considera a fi moderat in cazul Tn care cresterea peste rata initiala a dobanzii nu este mai
mare decat cea mai mare rata a dobanzii rezultata din aplicarea a:

1) 100 de puncte de baza, mai putin marja dintre indicele de baza initial si indicele de baza modificat
sau

i1) 50% din marja initiala a creditului, mai putin marja dintre indicele de baza initial si indicele de baza
modificat.

(2) Prevederile contractuale care guverneaza instrumentele de capital hibride nu pot include decat o
singura posibilitate de aplicare a unei rate progresive a dobanzii pe parcursul existentei instrumentului
respectiv.

(3) Marja dintre indicele de baza initial si indicele de baza modificat este fixata la data evaluarii
initiale si reflectd diferenta de evaluare la acea data intre indicele de baza initial si indicele de baza

modificat.

Art. 20. - (1) Tn aplicarea art.9 lit.c) din Regulamentul BNR-CNVM nr.18/23/2006, republicat, cu
modificarile si completarile ulterioare, clauzele de conversie a principalului in instrumente de capital
social, in corelatie cu o optiune de cumpdrare sunt considerate stimulente moderate de rascumparare
daca rata de conversie in astfel de instrumente la data rascumpararii nu depaseste 150% din rata de
conversie de la data emiterii.

(2) Rata de conversie la data emiterii va fi calculata ca si cum instrumentul respectiv ar trebui
rdscumparat la data emiterii.

(3) Instrumentele de capital hibride prevazute cu clauze de conversie a principalului in instrumente
de capital social nu trebuie asimilate celor convertibile obligatoriu Tn instrumentele mai sus mentionate

(4) Pentru scopurile alin.(3), Tn categoria instrumentelor convertibile obligatoriu se includ acele
instrumente de capital hibride care nu furnizeaza emitentului nici un stimulent de rascumparare
deoarece nu exista o Optiune de cumparare pentru el Tn acest sens.

(5) Optiunea emitentului de a livra instrumente de capital social care nu este relationata in mod
explicit cu o optiune de cumparare nu se considera in sine ca fiind un stimulent de rascumparare. .

(6) Prin exceptie de la prevederile alin.(5), Banca Nationald a Romaniei, in calitate de autoritate de
supraveghere, poate impune, de la caz la caz, la data emisiunii, considerarea oricarei astfel de

caracteristici ca fiind stimulent de rascumparare.



(7) Determinarea existentei unui stimulent moderat de rascumparare se realizeaza la data emiterii
instrumentelor de capital hibride, incadrarea facuta Tn acest sens, cu respectarea prevederilor art.18 -
art.20 din prezentele instructiuni, neputand fi modificata ulterior.

(8) Instrumentele de capital hibride care sunt prevazute cu stimulent de rascumparare si care nu
sunt rdscumpdrate, raman in categoria celor care nu pot depasi 15% din valoarea fondurilor proprii de
nivel 1, potrivit art.24 alin.(2) lit.c) din Regulamentul BNR-CNVM nr.18/23/2006, republicat, cu

modificarile si completarile ulterioare, si nu sunt reclasificate intr-o alta categorie.
2.3. Aprobarea prealabila a rascumpararii instrumentelor de capital hibride

Art. 21. - (1) In vederea obtinerii aprobarii prealabile pentru rascumpirarea instrumentelor de
capital hibride, potrivit art.9 lit.e) din Regulamentul BNR-CNVM nr.18/23/2006, republicat, cu
modificarile si completarile ulterioare, institutia de credit emitentd trebuie sa transmita Bancii
Nationale a Romaniei, in calitate de autoritate de supraveghere, o cerere scrisa, imediat ce a luat
decizia de rascumparare, dar cu cel putin 3 luni inainte de data propusa pentru efectuareca
rascumpararii.

(2) Pentru scopurile alin.(1), cererea trebuie sa fie insotita de toate informatiile previzute la art.23
din prezentele instructiuni, solicitate de catre Banca Nationala a Romaniei, in calitate de autoritate de
supraveghere, pentru evaluarea impactului potential al rascumpararii instrumentelor de capital hibride

(3) Institutia de credit trebuie sa transmita Bancii Nationale a Romaniei, In calitate de autoritate de
supraveghere, impreuna cu documentatia mentionata la art.23 din prezentele instructiuni, informatii
despre includerea respectivelor instrumente de capital hibride la determinarea fondurilor proprii la
nivel consolidat.

(4) Institutia de credit care planifica realizarea unei rascumparari de instrumente de capital hibride
trebuie sa includa efectul acestei operatiuni in cadrul procesului de planificare a capitalului prevazut de

art.70 alin.(3) din Regulamentul BNR nr. 18/2009, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 22. - Tn cazul In care Banca Nationali a Roméniei nu este autoritatea responsabild cu
exercitarea supravegherii pe baza consolidata la nivelul Uniunii Europene, aceasta va informa in mod
corespunzator despre continutul cererii de rdscumparare autoritatea competenta Th acest sens la nivel

european, daca instrumentele emise sunt incluse si in fondurile proprii la nivel consolidat.

Art. 23. - (1) In masura in care nu au fost deja comunicate Bancii Nationale a Romaniei, institutiile
de credit transmit impreuna cu cererea scrisa pentru aprobarea rascumpararii instrumentelor de capital

hibride, cel putin urmatoarele informatii:



a) prezentarea detaliata a motivelor care au condus la decizia rascumpararii instrumentelor de capital
hibride;

b) nivelul actual al indicatorului de solvabilitate, inclusiv nivelul si structura fondurilor proprii de nivel
1, inainte si dupa rascumparare, precum si confirmarea faptului ca institutia de credit va continua sa
indeplineasca toate celelalte cerinte reglementate dupa efectuarea rascumpararii instrumentelor de
capital hibride;

c) previziuni ale datelor mentionate la lit. b) pentru urmatorii 3 ani, in baza planului de afaceri, inclusiv
ale bilantului contabil si contului de profit si pierdere; si

d) evaluarea riscurilor la care este sau poate fi expusa institutia de credit si a masurii in care fondurile
proprii de nivel 1 asigura acoperirea acestor riscuri, cu luarea in considerare inclusiv a rezultatelor
simuldrilor de criza pentru riscurile semnificative in sensul art.183 din Regulament BNR nr. 18/2009,
cu modificarile si completarile ulterioare.

(2) In cazul in care considera necesar, Banca Nationald a Romaniei, n calitate de autoritate de
supraveghere, poate solicita informatii suplimentare, in special in ceea ce priveste lichiditatea
institutiei de credit sau alte informatii cum ar fi o expunere succintd a termenilor contractuali care
guverneaza emisiunea instrumentelor de capital hibride.

(3) In cazul in care instrumentul riscumpdrat ar urma sa fie inlocuit cu altul de acelasi tip, in baza
prevederilor art.10 alin.(2) din Regulamentul BNR-CNVM nr.18/23/2006, republicat, cu modificarile si
completarile ulterioare, Banca Nationala a Romaniei, in calitate de autoritate de supraveghere, poate
solicita institutiei de credit sa demonstreze capacitatea de a reaccesa piata instrumentelor de capital
hibride. Tn acest context, institutia de credit va transmite de asemenea informatii privind impactul

acestei inlocuiri asupra profitabilitati sale.

Art. 24. - In toate cazurile, Banca Nationala a Romaniei, Tn calitate de autoritate de supraveghere,
poate sa refuze aprobarea rascumpardrii totale sau partiale a instrumentelor de capital hibride sau sa
limiteze suma ce urmeazd a fi rascumpdratd, in special atunci cand constatd ca nivelul fondurilor
proprii aflate la dispozitia institutiei de credit (atat cel curent cat si cel previzionat) nu este adecvat in

raport de nivelul de riscuri asumate de aceasta.

Art. 25. - Banca Nationala a Romaniei, in calitate de autoritate de supraveghere, aplica procesul de
evaluare derulat in cazul cererilor de rascumparare si In vederea fundamentarii deciziei sale privind
suspendarea rascumpardrii instrumentelor de capital hibride emise pe duratd determinata, potrivit
prevederilor art.10 alin.(3) din Regulamentul BNR-CNVM nr.18/23/2006, republicat, cu modificarile si

completarile ulterioare.
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Art. 26. - Prevederile referitoare la rascumpararea instrumentelor de capital hibride sunt aplicabile

atat in cazul rascumpararilor integrale cét si a celor partiale.

Art. 27. — Banca Nationala a Romaniei poate aproba rascumpdrarea instrumentelor de capital
hibride inainte de termenul prevazut la art.9 lit.b) din Regulamentul BNR-CNVM nr.18/23/2006,
republicat, cu modificarile si completarile ulterioare, daca institutia de credit emitentd inlocuieste
instrumentul pe care vrea sa il rascumpere cu instrumente de cel putin aceeasi calitate, conditionat de

existenta in prealabil a unei aprobari AGA 1n ceea ce priveste noua emisiune.

Art. 28. - (1) Rascumpararea instrumentelor hibride de capital nu necesita aprobarea prealabila din
partea Bancii Nationale a Romaniei, Tn cazurile in care institutia de credit emitenta intentioneaza sa
detind temporar, in calitate de formator de piatd, instrumentele rascumparate iar acestea nu depasesc in
niciun moment cea mai mica dintre urmatoarele valori:

i) 10 % din emisiunea respectiva de instrumente de capital hibride;
i1) 3% din valoarea totala a instrumentelor de capital hibride emise de institutia de credit.

(2) Banca Nationala a Romaniei este informatd in legdturd cu intentia de rascumparare a
instrumentelor hibride de capital in cazurile prevazute la alin.(1) cu cel putin 30 de zile inainte de data
propusa pentru rascumparare.

(3) In situatia mentionata la alin.(1),institutiile de credit trebuie si dispuna de politici adecvate
potrivit reglementarilor relevante in materie, inclusiv in ceea ce priveste abuzul pe piata.

(4) Banca Nationala a Romaniei se poate opune rascumpararii instrumentelor hibride de capital in
cazurile prevazute la alin.(1) sau poate sa limiteze suma ce urmeaza a fi rdscumpadrata, in special atunci
cand constatd ca nivelul fondurilor proprii aflate la dispozitia institutiei de credit (atat cel curent cat si

cel previzionat) nu este adecvat n raport de riscurile asumate de aceasta.

Art. 29. - In aplicarea art.4 lit.c) din Regulamentul BNR-CNVM nr.18/23/2006, republicat, cu
modificarile si completarile ulterioare, pentru scopurile determinarii fondurilor proprii de nivel 1 va fi

luata in considerare numai valoarea instrumentelor de capital hibride detinute de investitori externi.

Sectiunea a 3-a
Flexibilitatea platilor

3.1. Criterii generale

Art. 30. - (1) Cerintele prevazute la art.9 lit.f) din Regulamentul BNR-CNVM nr.18/23/2006,
republicat, cu modificarile si completarile ulterioare, se considera indeplinite daca sunt respectate, in

mod cumulativ, urmatoarele conditii:
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a) institutia de credit are libertatea de a decide asupra eventualelor plati de dobanzi/dividende,
avand in vedere propria evaluare a situatiei sale financiare;

b) institutia de credit are acces deplin la sumele care nu mai sunt datorate potrivit lit.a);

c) dividendele si dobanzile aferente instrumentelor de capital hibride sunt platite numai din profitul
determinat potrivit legii;

d) prevederile contractuale care guverneaza instrumentele de capital hibride nu impiedica Banca
Nationala a Romaniei, n calitate de autoritate de supraveghere, sa solicite unei institutii de credit
Tncetarea platii dobanzilor/dividendelor pentru instrumentele de capital hibride avand in vedere situatia
financiara si solvabilitatea acesteia.

(2) Daca institutia de credit decide neplata dobanzii/dividendului, potrivit alin.(1) lit.a), atunci orice
dobanda/dividend neplatit este anulat, nemaifiind astfel datorat si platibil de catre emitent. Neplata
dobanzilor/dividendelor nu trebuie considerata un eveniment de nerambursare ce poate conduce la

declansarea procedurii de insolventa a institutiei de credit emitente de catre detindtorii instrumentului

3.2. Solicitarea autorititii de supraveghere de incetare a platii dobanzilor/dividendelor

Art. 31. - (1) Decizia Bancii Nationale a Romanieli, in calitate de autoritate de supraveghere, de a
solicita institutiei de credit incetarea platii de dobanzi/dividende, prevazutd la art.9 lit.f) din
Regulamentul BNR-CNVM nr.18/23/2006, republicat, cu modificarile si completarile ulterioare, se
bazeaza pe propria evaluare a situatiei financiare si a solvabilitatii acesteia.

(2) In sensul alin.(1), evaluarea are in vedere inclusiv preintimpinarea incalcarii cerintelor de capital
prevazute la art.2 din Regulamentul BNR-CNVM nr.13/18/2006, cu modificarile si completarile

ulterioare.

art.9 lit.f) din Regulamentul BNR-CNVM nr.18/23/2006, republicat, cu modificarile si completarile
ulterioare, Banca Nationald a Romaniei, Tn calitate de autoritate de supraveghere, ia in considerare,

printre altele, urmatoarele:

.....

plata sau alte circumstante si evenimente previzibile interne si externe pot sa determine amplificarea
riscurilor acesteia, conducand astfel la nerespectarea cerintelor de capital prevazute la art.2 din
Regulamentul BNR- CNVM nr.13/18/2006, cu modificarile si completarile ulterioare;

b) situatia previzionatd a solvabilitdtii pentru urmatorii 3 ani in baza planului de afaceri al

institutiei de credit, inclusiv evolutia la nivelul bilantului contabil si contului de profit si pierdere;
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C) evaluarea riscurilor la care este sau poate fi expusa institutia de credit, precum si a gradului n
care nivelul fondurilor proprii de nivel 1 asigura acoperirea acestor riscuri. Aceste evaluari trebuie sa
cuprinda inclusiv rezultatele simularilor de criza (stress test) pentru riscurile semnificative, in sensul
art.183 din Regulament BNR nr. 18/2009, cu modificarile si completarile ulterioare, care sa evidentieze
pierderile potentiale sub diferite scenarii;

d) existenta unui profit, determinat potrivit legii.
3.3. Tratamentul clauzelor contractuale de tip ,,dividend pusher” si ,,dividend stopper”

Art. 33. — In aplicarea art.9 lit.f) din Regulamentul BNR-CNVM nr.18/23/2006, republicat, cu
modificarile si completarile ulterioare, pentru asigurarea indeplinirii cerintelor prevazute de aceasta
litera, contractele care guverneaza instrumentele de capital hibride pot include clauze de tip ,,dividend
pusher” sau ,,dividend stopper” doar in masura in care se considera ca institutia de credit emitenta isi
mentine in continuare libertatea de a inceta platile si aceste clauze contractuale nu impiedica

recapitalizarea institutiei de credit, in conformitate cu prevederile art.40 din prezentele instructiuni.

Art. 34. - Se considera ca institutia de credit isi mentine libertatea de a inceta platile daca prin
contract se asigura ca plata dividendelor in baza clauzelor contractuale de tip ,,dividend pusher”
inceteaza, ele nemaifiind datorate si platibile de catre emitent, cel putin in cazul aparitiei unuia din
urmatoarele evenimente intre data platii dividendelor/dobanzilor pentru instrumente cu rang de
prioritate la platd inferior sau egal si data la care ar trebui platitda dobanda/dividendul potrivit acestor
clauze:

a) institutia de credit nu mai respecta cerintele de capital prevazute la art.2 din Regulamentul
BNR-CNVM nr.13/18/2006, cu modificarile si completarile ulterioare; sau

b) Banca Nationald a Romaniei, in calitate de autoritate de supraveghere, solicita anularea acestor

c) dividendele catre actionari sunt platite Tn instrumente de capital social.

3.4. Mecanisme alternative de plata a dobanzilor sau dividendelor

Art. 35. - (1) Tn aplicarea art.11 din Regulamentul BNR-CNVM nr. 18/23/2006, republicat, cu
modificarile si completdrile ulterioare, o institutie de credit poate plati dobanzi/dividende aferente unui
instrument de capital hibrid sub forma unui instrument de capital social doar in cazul in care sunt
indeplinite, in mod cumulativ, urmatoarele condifii:

a) din punct de vedere prudential rezulta acelasi impact economic ca si in cazul incetarii platii

dobanzilor sau dividendelor, respectiv nu are loc o scadere a fondurilor proprii de nivel 1;
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b) emitentul isi mentine in permanenta libertate deplina asupra platii de dobanzi sau dividende.

(2) Tn sensul alin.(1), trebuie Indeplinite, in mod cumulativ, urmatoarele cerinte:

a) dobanzile/dividendele amanate trebuie substituite fara intarziere cu instrumente de capital social,
nou emise, a caror valoare justa agregata nu poate depasi valoarea dividendelor/dobanzilor de platit,
fara a se aduce atingere prevederilor art.25 din OUG nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr.227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare. Tn acest scop, la momentul deciziei
de plata sub forma instrumentelor de capital social, emisiunea respectivelor instrumente trebuie sa fie
deja aprobata in cadrul AGA,

b) obligatia institutiei de credit este limitata la emiterea respectivelor instrumente de capital social,
fara a implica identificarea de investitori pentru aceste instrumente. Daca detinatorii instrumentelor de
capital hibride care au fost astfel recompensati cu instrumente de capital social nou emise, vand
ulterior aceste instrumente pe piatd si incasarile din vanzare sunt mai mici decat valoarea
dobanzilor/dividendelor cuvenite, institutia de credit emitentd nu este obligatd sd emitd noi astfel de
instrumente pentru a acoperi pierderile suferite de detinatorii acestora.

(3) O institutie de credit, din proprie initiativa sau la solicitarea Bancii Nationale a Romaniei, Tn
calitate de autoritate de supraveghere, inceteaza plata dobanzii/dividendului sub forma unor
instrumente de capital social, daca o astfel de plata conduce la nerespectarea cerintelor prevazute la
alin.(1), precum si atunci cand sunt declansate mecanismele de acoperire a pierderii prevazute in

sectiunea a4-a a prezentelor instructiuni.

Sectiunea a 4-a
Acoperirea pierderilor n conditii de asigurare a continuititii activitatii si in caz de lichidare

4.1. Mecanisme de acoperire a pierderilor in caz de lichidare

Art. 36. — (1) Pentru a asigura indeplinirea cerintei prevazuta la art.9 lit.h) din Regulamentul BNR-
CNVM nr.18/23/2006, republicat, cu modificarile si completarile ulterioare, clauzele contractuale
trebuie sa asigure respectarea, in mod cumulativ, a urmatoarelor conditii:

a) in orice situatie instrumentele de capital hibride au rang de prioritate la plata superior doar fata
de instrumentele de capital social;

b) instrumentele de capital hibride nu sunt garantate de catre institutia de credit sau de catre o alta
entitate aflata in aria de consolidare prudentiald a acesteia si nu fac obiectul vreunui aranjament care,
din punct de vedere economic sau legal, asigura un grad superior de prioritate la plata al acestora.

(2) Institutiile de credit nu pot emite categorii de instrumente de capital hibride cu grad diferit de

subordonare Tn caz de lichidare.
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4.2. Mecanisme de acoperire a pierderilor in conditii de asigurare a continuitatii activitatii

Art. 37. — Se considera ca instrumentele de capital hibride satisfac cerintele de la art.9 lit.g) din
Regulamentul BNR-CNVM nr.18/23/2006, republicat, cu modificarile si completarile ulterioare, daca
prevederile contractuale care le guverneaza asigura acoperirea pierderilor in conditii de mentinere a
continuitatii activitatii, inclusiv intr-o situatie de deteriorare semnificativa a indicatorilor prudentiali si
de performanta financiara a institutiei de credit, respectiv:

a) contribuie la prevenirea aparitiei starii de insolventa, potrivit prevederilor art.38 din prezentele
instructiuni; si

b) nu Tmpiedica recapitalizarea institutici de credit in cazul in care aceasta este necesara pentru
continuarea activitatii si permite/faciliteaza imbunatatirea pozitiei sale financiare conform prevederilor
art.39 din prezentele instructiuni, sens in care capitalul atras in vederea recapitalizarii institutiei nu
trebuie sa fie utilizat Tn mod direct sau indirect in beneficiul detinatorilor de instrumente de capital

hibride existenti.

Art. 38. - (1) Se considera ca instrumentele de capital hibride contribuie la prevenirea aparitiei
starii de insolventa dacd, in plus fatd de cerintele prevazute in cadrul Sectiunilor a 2-a si a 3-a din
prezentele instructiuni, instrumentul nu este luat in considerare pentru a determina daca institutia de
credit este insolvabild, potrivit prevederilor alin.(2).

(2) Tn sensul alin.(1), pentru a se asigura ci instrumentul de capital hibrid nu este luat in
considerare la determinarea starii de insolventa, in special cand acesta se califica drept element de
datorie potrivit legislatiei privind societatile comerciale, falimentul institutiilor de credit sau a celei
contabile, termenii contractuali trebuie sa prevada posibilitatea aplicarii in timp util a mecanismelor

prevazute la art.39 alin.(2) din prezentele instructiuni.

Art. 39. - (1) Tn sensul art.37 lit.b) din prezentele instructiuni, dispozitiile legale sau contractuale
care guverneaza instrumentul de capital hibrid trebuie sa permita aplicarea de catre emitent, din proprie
initiativd sau la solicitarea Bancii Nationale a Romaniei, Tn calitate de autoritate de supraveghere, a
unor mecanisme adecvate de acoperire a pierderilor, care sa faciliteze recapitalizarea institutiei de
credit, prin reducerea posibilelor iesiri de numerar catre detinatorii de instrumente de capital hibride,
indeosebi in situatii de deteriorare semnificativa, efectiva sau previzibila, a indicatorilor prudentiali si
de performanta financiard a institutiei de credit.

(2) Pentru scopurile alin.(1), mecanismele trebuie sa permita cel putin aplicarea uneia din
urmatoarele masuri:

a) reducerea definitiva a valorii principalului;
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b) reducerea temporara a valorii principalului;

C) conversia intr-un instrument de capital social.

(3) Aplicarea masurilor prevazute la alin.(2) trebuie sa se realizeze astfel incat pierderile sa fie
acoperite de instrumentele de capital hibride, dupa aparitia Situatiilor prevazute la alin.(1), pari passu
cu instrumentele de capital social.

(4) In scopul diminudrii pierderilor viitoare, pe perioada reducerii temporare a valorii principalului,
plata dobanzilor/dividendelor este incetatd iar mecanismele de stimulare sau stopare a acordarii de
dividende ce functioneaza in baza clauzelor de tip ,,dividend pusher” si ,,dividend stopper” trebuie sa
opereze cu respectarea prevederilor alin.(1) si alin.(3) din cadrul prezentului articol. Prevederile art.30
alin.(2) se aplicd In mod corespunzator.

(5) Mecanismele prevazute la alin.(2) se pot aplica cu conditia ca Banca Nationala a Romaniei, n
calitate de autoritate de supraveghere, sa fie convinsa cé acestea vor conduce la atingerea obiectivului
prevazut la alin.(1).

(6) Mecanismele prevazute la alin.(2), inclusiv situatiile prevazute la alin.(1), trebuie sa
indeplineasca, Tn mod cumulativ, urmatoarele conditii:

a) sa fie clar definite Tn contract;

b) sa fie aduse la cunostinta participantilor pe piata intr-un mod adecvat;

c) sa prezinte siguranta juridica.

Art. 40. - Activarea mecanismelor prevazute la art.39 alin.(2) din prezentele instructiuni de catre
institutia de credit emitenta nu impiedicd Banca Nationalda a Romaniei, in calitate de autoritate de

supraveghere, sa solicite acesteia aplicarea altor astfel de masuri.

Sectiunea a 5-a
Caracteristicile instrumentelor de capital hibride

ce pot fi incluse in fondurile proprii de nivel 1 in proportie de 15%, 35%, 50%
5.1 Aspecte generale

Art. 41. - (1) Tn cadrul limitei de 50% previzuta la art.24 alin.(2) lit.a) din Regulamentul BNR-
CNVM nr.18/23/2006, republicat, cu modificarile si completarile ulterioare, se pot include doar
instrumentele de capital hibride care indeplinesc cerintele prevazute de Sectiunile 1 — 4 din prezentul
capitol, doar daca permit conversia in instrumente de capital social potrivit prevederilor sub-sectiunii
5.2.” Cerinte privind conversia instrumentelor de capital hibride in instrumente de capital social” din

prezentele instructiuni, fara a permite rascumpararea acestora sub forma de numerar.
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(2) Tn cadrul limitei de 35% previzuta la art.24 alin.(2) lit.b) din Regulamentul BNR-CNVM nr.
18/23/2006, republicat, cu modificarile si completarile ulterioare, se includ acele instrumente de capital
hibride ce nu indeplinesc conditia de convertibilitate prevazuta la alin.(1) si care nu sunt prevazute cu
stimulent de rascumparare.

(3) Tn cadrul limitei de 15% previzuta la art.24 alin.(2) lit.c) din Regulamentul BNR-CNVM nr.
18/23/2006, republicat, cu modificarile si completarile ulterioare, se includ acele instrumente de capital
hibride ce nu indeplinesc conditia de convertibilitate prevazuta la alin.(1) si care sunt prevazute cu
stimulent de rascumparare ce indeplineste prevederile sectiunii 2.2. ,,Stimulentul de rdscumparare” din

prezentele instructiuni, precum si instrumentele de capital hibride emise pe durata determinata.

Art. 42. - (1) Tn vederea obtinerii, din partea Bancii Nationale a Romaniei, Tn calitate de autoritate
de supraveghere, prevazuta la art.24 alin.(3) din Regulamentul BNR-CNVM nr. 18/23/2006, republicat,
cu modificarile si completarile ulterioare, a aprobarii temporare pentru depasirea, in situatii de urgenta,
a limitelor prevazute la art.24 alin.(2) din cadrul aceluiasi regulament, institutia de credit trebuie sa
depuna un plan de redresare pentru reincadrarea in limitele respective.

(2) Pentru scopurile alin.(1), fuziunile sunt in principiu excluse din aria situatiilor de urgenta, cu
exceptia cazului in care obiectivul acestora este reorganizarea sau salvarea unei institutii de credit care

intampina dificultati financiare.
5.2. Cerinte privind conversia instrumentelor de capital hibride in instrumente de capital social

Art. 43. - Pentru ca un instrument de capital hibrid sa fie eligibil pentru a fi inclus in fondurile
proprii de nivel 1 in limita de 50% prevazuta de art.24 alin.(2) lit.a) din Regulamentul BNR-CNVM
nr.18/23/2006, republicat, cu modificarile si completarile ulterioare, clauzele contractuale trebuie sa
asigure ca se poate realiza conversia in instrumente de capital social:

a) la initiativa institutiei de credit, obligatoriu, Tn oricare din situatiile prevazute la art.39 alin.(1)
din prezentele instructiuni, pentru ca institutia de credit sa ramana solvabila; si

b) oricand, la solicitarea Bancii Nationale a Romaniei, Tn calitate de autoritate de supraveghere,
avand n vedere situatia financiara si solvabilitatea emitentului, precum si rezultatele procesului de

evaluarea a adecvarii capitalului la riscuri.

Art. 44. - (1) Clauzele contractuale care guverneaza instrumentele de capital hibride nu trebuie sa
impiedice Banca Nationald a Romaniei, in calitate de autoritate de supraveghere, sa solicite conversia
instrumentelor de capital hibride si trebuie sa asigure ca emitentul poate in orice moment sa exercite

optiunea de conversie.
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(2) La solicitarea conversiei unui instrument de capital hibrid pe baza situatiei financiare si a
supraveghere, ia in considerare criteriile avute in vedere la aprobarea rascumpararii instrumentelor de
capital hibride, prevazute in cadrul sub-sectiunii nr. 2.3. ,Aprobarea prealabild a rdascumpararii
instrumentelor de capital hibride” si cele prevazute pentru solicitarea Tincetarii platii
dobanzilor/dividendelor potrivit sub-sectiunii 3.2. ,,Solicitarea autoritdtii de supraveghere de incetare

a platii dobanzilor/dividendelor” din prezentele instructiuni.

Art. 45. - (1) Clauzele de conversie nu trebuie sa impiedice institutia de credit sd efectueze
conversia in orice moment in conditii sustenabile pentru situatia financiara a acesteia.

(2) Investitorii in instrumente de capital hibride nu trebuie sa fie impiedicati sa efectueze conversia
instrumentelor detinute in instrumente de capital social in orice moment, in masura in care termenii

contractuali prevad aceasta optiune.

5.3 Rata de conversie

Art. 46. - (1) Numarul maxim de instrumente de capital social, prevazute la art.4 lit.a) din
Regulamentul BNR-CNVM nr.18/23/2006, republicat, cu modificarile si completarile ulterioare, In care
se poate realiza conversia instrumentelor de capital hibride prevazute la art.4 lit.c) din acelasi
regulament, trebuie:

a) sa fie determinat la data emisiunii instrumentelor de capital hibride pe baza valorii de piata a
instrumentelor de capital social la aceasta data, astfel incat valoarea lor totala sa fie egala cu valoarea
nominala a instrumentelor de capital hibride care trebuie convertite; si

b) sa nu creasca atunci cand valoarea de piata a acestor instrumente scade.

(2) Deosebit de prevederile alin.(1) lit.b), mecanismul de conversie poate reduce numarul de

instrumente de capital social in care se realizeaza conversia, daca valoarea de piata a acestora creste.

Art. 47. - Ajustari tehnice asupra ratei predeterminate de conversie prevazutd la art.46 din
prezentele instructiuni Se pot face In cazul unor operatiuni extraordinare care au impact asupra

capitalului institutiei de credit, cum ar fi: fuziuni, divizari, reorganizari, consolidari ale actiunilor.

Sectiunea a 6-a

Instrumentele de capital hibride emise de entitatile special constituite

Art. 48. — (1) Instrumentele de capital hibride emise de o entitate special constituita, filiala a unei

institutii de credit supusa supravegherii pe baza consolidatd de catre Banca Nationald a Romaniei
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potrivit prevederilor Regulamentului BNR-CNVM nr.17/22/2006, cu modificarile ulterioare, pot fi
incluse in fondurile proprii de nivel 1 ale mameli, calculate la nivel consolidat, daca sunt indeplinite
prevederile prezentei sectiuni. Totodata, ele pot fi incluse in fondurile proprii de nivel 1 calculate la
nivel individual de catre respectiva institugie de credit - mama, daca sumele obtinute Tn urma emisiunii
de instrumente de capital hibride de catre filiala, entitatea special constituita, sunt puse la dispozitia
institutiei de credit mama, persoana juridica romana, sub o forma (acord/contract) care indeplineste
conditiile de eligibilitate pentru includerea in fondurile proprii de nivel 1, prevazute in sectiunile
anterioare ale prezentului capitol. Tn acest sens, clauzele acordului/contractului de imprumut citre
institutia de credit - mama trebuie sa asigure indeplinirea conditiei de subordonare prevazuta la art.18
lit.c) din Regulamentul BNR-CNVM nr.18/23/2006, republicat, cu modificarile si completarile
ulterioare.

(2) Clauzele care guverneaza acordul/contractul prevazut la alin.(1) trebuie sa asigure faptul ca data
optiunii de rascumparare/rambursare a instrumentelor/sumelor ce fac obiectul acestuia nu va surveni
inainte de data optiunii de rascumparare a instrumentelor de capital hibride emise de entitatea special

constituita.

Art. 49. - (1) Instrumentele de capital hibride emise de 0 entitate special constituitd trebuie sa
indeplineasca conditiilele de eligibilitate pentru includerea in fondurile proprii de nivel 1, prevazute in
sectiunile anterioare ale prezentului capitol, ca si cand respectivele instrumente ar fi emise direct de
catre institutia de credit.

(2) Tn cazul in care entitatea special constituiti desfisoara alte activitati in afara emisiunii
instrumentelor de capital hibride, acestea trebuie izolate de riscuri suplimentare, sens in care clauzele
contractuale trebuie sd asigure ca instrumentele de capital hibride nu au rang de prioritate la plata

superior in cazul insolventei.

Art. 50. — Clauzele contractuale trebuie sa prevada ca, la aparitia unei situatii de deteriorare
semnificativa, efectiva sau previzibild, a indicatorilor prudentiali si de performanta financiard pentru
institutia de credit-mama, instrumentele de capital hibride emise prin intermediul unei entitati special
constituite de genul celei prevazute la art.48 alin.(1) din prezentele instructiuni trebuie sa faca obiectul
unor mecanisme de acoperire a pierderilor, care sa permita aplicarea urmatoarelor masuri:

a) conversia n instrumente avand aceeasi calitate sau o calitate mai bund, emise direct de catre
institutia de credit mama;

b) reducerea permanenta sau temporara a valorii principalului.
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Art. 51. - (1) Clauzele contractuale ce guverneaza emiterea instrumentelor de capital hibride de
catre entitatile special constituite, filiale ale unor institutii de credit persoane juridice romane, trebuie
sa asigure ca detinatorii acestor instrumente vor avea cel putin acelasi grad de subordonare in caz de
insolventd si cel pufin acelasi rang de prioritate la platd in condifii de asigurare a continuitatii
activitatii, cu cel avut n cazul unei emisiuni directe de catre institutia de credit mama.

(2) Prevederile art.36 alin.(2) lit.b) din prezentele instructiuni se aplica in mod corespunzitor

instrumentelor de capital hibride emise prin intermediul unor entitatile special constituite.

Art. 52. - Institutiile de credit care emit instrumente de capital hibride prin intermediul unei entitati
special constituite trebuie sd ia masuri care sa conduca la minimizarea riscului de tard si a riscului
legal. Tn acest sens, pentru a reduce riscul ca emisiunile de instrumente de capital hibride sa faca
obiectul unor posibile conflicte legale transfrontaliere, institutiile de credit care emit astfel de
instrumente, guvernate de o lege straind, trebuie sd demonstreze autoritatii de supraveghere cd au

diminuat orice risc legal aferent.

Art. 53. — Investitorii nu trebuie sa aiba posibilitatea de a solicita falimentul entitatii special
consituite. Pentru limitarea evenimentelor de nerambursare, Tn sensul art.30 alin.(1) lit.a) din
prezentele instructiuni, institutia de credit mama, persoana juridica romana, poate solicita filialei,
entitate special constituita:

a) sa emita numai instrumente guvernate de clauze contractuale care nu dau investitorilor dreptul sa
solicite deschiderea procedurii insolventei acesteia;

b) sd nu acorde Sau sa nu primeasca garantii care pot conduce la aparitia unui eveniment de
nerambursare;

C) sa fie capitalizata in mod adecvat pentru necesitatile de asigurare a continuitatii activitatii;

d) sa desfasoare numai activitatile pentru care a fost constituita,

e) sa aiba personal corespunzator volumului si naturii sarcinilor si acesta indeplineste numai
atributiile necesare pentru derularea operatiunilor entitatii special constituite, reducandu-se astfel
expunerea la riscul operational;

f) sa fie infiintatd intr-un asemenea mod incat sa existe acordul cu detinatorii instrumentelor de

capital hibride ca entitatea special constituitd sa nu intre intr-o procedura de insolventa voluntara.

Art. 54. - (1) Detinatorii instrumentelor de capital hibride emise de entitatile special constituite nu
pot beneficia de un drept de creanta superior celui pe care 1l au detinatorii instrumentelor de acelasi tip,
emise direct de institutia de credit — mama. Astfel, in sensul art.49 alin.(1) din prezentele instructiuni,

clauzele contractuale trebuie sa asigure ca, atunci cdnd mecanismul de acoperire a pierderilor prevazut
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la art.50 din prezentele instructiuni implica conversia in instrumente de cel putin aceeasi calitate, emise
direct de catre institutia de credit - mama, instrumentul emis de entitatile special constituite va fi anulat
si inlocuit cu un instrument echivalent emis de institutia de credit respectiva.

(2) Institutia de credit trebuie sa asigure faptul ca nu vor exista obstacole pentru emiterea propriilor
instrumente de capital hibride sau instrumente de capital social care sa inlocuiasca instrumentele de

capital hibride emise indirect prin intermediul entitatilor special constituite.
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