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l. Principalele riscuri la adresa stabilitatii financiare
Harta riscurilor

Cadrul legislativ incert si impredictibil in domeniul financiar-bancar

Revenirea pe plan intern la politici fiscale prociclice si inversarea tendintei de consolidare
fiscala, cu implicatii asupra sustenabilitatii deficitului bugetar in anul 2017

Risc generat de modificarearapida a increderii investitorilor pe pietele emergente ca
urmare a incertitudinilor privind cresterea economicd mondiala, starea sistemului financiar

international si deciziile divergente de politica monetara ale principalelor banci centrale

Riscul privind posibila iesire a Marii Britanii din Uniunea Europeana

Risc generat de situatia geopolitica din Orientul Mijlociu, prin criza refugiatilor, cu
posibile consecinte asupra pietei unice europene

Risc de contagiune dinspre sectorul bancar din Grecia

Risc de mentinere a unei evolutii modeste a activitatii de creditare, in conditiile existentei
unui potential de crestere sustenabila a creditirii sectorului companiilor nefinanciare

Risc de credit asociat stocului de credite in valuta

risc sistemic sever risc sistemic moderat
risc sistemic ridicat risc sistemic redus

SEE T

Notéa: Culoarea indica intensitatea riscului. Sagetile indica directia riscului de la data Raportului
__asupra stabilitatii financiare anterior.
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Initiativa legislativa privind darea in plata:

Alte

Cadrul legislativ incert si impredictibil in domeniul
financiar-bancar

Creeaza risc sistemic
Reduce disciplina la plata
Induce hazard moral

Limiteaza accesul la creditare pentru tineri si cei cu

venituri reduse

Afecteaza profitabilitatea si solvabilitatea bancilor
interventia

initiative  legislative  privind

retroactiva in contractele de credit

_/

Afecteaza stabilitatea

—— si predictibilitatea

cadrului legislativ

Cotatiile CDS pe 5 ani pentru Romania si tari din regiune
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Inversarea tendintei de consolidare fiscala

« Romania a parcurs un proces de consolidare fiscala incepand cu anul 2010, care a
condus la restabilirea echilibrului bugetar

e Romania a atins MTO in avans

« Riscul de revenire pe plan intern la politici fiscale prociclice s-a materializat partial prin
adoptarea bugetului pe 2016 - s-a inversat tendinta de consolidare fiscala

 Inipoteza in care nu apar politici fiscal-bugetare noi, deficitul bugetar se va apropia de 4
la suta din PIB in anul 2017 - reintrarea Romaniei in procedura de deficit excesiv

« Un deficit bugetar anual de circa 3 la suta din PIB ar conduce la depasirea pragului critic
al datoriei publice Tn urmatorii ani si implicit la o probabilitate de recesiune economica de

peste 50%

Deficitul bugetului general consolidat (procente in PIB)

Deficit bugetar cash -7,3
Deficit bugetar ESA -9,1
Deficit primar* -7,6

Deficit structural** -8,8

* Deficitul primar reprezinta deficitul bugetar ESA din care sunt excluse cheltuielile cu dobanzile
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** Deficitul structural reprezinta deficitul bugetar ajustat cu componenta ciclica (estimata pe baza PIB potential)
Sursa: MFP (deficit bugetar cash), Comisia Europeana (AMECO)
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Risc generat de modificarea rapida a increderii
investitorilor pe pietele emergente

» Risc global generat de incertitudinile privind cresterea economica mondiala si de
divergenta politicilor monetare ale principalelor banci centrale

« Acest risc s-a materializat partial prin Tnceperea procesului de crestere a ratelor
de dobanda de catre Rezerva Federala

« Avans economic modest anticipat pe plan mondial, inclusiv pentru Uniunea
Europeana

« Temperarea cresterii economice a Chinei
« Corectii pe pietele emergente

« Mentinerea incertitudinilor privind evolutia economica in statele europene cu
probleme in finantarea sectorului public
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Riscul privind posibila iesire a Marii Britanii
din Uniunea Europeana

Se pune 1n discutie functionarea Uniunii Europene in forma sa actuala, conducand la o Europa
cu doua niveluri: (i) un nivel interior, care va continua armonizarea (ii) un nivel exterior, compus
din state care vor continua drumul ales de catre Marea Britanie.

Efecte pentru statele non euro: (i) iesiri de
capital, (i) impact asupra cursului de schimb
(i) costuri mai mari (iv) transferuri de fonduri
UE mai mici.

Discutiile privind Brexit au depreciat lira
sterlina, moneda americana devenind un
activ sigur in conditile de incertitudine
ridicata pe plan global

Devine necesara conturarea unei pozitii cu
privire la optiunea Romaniei: (i) de a adopta
moneda euro cand va fi pregatita, dar
demarand procesul de aderare prin
pregatirea unei foi de parcurs, (i) de a
ramane in grupul statelor non euro care au
obligatia pe termen lung de a adopta
moneda unica.
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Situatia geopolitica din Orientul Mijlociu a generat criza
refugiatilor

1. Impactul crizei refugiatilor asupra tarilor de sosire/ tranzit:
« Costuri cu: primirea, cazarea, transportul, securitatea
« Afectate: turismul, constructiile, comertul si transportul
2. Impactul crizei refugiatilor asupra tarilor de destinatie:
« Costuri: primire/asistenta sociala/ administratie publica/ cazare/ scolarizare/ integrare/
somaj/ presiuni inflationiste pe t.s.
» Aparitia unor constrangeri legate de accesul celorlalti cetateni la serviciile medicale, de
siguranta publica, de administratie publica, de transport public.
» Beneficii : cresterea ofertei de munca, cresterea PIB potential, presiuni dezinflationiste
pe t.l.
3. Impactul crizei refugiatilor pentru tari terte din UE:
« Concurenta mai mare pentru propria emigratie
» Posibile scaderi ale remiterilor din strainatate
» Posibile cresteri ale somajului in cazul intoarcerii unei parti din actuala emigratie
« Afectarea unor activitati economice, in special comertul exterior si serviciile de transport
» Posibila reducere a fondurilor europene prin realocarea acestora la nivel european catre
sprijinirea refugiatilor

Pentru toate tarile, costurile evidentiate sunt in fapt costuri de oportunitate, in conditiile unor
constrangeri bugetare tari si al unui nivel ridicat al datoriei publice
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Risc de contagiune dinspre sectorul bancar din Grecia

« Finantarea de la bancile mama pentru bancile romanesti cu capital grecesc a continuat sa
se reduca

Rata Texas in Uniunea Europeana Calitatea portofoliilor de credite in tari din
(septembrie 2015) Uniunea Europeana
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Risc de mentinere a unei evolufii modeste a activitatii de creditare
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 Desi creditarea a crescut n anul
2015, Romania are inca un gap
negativ al ratei de crestere a
creditului fata de potentialul pe
termen lung

Evolutia creditarii din perspectiva tendintei pe termen lung

Ipoteza: cicluri financiare scurte

70
- 60
i - 50
- 40
- 30
- 20
10
0

2000T1
2000T4
200173
00272
003T1
2003T4
004T3
005T2
2006T1
2006T4
2007T3
2008T2
2009T1
009T4
010T3
201172
012T1
01274
201373
201472
2015T1
2015T4

N N N N N N AN N

Deviatie de la trend a indatorarii totale/PIB (A=1600, pp)

=== Tendinta pe termen lung a indatorarii totale/PIB (%, A=1600, sc. dr)
Sursa: BNR, INS, calcule BNR

]@{ BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Ipoteza: cicluri financiare lungi
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Diminuarea riscului valutar

» Ponderea creditarii in lei a crescut rapid, devenind majoritara, in principal datorita:
» scaderii ratei dobanzii de politica monetara
» acordarii creditelor prin programul Prima Casa doar in lei
e conversiei creditelor in valuta
 cresterii depozitelor in lei in detrimentul finantarii externe

Structura creditului acordat sectorului privat, Rata dobanzii pe piata monetara si creditele
dupa moneda de acordare noi acordate populatiei in lei *
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Credit acordat sectorului privat in valuta * Credite noi, fara credite restructurate si credite refinantate conform
] o R ) datelor raportate de institutiile de credit . Datele pot include si unele
Credit acordat sectorului privat in lei conversii dintr-o moneda in alta
Sursa: BNR Sursa: BNR, BC
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Romania raméne intr-o situatie macroeconomica solida

Cu toate aceste riscuri, Roméania are o crestere economica ridicata, o
datorie publica mica, deficit bugetar si de cont curent redus.

Venitul populatiei a crescut, s-a majorat ocuparea fortei de munca, a
crescut salariul minim, a crescut competitivitatea exporturilor mediu si
ridicat intensiv tehnologic, sectorul bancar este solid.

Avem nevoie de politici bugetare responsabile, cadru legislativ
predictibil, mix prudent de politici macroeconomice ‘ mentinerea
echilibrelor economice si sprijinirea stabilitatii financiare in perioada
urmatoare.
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Il. Contextul international

Reducerea preturilor materiilor prime

Sectorul bancar este expus la evolutiile firmelor care au ca obiect de activitate productia
de energie electrica (3,7 miliarde lei Tn luna decembrie 2015)

Acest sector reclama o monitorizare atenta, in contextul in care rezultatul net la nivelul
acestuia a inregistrat o diminuare importanta (-1,2 miliarde lei, respectiv 68 la suta in
perioada iunie 2013 — iunie 2015)

Preturile materiilor prime

procente (2005=100)
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Datoria externa si rezerva internationala
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Echilibrul extern (2)

Investitiile nerezidentilor in Romania — .. .
d ’ Fluxuri financiare cu bugetul UE

tranzactii
12 !
6 4

10 -

5 .

8 - 4 -

6 - 3 -

2 4

4 -

1 .

2 - 0 -

0 - -1 -

2 -

-2 -

-3 -

4 S 28288288 8 8 g
L 8 5 8 83 3§ 4 9 9 I 49 8 S &« § 8 8 8§ 8 8 8 S
© © © © © ©o o o o o o
N N N N N N N N N N N

B Sume platite la bugetul UE
= Instrumente de natura datoriei (credite intra-grup) = Transferuri de capital (infrastructura/autostrazi, investitii in utilaje)
® Profit reinvestit ® Venituri secundare (POSDRU, alte programe operationale)
® Participatii la capital m Venituri primare (subventii agricole)
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lll. Evolutii financiare recente si tendinte: populatie

Stoc: Situatia creditelor acordate la decembrie 2015

Debitori Credite Sold credit
(mii) (mii) (mil. lei)

Credite totale, din care: 3.478 4.969 102.123
- Credite sub 20.000 lei 2.989 4.133 14.226
- Credite peste 20.000 lei 762 836 87.897
Credite ipotecare si pentru alte investitii
imobiliare, din care: 336 344 >2.003
- Credite sub 20.000 lei 15 15 110
- Credite peste 20.000 lei 322 329 51.893
Credite de consum, din care: 3.284 4.629 50.120
- Credite sub 20.000 lei 2.980 4.118 14.115
- Credite peste 20.000 lei, din care: 477 510 36.005
- Credite de consum garantate cu ipoteci 145 150 20.710
- Credite de consum negarantate cu ipoteci 345 360 15.295

Nota 1: datele includ atat expunerile bilantiere, cat si cele scoase in afara bilantului raportate de catre
institutiile de credit in Centrala Riscului de Credit si Biroul de Credit

Nota 2: la Centrala Riscului de Credit se raporteaza doar creditele de minim 20.000 lei

Sursa: BNR, BC
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Flux: credite noi

Totalul creditelor acordate
populatiei in anul 2015 a fost de
27 miliarde lei, din care:
o 20,8 miliarde lei credite
noi acordate
* 6,2 miliarde lei credite
refinantate si restructurate
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Structura creditului nou acordat populatiei de
catre institutiile de credit
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Avutia neta a populatiel

» Populatia este creditoare neta a sistemului bancar (pozitia neta a crescut cu 17 la suta, de
la 26,3 miliarde lei in 2014 la 30,7 miliarde lei in 2015)

» Avutia neta a populatiei a crescut cu 4,2 la suta in prima parte a anului 2015 pe fondul unei
dinamici pozitive atat a activelor financiare, céat si a activelor imobiliare (rezultatul unei
ajustari n principal a factorului de pret)

Pozitia sectorului populatiei fata de banci (inclusiv

credite cesionate) si IFN Avutia neta a populatiei
miliarde lei procente miliarde lei procente
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——Ritm real anual de crestere a depozitelor (sc.dr.) - Active imobiliare/Active financiare nete (scala dreapta)
Sursa: BNR Sursa: BNR, calcule BNR, INS, ASF
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Riscul de credit al populatiei a scazut

Rata creditelor neperformante la banci, dupa tipul
creditului

« Rata creditelor neperformante s-a redus  ,; _procente
cu 2,24 puncte procentuale in intervalul
iunie 2015 — decembrie 2015, Tn special 20
pe fondul continuarii implementarii de
catre banci a masurilor de solutionare a 15
expunerilor neperformante

~___

10

o Creditele aflate in improbabilitate de
plata reprezinta 39 la suta din totalul 0
creditelor neperformante la decembrie
2015, iar in mai mult de jumatate din
cazuri au facut obiectul unei operatiuni _
de tip refinantare sau restructurare (65 © Rata creditelor neperformante, total
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Sursa: BNR, BC
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IV. Evolutii financiare recente si tendinte: companii nefinanciare

Indicatorii financiari s-au imbunatatit. ..

Indicatori de sanatate financiara a sectorului
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Sursa: MFP, BNR
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... dar evolutia ramane asimetrica

Pierderea agregata a firmelor cu rezultat net
negativ in functie de forma de proprietate
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Profitul agregat al firmelor cu rezultat net
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Evolutii mixte privind insolventa

Companiile de stat si-au imbunatatit semnificativ disciplina la plata, volumul restantelor acestora
reducéndu-se cu 22 la suta (fata de 9 la suta in cazul firmelor private)

Dinamica fenomenului insolventei a cunoscut evolutii mixte in anul 2015: numarul de companii
care si-au declarat insolventa s-a redus semnificativ (10,5 mii firme fata de 20,5 mii firme in anul

2014), insa a crescut incidenta de astfel de cazuri in randul firmelor de mari dimensiuni

Companiile in insolventa generau in iunie 2015 circa 22 la suta din restantele catre furnizori si
aproape jumatate din sumele restante fata de stat si alti creditori, valorile fiind in crestere

comparativ cu anii precedenti

Ponderea restantelor generate de firmele

Numarul de firme insolvente

aflate in insolventa in totalul sumelor restante

ale companiilor nefinanciare
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B firme nou intrate in insolventa ® stocul de firme insolvente
Sursa: ONRC, MFP, BNR
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V. Evolutii financiare recente si tendinte: sector bancar

A continuat procesul de dezintermediere

Cresterea activelor bilantiere Tn
anul 2015 a fost asigurata prin
atragerile consistente de
depozite de pe piata locala si
prin intarirea pozitiei de capital

Procesul de rambursare a
resurselor atrase de la bancile
mama a continuat sa fie
ordonat
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Indicatori relevanti pentru evaluarea dimensiunii
procesului de dezintermediere

activ (valoare bruta)
credit acordat sectorului privat
depozite atrase de la clientela nebancara
pasive externe
—activ/capital propriu (sc. dr.)

variatie anuala nominala (%) coeficient
15 - - 15
10 - e T,
5 5
0 T T T 0
-5 - S)
-10 - - -10
-15 - - -15
dec.12 dec.13 dec.14 dec.15
Sursa: BNR
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100
90
80
70
60
50
40
30
20
10

Sursa:

S-a redus rata de neperformanta
si a crescut gradul de provizionare

Evolutia ratei Texas :

credite neperformante/(fonduri proprii de

nivel1 + ajustari pentru depreciere)

procente

\

—Rata Texas (utilizand definitia ABE pentru creditele
neperformante)

—Rata Texas (utilizand vechea definitie nationala
pentru creditele neperformante)

mar.-12

iun.-12 7

sep.-12
iun.-13 7

sep.-13 7
iun.-14

dec.-12 7
mar.-13
dec.-13 |
mar.-14
sep.-14
dec.-14 7
mar.-15
iun.-15 7
sep.-15 7
dec.-15

BNR, date la nivel individual
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Rata creditelor neperformante si gradul de

acoperire a acestora (definitie ABE)

procente procente
25 -
TN - - - - \
20 - - / \
- \ / N P P
\ -/ r
S A
15 - ! - /’ T =s |
/ \ “ ~_ - )
/
, L
10 /
= = Rata creditelor neperformante (definitie ABE) |
5 - X ..
= = Gradul de acoperire (definitie ABE), s. dr.
O T T T T T T T T T T T T T T T
S I ST T WOWMIWOLWOIWOIW LW LW W LW LW
oo s At st Al gl st s St gt S
FEESEEERES=IFEES
Sursa: BNR
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Testul de stres

Pierderile  potentiale generate de
modificarea valorii de piata a titlurilor de
stat Tn urma unei cresteri neasteptate si
persistente a ratelor de dobanda cu 200
de puncte de baza sunt de aproximativ
13,8 la suta din fondurile proprii la nivel
de sistem

Impactul este Tn crestere comparativ cu
perioada Raportului anterior, pe fondul
unui nivel mai redus al ratelor de
dobanda, fiind diminuat partial de
ponderea in crestere a titlurilor detinute
pana la scadenta 1n bilanturile
institutiilor de credit

1 BANCA NATIONALA A ROMANIE

Institutiile de credit ordonate in functie de impactul
potential al unui soc de 200 de puncte de baza in

ratele dobanzilor

procente
40 -
[ J
20 -
[ J
[ ]
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T |.|.|.|.|.|.|'T.| T T 1
o°*®
c0®®° o°
20 - oo
PY [ ]
-40 4
-60 -
[ J
-80 -
® impactul potential in fondurile proprii
pierderi > 20% la o scadere cu 200 bp
pierderi > 20% la o crestere cu 200 bp
Sursa: BNR
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Sectorul bancar a redevenit profitabil

Profitabilitatea sectorului bancar s-a imbunatatit in anul 2015, recuperand pierderea din anul
anterior

Evolutia fondurilor proprii totale si a fondurilor

r _ Evolutia profitabilitatii (ROA si ROE)
proprii de nivel 1
miliarde lei procente procente
25 20
35 20
30 15 15 —ROA —ROE
25
20 10 10
15 S
10 0 >
5 5 0
0 -10
™ < < < < Lo Lo Lo Lo
s e e T R R s B B -5
8 8 §S § &8 8 § § 8
© = — n =] = — 7] =]
-10

mmm Fonduri proprii de nivel 1 (scala din stanga) 15
mmm Fonduri proprii totale (scala din stanga) )

O O O 1 AN M < < < < IO oo o w

S S o o oo oo o o o

——Fonduri proprii de nivel 1 - variatii reale anuale S 8 8 8 8 8 85 T8 85 & 3

] . o o © © © © © £ = o © £ = » ©
——Fonduri proprii totale - variatii reale anuale

Sursa: BNR Sursa: BNR
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A scazut marja de dobanda

Rata dobanzii si marja medie pentru creditele

acordate si depozitele atrase in lei aferente Evolutia marjelor de dobanda pentru

companiilor nefinanciare si populatiei

procente

procente procente
12 10
9
10 8
7
8 6
5
6 4
3
4 2
1
2 0
N N N AN MO OO OO M- I < 9 10 10 10w
0 IR ei s he B s Bhs Bhe B s B
= C O O = C O 0O = Cc O O = Cc O O
999933338y yy ESGEESEEESREESGE
5 S § 8§ 5558 55§ 8
E = ®» © £ = ® ©T £ = & T
Marja credite-depozite dobanda fixa
——Rata medie ponderata a dobanzii la credite ——Marja credite-depozite dobanda variabila
——Rata medie ponderata a dobanzii la depozite ROBOR 6N_I _
Diferential mediu de doband ——Panta curbei randamentelor (scala din dreapta)
Sursa: BNR Sursa: BNR
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portofoliile in lei
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A crescut lichiditatea

Credite/depozite neguvernamentale (comparatii Ponderea activelor lichide in total active

regionale)
procente procente
115 30
110 o5 -
105 active de nivel 1
100 20
95 15
90 -
85 10
75
70 0 _ _ =
I A e e Neajustat Ajustat
T 5 § 2 B S5 § 8
g = ”° g = ©° = Alte active = Obligatiuni corporatiste
. ) ) ® Obligatiuni administratii locale = Titluri de stat
——Roménia ——Ungaria ——Bulgaria
B Excesul fatd de RMO B Disponibilitdti in numerar
——Polonia  ——Cehia
Sursa: BCE, BNR Sursa: BNR
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Au scazut cu 20 la suta numarul si volumul stocului de credite in CHF

o Creditele acordate in CHF:
e au o pondere scazutain PIB (de la 1,4 la suta la 1,1 la suta, decembrie 2015),

e au o contributie redusa si in scadere in totalul creditului neguvernamental (3,4
la suta, respectiv 7,7 miliarde lei, decembrie 2015).

* Numarul debitorilor cu credite in CHF a scazut cu 20 la suta comparativ cu anul
2014, ajungand la 60.429 in decembrie 2015, iar stocul de credite in CHF s-a redus
de la 9,8 miliarde lei la 8 miliarde lei. Diminuarea numarului de debitori cu credite in
CHF a fost determinata de:

 conversia din CHF in lei a circa 17.400 credite;

 ajungerea la scadenta sau cesionarea unor portofolii de credite in CHF
(scaderea mentionata ar fi fost mai pronuntata daca unele banci nu ar fi
rascumparat credite in CHF cesionate in trecut (circa 12.000));

« au fost solutionate un numar important de solicitari de restructurare primite de
institutiile de credit de la clienti (peste 11.500).
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Cesiunea de creante

Cesionari de portofolii de credite de

catre banci la sfarsitul anului 2015:
Stoc de 37,1 miliarde lei, din care:
v 14,3 miliarde lei credite
acordate populatiei, din care
» 2 miliarde lei credite
ipotecare
v 21 miliarde lei credite acordate
companiilor nefinanciare
v 1,8 miliarde lei credite acordate
companiilor financiare.

Din totalul creditelor cesionate,
16,8 miliarde lei se afla in
administrarea directa a institutiilor
de credit

1 BANCA NATIONALA A ROMANIE

Fluxurile anuale nete de credite cesionate,

dupa destinatia creditului si tipul cesionarului

10
8

miliarde lei

-::-L

2010 2011 2012 2013 2014 2015

® Credite ipotecare cesionate catre rezidenti

¥ Credite de consum cesionate catre rezidenti
Credite companii nefinanciare cesionate catre rezidenti
Credite ipotecare cesionate cdtre nerezidenti
Credite de consum cesionate catre nerezidenti

B Credite companii nefinanciare cesionate catre nerezidenti

Sursa: BNR (conform Regulamentului nr. 4/2014 privind
raportarea de date si informatii statistice la Banca Nationala a
Romaniei, Anexa 14)

29



Piete financiare

Tabloul volatilitatii din pietele financiare roménesti in perioada 2013 - 2015

2013 2014 2015
123465678001 R123456780ND Q123456780012 Scala
Volatifate redusa
W i
DS volatitate medie
IS I
o volatiitate ridicats

Nota: PM = piata monetard, PV = piata valutard, PDS = piata datoriei suverane, PTS = piata titlurilor de stat, PC = piata
de capital; pentru fiecare segment a fost selectat un indice reprezentativ pentru care s-a recurs la estimarea volatilitatii
conditionate si la determinarea unor praguri bazate pe distributia empirica a rezultatelor obtinute

Sursa: Bloomberg, calcule BNR
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VI. Aspecte macroprudentiale

Strategia politicii macroprudentiale a Bancii Nationale a Romaniei

1. Armonizate la nivel european; introduse la 1 ianuarie 2015

L O e S I A T P L A o (s 1 )| ®  amortizorul anticiclic de capital (CCB)
cerinte de capital la nivel sectorial (inclusiv in cadrul sistemului financiar)

efectul de levier macroprudential
cerinte privind raportul imprumuturi/garantii
cerinte privind raportul imprumuturi/venituri, respectiv datorii (serviciul datoriei)/venituri

creditarii si a indatorarii

ajustare a indicatorului de lichiditate (de exemplu, rata de acoperire cu lichiditate)

restrictii privind sursele de finantare (de exemplu, indicatorul de finantare neta stabila)

limita neponderata aplicata finantarii mai putin stabile (de exemplu, raportul
imprumuturi/depozite);

e cerinte privind marjele si factorii de ajustare

Reducerea si prevenirea necorelarii excesive a
scadentelor si a lipsei de lichiditate pe piata;

Limitarea concentrarii expunerilor directe si RERCSUCUNUVUCIENIIEIEESULIIEHIT
[ )

. . cerinta privind compensarea prin contrapartide centrale
indirecte;

e R o | IS e | RS (S [6T @ cerinte suplimentare de capital aferente institutiilor financiare de importanta sistemica

nealiniate in vederea reducerii hazardului moral
Consolidarea rezilientei Tilieddtsatidlle)d ® cerinte privind marijele si factorii de ajustare pentru compensarea prin contraparti centrale
raportare sporita

financiare amortizorul de risc sistemic structural

2. Specific nationale; introduse la 1 ianuarie 2016

(0 I R S T o T BT R L= e l=te =l e TRl a1 g=h | © cresterea nivelului de pregdtire profesionald a personalului bancar implicat direct in activitatea
: de creditare

0 mai mare diseminare a datelor statistice

aducerea in portofoliul bancilor autohtone a creditelor de calitate superioara cesionate si a celor
acordate de bancile nerezidente in mod direct companiilor nefinanciare romanesti

Cresterea incluziunii financiare e furnizarea de servicii de plata la preturi adecvate atat conditiilor de piata din Romania, cat si
: nevoilor consumatorilor care nu beneficiaza de servicii financiare
e 0 mai mare diseminare a informatiilor.
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Amortizoarele de capital introduse de BNR Tn 2016

Implementare in trepte de

. e 2,5% din valoarea totala a 0,625% pe an in perioada
Amortizorul de conservare Cresterea capacitatii de

. . ) . . expunerilor la risc ale 2016 —2019. Prima treapta
a capitalului absorbtie a pierderilor

institutiei pana in 2019 de 0,625% a fost activata
de la 1 ianuarie 2016

Amortizorul anticiclic de Limitarea cresterii excesive 0% Amortizorul este aplicabil
(o]
capital a creditarii de la 1 ianuarie 2016.

o ) ) 1% din valoarea totala a
Diminuarea riscului ) i ) )
. i . expunerilor la risc ale Amortizorul a fost activat
Amortizorul O-SlI sistemic generat de . . . .

) ) R institutiei; numai pentru de la 1 ianuarie 2016.
dimensiunea institutiilor L )
bancile sistemice

1% din valoarea

Prevenirea sau atenuarea expunerilor la care se
Amortizorul pentru riscul riscurilor sistemice sau aplica; numai pentru Amortizorul a fost activat
sistemic macroprudentiale neciclice anumite banci; nu se de la 31 martie 2016
pe termen lung cumuleaza cu amortizorul
O-Sll
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Cerintele minime de capital au crescut in 2016 ca urmare a
Introducerii amortizoarelor de capital

Nivelul minim reglementat al fondurilor proprii de nivel 1 de
baza raportat la activele ponderate la risc

procente
7

6,125

6 -

5,125

5 -

toate bancile 16 banci 14 banci

Pana la 31 dec 2015 Din 2016

Sursa: BNR

I@{ BANCA NATIONALA A ROMANIEI 33



VII. Tema speciala: Piata imobiliara rezidentiala

In anul 2015 s-a reluat cresterea preturilor imobiliare rezidentiale

Pretul bunurilor imobiliare rezidentiale, modificari

nominale anuale Pretul unui apartament standard din Bucuresti
procente o
60 Pret euro/mp
0 | 2006 IR
:g 2007 1.676,29
20 2008 1.901,59
10 h 2009 [EEEEERTERT:
0 T 17T 17T 1T T T T1TT1TTT L 2010 1-053’53
-10 - 2011 858,53
-20 2012 810,37
-30 -
40 . 2013 768,45
BEE8EESEEEZZ33I3JJAJIZIIIES 2014 726,48
E g ETgCgcg 3 EEgEgEgEg 2015 745,88
mw Bucuresti (ritm nominal de crestere, termeni anuali) . )
mmm Restul tarii (ritm nominal de crestere, termeni anuali) Pretul este considerat pventru un apartament standard de
Total (ritm nominal de crestere, termeni anuali) 3 camere, cu o suprafata de 70 mp.
Sursa: INS, UNNPR, Eurobank Property Services (EPS),
Sursa: INS, UNNPR, Eurobank Property Services (EPS), calcule BNR

calcule BNR
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A crescut accesul populatiei la cumpararea unei locuinte

« S-aredus numarul de ani necesari pentru achizitionarea unei locuinte: de la 22 de ani in 2008
la 7 ani in 2015

Indicatorul pret/venit si deviatia de la medie a Asteptarile populatiei privind situatia
acestuia financiara pentru urmatoarele 12 luni
o5 NUmMar ani 10 indice
20 5 - /\\
15 O 1 L ]
10 5 -
5 -10 -
0 15 -
- —UE
> 20 -
-10 —70Nna euro
AN M S O LW OIMN WO O d dA N M I I -25 - .
o Qoo oo Qo d-d-ad-d-d-d ———Romania
T TS I8 S Es3ZTSs8 TS 83 -3
T » = £ T o = £ T » = £ T v = £ ©
s Indicator pret locuinta/venit -35 -
N MO < IO © I~ 0 O O 1 N OO <
O O O o o o o o «JA dA dA «dA o
=—Deviatia indicatorului pret locuintd/venit de la media pe N & & & 8§ ] N QA
termen lung (media perioadei analizate)
Sursa: INS, UNNPR, Eurobank Property Services (EPS), Sursa: Comisia Europeana
calcule BNR

I@{ BANCA NATIONALA A ROMANIEI 35



Creditarea ipotecara si oferta de locuinte au crescut
odata cu pretul

Dinamica preturilor locuintelor si a creditului Numarul locuintelor realizate si al autorizatiilor

ipotecar de constructii aferente
100 - Procente mii
- Credit ipotecar (modificari 80 1
anuale, nominale
80 - ) 70 -
Preturi proprietati rezidentiale
50 (modificari anuale, nominale) 60 -
50 -
40
40 -
20 30 -
0 20 -
10 -
220 -
0 T T T T T T T T T T T 1
™ < Lo (o] N~ (o] D o —i N (9p] <
-40 - © O O O O O © 93 d 9 d o
SELILIIT A LT M M T
é s 8 ?if § § 5§ % E g 'g é =R g; § nr. locuinte realizate nr. autorizatii pentru locuinte
Sursa: INS, UNNPR, Eurobank Property Services (EPS),
calcule BNR Sursa: INS
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A crescut accesul populatiei la credite ipotecare

Indicele privind accesul la piata creditului
ipotecar sau pentru alte investitii imobiliare

Raportul credite/garantii si numarul de ani
pentru economisirea avansului mediu pentru
creditele ipotecare

indi rocente
3,0 indice P 80 45 nr. ani procente90
=== DSTI debitori cu credite ipotecare sau '
pentru alte investitii imobiliare (sc. dr)
) . 70 4.0 - - 80
25 - = Indicele privind accesul la credit
3,5 - - 70
= |ndicele privind accesul la credit 60
20 (folosind LTV realizat) 3,0 - - 60
’ - 50
2,5 - 50
1,5 - 40 2,0 - - 40
30 15 - - 30
10 1,0 - - 20
- 20
0,5 - - 10
0,5
B 10 0’0 n T T T T T T T - O
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
0,0 -0 mmm LTV la acordare (sc. dr)

g 1O ©O© I~ 0O O
o O o o o o
o O o o o o
N N AN N N N

2010
2011
2012
2013
2014
2015

Sursa: INS, UNNPR, Eurobank Property Services (EPS),

ANAF, calcule BNR
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—Nr. ani de economisire pentru realizarea avansului

Sursa: BNR, INS, UNNPR, Eurobank Property Services
(EPS), ANAF, calcule BNR
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Au scazut costurile creditelor ipotecare...

Ratele de dobanda pentru
cumpararea unei locuinte au scazut,
n linie cu modificarile ratei de politica

monetara, iar bancile au relaxat
standardele de credit pe fondul
imbunatatirii conditiilor

macroeconomice si al redresarii pietei
imobiliare

Ratele de dobanda Ila creditele
ipotecare in lei au ajuns la nivelul
celor in euro, stimuland astfel
creditarea Tn moneda nationala si
reducerea riscului de credit

1 BANCA NATIONALA A ROMANIE

14

12

10

procente

Rata dobéanzii la creditul nou ipotecar

ian.-07

iul.-07
ian.-08
iul.-08 -
ian.-09
iul.-09 -
ian.-10
iul.-10
ian.-11 -
iul.-11
ian.-12
iul.-12
ian.-13
iul.-13
ian.-14 -
iul.-14
ian.-15
iul.-15

—Rata dobénzii medie pentru creditele ipotecare noi (EUR)

—Rata dobanzii medie pentru creditele ipotecare noi (LEI)

Sursa: BNR
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...dar accesul la creditare risca sa se restranga in viitor

» Debitorii vor avea nevoie de mai mult timp pentru a economisi suma necesara pentru avans

daca este implementata Legea darii in plata

 Rata lunara de plata ar putea creste cu circa 45 la suta pentru un credit ipotecar mediu n
moneda nationala si cu aprox. 40 la suta pentru un credit ipotecar mediu in euro

Numar de ani necesari pentru strangerea
avansului pentru un credit ipotecar

nr. ani 79

1,3

Prima casa, avans  Credit ipotecar, Credit ipotecar,
de 5% avans de 15% avans de 35%

Nota: rezultate obtinute pentru o gospodarie de 2 persoane,
cu venit mediu, rata de economisire=25%, valoarea
casei=60,000 euro, scaderea pretului casei=10%

Sursa: INS, BNR, calcule BNR
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1200

1000

800

600

400

200

Cresterea ratei pentru un credit ipotecar ca

urmare a aplicarii Legii darii in plata

lei

807

1142
978

Creditin lei |Creditin euro
(echivalent lei)

Tnainte

Credit in euro
(echivalent lei)

Credit in lei

Dupa

Note: rezultate obtinute pentru un credit ipotecar mediu,
scadenta=30 ani, crestere rata dobanzii=150 puncte de
baza, reducerea scadentei cu 10 ani

Sursa: CRC, BNR, calcule BNR
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Principalele 10 mesaje
ale Raportului asupra stabilitatii financiare — aprilie 2016

Romania are o situatie macroeconomica solida.

Totusi, Romania se confrunta cu un risc sistemic sever determinat de cadrul legislativ
incert si impredictibil in domeniul financiar-bancar.

S-a inversat tendinta de consolidare fiscala.

A aparut un risc sistemic ridicat, de natura externa: posibila iesire a Marii Britanii din
Uniunea Europeana.

Incertitudinea ridicata la nivel extern nu trebuie agravata de vulnerabilitati pe plan intern.
BNR a rambursat in totalitate imprumutul primit in anul 2009 de la FMI.

Sectorul bancar a continuat sa se consolideze, iar riscul de contagiune s-a redus.
Stocul de credite in lei a devenit majoritar.

Disciplina la plata, desi s-a imbunatatit, raméne o vulnerabilitate importanta pentru
sectorul companiilor.

Accesul populatiei la credite pentru achizitia unei locuinte s-a imbunatatit, dar risca sa se
reduca din cauza recentelor initiative legislative.
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Va multumesc!
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