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1. Riscurilela adresastabilitŇǚƛƛfinanciare din România

3



9ǾŀƭǳŇǊƛƭŜ ǇǊŜȊŜƴǘŜ ƴǳ ǎŜƳƴŀƭŜŀȊŇ ŜȄƛǎǘŜƴǚŀ ǳƴƻǊ ǊƛǎŎǳǊƛ ŘŜ ƴŀǘǳǊŇ 
ǎŜǾŜǊŇ ŀǎǳǇǊŀ ǎǘŀōƛƭƛǘŇǚƛƛ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ Řƛƴ wƻƳŃƴƛŀ
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=> nivelulŀƎǊŜƎŀǘ ŀƭ ǊƛǎŎǳǊƛƭƻǊ ǎƛǎǘŜƳƛŎŜ ƭŀ ŀŘǊŜǎŀ ǎǘŀōƛƭƛǘŇǚƛƛ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ Řƛƴ wƻƳŃƴƛŀ ŜǎǘŜ 
în ŎǊŜǓǘŜǊŜΣ ǎƛƳƛƭŀǊ ŜǾƻƭǳǚƛƛƭƻǊ ǇŜ Ǉƭŀƴ ƎƭƻōŀƭΣ ƛŀǊ ǇŜǊǎǇŜŎǘƛǾŜƭŜ ǇŜƴǘǊǳ ǳǊƳŇǘƻǊƛƛ ŀƴƛ 
ƛƴŘƛŎŇ ƳŜƴǚƛƴŜǊŜŀ ŀŎŜǎǘŜƛ ǘŜƴŘƛƴǚŜ



(Risc 1) Riscul privind tensionarea echilibrelor macroeconomice este 
ǇǊƛƴŎƛǇŀƭǳƭ ŜƭŜƳŜƴǘ ƎŜƴŜǊŀǘƻǊ ŘŜ ǊƛǎŎ ǎƛǎǘŜƳƛŎ ƭŀ ŀŘǊŜǎŀ ǎǘŀōƛƭƛǘŇǚƛƛ 

financiare (1)

5ŜŦƛŎƛǘǳƭ ōǳƎŜǘŀǊ Ǔƛ ŘŜŦƛŎƛǘǳƭ ǎǘǊǳŎǘǳǊŀƭ

bƻǘŇΥ ϝ ǾŀƭƻǊƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀǘŜΣ ϝϝ ŘŜŦƛŎƛǘǳƭ ǎǘǊǳŎǘǳǊŀƭ ǎŜ ǊŜŦŜǊŇ ƭŀ 
ŘŜŦƛŎƛǘǳƭ ōǳƎŜǘŀǊ ŀƧǳǎǘŀǘ ŎƛŎƭƛŎΣ ŜȄŎŜǇǘŃƴŘ ƳŇǎǳǊƛƭŜ ŘŜ ŘŜǊƻƎŀǊŜ Ǔƛ 
ŀƭǘŜ ƳŇǎǳǊƛ ǘŜƳǇƻǊŀǊŜΣ ǊŀǇƻǊǘŀǘ ƭŀ tL.-ǳƭ ǇƻǘŜƴǚƛŀƭ
Sursa: aCtΣ /ƻƳƛǎƛŀ 9ǳǊƻǇŜŀƴŇ

5

Å Deficitul bugetar pentru primele zece luni ale 
ŀƴǳƭǳƛ нлмф ŀ Ŧƻǎǘ нΣу ƭŀ ǎǳǘŇ Řƛƴ tL.Σ Ƴŀƛ ƳŀǊŜ 
Ŏǳ лΣс ǇǳƴŎǘŜ ǇǊƻŎŜƴǘǳŀƭŜ ŦŀǚŇ ŘŜ ŀŎŜŜŀǓƛ 
ǇŜǊƛƻŀŘŇ ŀ ŀƴǳƭǳƛ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘ 

Å Deficitul bugetar casheste estimat la 4,43 la 
ǎǳǘŇ Řƛƴ tL. ǇŜƴǘǊǳ Ŧƛƴŀƭǳƭ ŀƴǳƭǳƛ нлмф

Å !ŎŜǎǘŜ ŜǾƻƭǳǚƛƛ ŎƻƴǎǘƛǘǳƛŜ ƻ ŀōŀǘŜǊŜ 
ǎŜƳƴƛŦƛŎŀǘƛǾŇ ŘŜ ƭŀ ǘǊŀƛŜŎǘƻǊƛŀ ƴŜŎŜǎŀǊŇ ǇŜƴǘǊǳ ŀ 
atinge obiectivul structural pe termen mediu, de 
м ƭŀ ǎǳǘŇ Řƛƴ tL.Σ ŎŃǘ Ǔƛ ŘŜ ƭŀ limitaŘŜ о ƭŀ ǎǳǘŇ 
din PIB pentru deficitul bugetar, stabilite prin
[ŜƎŜŀ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŇǚƛƛ ŦƛǎŎŀƭ-bugetarŜ Ǔƛ ǇǊƛƴ 
tŀŎǘǳƭ ŘŜ ǎǘŀōƛƭƛǘŀǘŜ Ǔƛ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŀƭ ¦ƴƛǳƴƛƛ 
Europene

Å /ƘŜƭǘǳƛŜƭƛƭŜ Ŏǳ ŀǎƛǎǘŜƴǚŀ ǎƻŎƛŀƭŇ ǎǳƴǘ ŜǎǘƛƳŀǘŜ ŎŇ 
ǾƻǊ ŀƧǳƴƎŜ ƭŀ мпΣо ƭŀ ǎǳǘŇ Řƛƴ tL. ƭŀ Ŧƛƴŀƭǳƭ ŀƴǳƭǳƛ 
нлннΣ ŎƻƳǇŀǊŀǘƛǾ Ŏǳ млΣт ƭŀ ǎǳǘŇ Řƛƴ tL. ǇŜƴǘǊǳ 
ŀƴǳƭ ŎǳǊŜƴǘΣ ǳǊƳŃƴŘ ǎŇ ǊŜǇǊŜȊƛƴǘŜ 65 ƭŀ ǎǳǘŇ Řƛƴ 
totalul cheltuielilorbugetare
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9Ǿƻƭǳǚƛŀ Ŏƻƴǘǳƭǳƛ ŎǳǊŜƴǘ

Sursa: Eurostat, calcule BNR

Å !ŘŃƴŎƛǊŜŀ ŘŜȊŜŎƘƛƭƛōǊǳƭǳƛ ŜȄǘŜǊƴ ŎƻƴǘƛƴǳŇ ǎŇ 
reprezinte o preocupare deosebit de 
ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŇΥ ŘŜŦƛŎƛǘǳƭ ŘŜ Ŏƻƴǘ ŎǳǊŜƴǘΣ ŜȄǇǊƛƳŀǘ Ŏŀ 
pondere în PIB, a crescut cu 1,1 puncte 
ǇǊƻŎŜƴǘǳŀƭŜ όŘŜ ƭŀ оΣф ƭŀ ǎǳǘŇ ƭŀ р ƭŀ ǎǳǘŇ ƞƴ 
perioada T3/2018 - T3/2019) în principal pe 
seama ŀŎŎŜƴǘǳŇǊƛƛ ǎƻƭŘǳƭǳƛ ƴŜƎŀǘƛǾ ŀƭ ōŀƭŀƴǚŜƛ 
comerciale

Å h ǎǳǊǎŇ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŇ ŀ ŘŜȊŜŎƘƛƭƛōǊǳƭǳƛ ŜǎǘŜ 
ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŀǘŇ ŘŜ ŎƻƳŜǊǚǳƭ Ŏǳ ǇǊƻŘǳǎŜ 
ŀƎǊƻŀƭƛƳŜƴǘŀǊŜΣ ŀƭ ŎŇǊǳƛ ŘŜŦƛŎƛǘ ŎƻƳŜǊŎƛŀƭ ǎ-a 
majorat accelerat în ultimii ani

Å Conform prognozelor Comisiei Europene, 
deteriorarea deficitului de cont curent se va 
ƳŜƴǚƛƴŜ ƞƴ ƭƛǇǎŀ ǳƴƻǊ ƳŇǎǳǊƛ ŦŜǊƳŜ ŘŜ ŀƧǳǎǘŀǊŜ 
Ǔƛ ƞƴ ƛƴǘŜǊǾŀƭǳƭ ǳǊƳŇǘƻǊ όрΣо ƭŀ ǎǳǘŇ ƞƴ ŀƴǳƭ нлнлύ

(Risc 1) Riscul privind tensionarea echilibrelor macroeconomice este 
ǇǊƛƴŎƛǇŀƭǳƭ ŜƭŜƳŜƴǘ ƎŜƴŜǊŀǘƻǊ ŘŜ ǊƛǎŎ ǎƛǎǘŜƳƛŎ ƭŀ ŀŘǊŜǎŀ ǎǘŀōƛƭƛǘŇǚƛƛ 

financiare (2)



Sursa: /ƻƳƛǎƛŀ 9ǳǊƻǇŜŀƴŇ ό!a9/hύ
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όwƛǎŎ мύ wƻƳŃƴƛŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŜŀȊŇ ŎŜƭ Ƴŀƛ ǊƛŘƛŎŀǘ ƴƛǾŜƭ ŀƭ ŘŜŦƛŎƛǘŜƭƻǊ 
gemene din cadrul Uniunii Europene 

ϝbƻǘŇΥ /ƻƴŦƻǊƳ tǊƻƎƴƻȊŜƛ ŘŜ ǘƻŀƳƴŇ ŀ /ƻƳƛǎƛŜƛ 9ǳǊƻǇŜƴŜΦ 
ϝϝtŜƴǘǊǳ wƻƳŃƴƛŀ ŀ Ŧƻǎǘ ƛƴŎƭǳǎŇ ǾŀƭƻŀǊŜŀ ŘŜŦƛŎƛǘǳƭǳƛ ōǳƎŜǘŀǊ ŎƻƴŦƻǊƳ hǊŘƻƴŀƴǚŜƛ ŘŜ ǳǊƎŜƴǚŇ ƴǊΦ тмκнлмф Ŏǳ ǇǊƛǾƛǊŜ ƭŀ ǊŜŎǘƛŦƛŎarea 
bugetului de stat pe anul 2019

Å tǊƻƎƴƻȊŜƭŜ ƛƴŘƛŎŇ ŦŀǇǘǳƭ ŎŇ wƻƳŃƴƛŀ Ǿŀ ŀǾŜŀ ŎŜƭ Ƴŀƛ ǊƛŘƛŎŀǘ ŘŜŦƛŎƛǘ ŘŜ Ŏƻƴǘ ŎǳǊŜƴǘ όрΣм ƭŀ 
ǎǳǘŇ Řƛƴ tL.Σ ŎƻƴŦƻǊƳ /ƻƳƛǎƛŜƛ 9ǳǊƻǇŜƴŜύΣ ǊŜǎǇŜŎǘƛǾ  ŘŜŦƛŎƛǘ ōǳƎŜǘŀǊ (-4,43ƭŀ ǎǳǘŇ din
PIB** ) din regiune pentru anul 2019

Å /ƻƴǘǊŀǊ ŜǾƻƭǳǚƛƛƭƻǊ Řƛƴ wƻƳŃƴƛŀΣ ŎŜƭŜƭŀƭǘŜ ǚŇǊƛ Řƛƴ ǊŜƎƛǳƴŜ ŀǳ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ƻ ǇŜǊƛƻŀŘŇ ŘŜ 
ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǊŜ ŦƛǎŎŀƭŇ ƞƴ ǳƭǘƛƳƛƛ о ŀƴƛΣ .ǳƭƎŀǊƛŀ Ǔƛ /ŜƘƛŀ ŀǾŃƴŘ ǎǳǊǇƭǳǎ ōǳƎŜǘŀǊ

Deficit bugetar ESA Ponderea soldului contului curent în PIB

Sursa: /ƻƳƛǎƛŀ 9ǳǊƻǇŜŀƴŇ ό!a9/hύ



όwƛǎŎ мύ wŀǘŀ ŘŜ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŜŎƻƴƻƳƛŎŇ ŀ ƞƴŎŜǘƛƴƛǘ ŦŀǚŇ ŘŜ ǘǊƛƳŜǎǘǊŜƭŜ 
ŀƴǘŜǊƛƻŀǊŜΣ ŘŀǊ ǎǘǊǳŎǘǳǊŀ ŎǊŜǓǘŜǊƛƛ ǎ-a ameliorat prin majorarea aportului 

ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƛƭƻǊ

Factorii explicativi ai dinamicii PIB

Sursa: INS, calcule BNR
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Å În  primele trei trimestre al anului 2019, rata de 
ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŜŎƻƴƻƳƛŎŇ Řƛƴ wƻƳŃƴƛŀ ŀ Ŧƻǎǘ ŘŜ п ƭŀ ǎǳǘŇ 
ŎƻƳǇŀǊŀǘƛǾ Ŏǳ ŀŎŜŜŀǓƛ ǇŜǊƛƻŀŘŇ ŀ ŀƴǳƭǳƛ ŀƴǘŜǊƛƻǊΦ 
tŜ ŀƴǎŀƳōƭǳƭ ŀƴǳƭǳƛ нлнл ǎŜ ŀƴǘƛŎƛǇŜŀȊŇ ƻ ǳǓƻŀǊŇ 
decelerare (la 3,6 la ǎǳǘŇ*), ƞƴ ƭƛƴƛŜ Ŏǳ ŜǾƻƭǳǚƛƛƭŜ ŘŜ 
ǇŜ Ǉƭŀƴ ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭ 

Å tǊƛƴŎƛǇŀƭŀ ŎƻƴǘǊƛōǳǚƛŜ ƭŀ ǎǇƻǊǳƭ tL. ŀ ŀǾǳǘ-o 
consumul final total (+4,3 p.p.), urmat de formarea 
ōǊǳǘŇ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ŦƛȄ όҌоΣу p.p.), în timp ce exportul 
net (-1,7 p.p.ύ Ǔƛ ǾŀǊƛŀǚƛŀ ǎǘƻŎǳǊƛƭƻǊ ό-2,4 p.p.) au 
avut un aport negativ

Å 5ŜǓƛ ǊƛǘƳǳƭ ŘŜ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ǎ-ŀ ƳŜƴǚƛƴǳǘ ǇŜǎǘŜ ƴƛǾŜƭǳƭ 
ƳŜŘƛǳ Řƛƴ Ȋƻƴŀ ŜǳǊƻΣ ƴŜǾƻƛŀ ƛƴǘŜǊƴŇ ŘŜ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǊŜ 
ŦƛǎŎŀƭŇΣ ǇǊŜŎǳƳ Ǔƛ ǘŜƳǇŜǊŀǊŜŀ ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛƛ ŜŎƻƴƻƳƛŎŜ 
ƭŀ ƴƛǾŜƭ ŜǳǊƻǇŜŀƴ ǾƻǊ Ŏƻƴǎǘƛǘǳƛ ǇǊƻǾƻŎŇǊƛ ǇŜƴǘǊǳ 
ŎƻƴǘƛƴǳŀǊŜŀ ǎǳǎǘŜƴŀōƛƭŇ ŀ ǇǊƻŎŜǎǳƭǳƛ ŘŜ 
ŎƻƴǾŜǊƎŜƴǚŇ ƴƻƳƛƴŀƭŇ Ǔƛ ǊŜŀƭŇ ŀ wƻƳŃƴƛŜƛ

*Conform prognozei economice din toamna anului 2019 ale Comisiei Europene



wŀǘŀ ǓƻƳŀƧǳƭǳƛ Ǔƛ ƎǊŀŘǳƭ ŘŜ ƻŎǳǇŀǊŜ

Sursa: INS, Eurostat
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όwƛǎŎ мύ ¢ŜƴǎƛƻƴŀǊŜŀ ǇƛŜǚŜƛ ƳǳƴŎƛƛ ŜǎǘŜ ŀǓǘŜǇǘŀǘŇ ǎŇ ǎŜ ƳŀƴƛŦŜǎǘŜ Ǔƛ 
ƞƴ ǇŜǊƛƻŀŘŀ ǳǊƳŇǘƻŀǊŜ

Å wŀǘŀ ǓƻƳŀƧǳƭǳƛ ǎŜ ƳŜƴǚƛƴŜ ƭŀ ǳƴ ƴƛǾŜƭ ǎŎŇȊǳǘΣ 
relativconstant în trimestrul trei al anului 
2019ŦŀǚŇ ŘŜ ŀƴǳƭ ŀƴǘŜǊƛƻǊΣ ǊŜǎǇŜŎǘƛǾ оΣф ƭŀ ǎǳǘŇ

Å wŀǘŀ ŘŜ ƻŎǳǇŀǊŜ ŀ ŦƻǊǚŜƛ ŘŜ ƳǳƴŎŇ ƞƴ wƻƳŃƴƛŀ 
ŀ ŀǾǳǘ ƻ ŜǾƻƭǳǚƛŜ ǇƻȊƛǘƛǾŇ ƞƴ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ Řƻƛ ŀƭ 
anului 2019, situându-se la valoarea de 66,4 la 
ǎǳǘŇΣ ŎƻƳǇŀǊŀǘƛǾ Ŏǳ 65,5ƭŀ ǎǳǘŇ ƞƴ ǇŜǊƛƻŀŘŀ 
ŎƻǊŜǎǇǳƴȊŇǘƻŀǊŜ ŀ ŀƴǳƭǳƛ anterior  

Å tƛŀǚŀ ƳǳƴŎƛƛ  ǎŜ ŎƻƴŦǊǳƴǘŇ ƞƴ ŎƻƴǘƛƴǳŀǊŜ Ŏǳ ƻ 
ǎŜǊƛŜ ŘŜ ŎƻƴǎǘǊŃƴƎŜǊƛ ŘŜ ƴŀǘǳǊŇ ǎǘǊǳŎǘǳǊŀƭŇΣ 
provenind din factori precum: 
Å disponibilitatea ŎŀƴǘƛǘŀǘƛǾŇ ǊŜŘǳǎŇ ŀ ŦƻǊǚŜƛ 
ŘŜ ƳǳƴŎŇ

Å ŘŜŎŀƭŀƧǳƭ ƞƴǘǊŜ ǇǊŜƎŇǘƛǊŜŀ ƻŦŜǊǘŜƛ ŘŜ 
ǇŜǊǎƻƴŀƭ Ǔƛ ŎŜǊŜǊŜŀ ŀƴƎŀƧŀǘƻǊƛƭƻǊ

Å rata mare de inactivitate în rândul 
ǇƻǇǳƭŀǚƛŜƛ ǘƛƴŜǊŜ

Å ŘƛǎǇŀǊƛǘŇǚƛ ƭŀ ƴƛǾŜƭ ǊŜƎƛƻƴŀƭ
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όwƛǎŎ мύ wƻƳŃƴƛŀ ŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ƞƳōǳƴŇǘŇǚƛǊƛ ǎŜƳƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜ ǇǊƛǾƛƴŘ 
ǇǊƻŘǳŎǘƛǾƛǘŀǘŜŀ ƳǳƴŎƛƛΣ ƞƴǎŇ ƳŀƧƻǊŀǊŜŀ ŎƻǎǘǳǊƛƭƻǊ Ŏǳ ŦƻǊǚŀ ŘŜ ƳǳƴŎŇ 
peste nivelul acesteia poate afecta negativ competitivitatea ŜȄǘŜǊƴŇ

ProductivitateaƻǊŀǊŇa muncii

Sursa: Eurostat, calcule BNR

Å tǊƻŘǳŎǘƛǾƛǘŀǘŜŀ ƳǳƴŎƛƛ ŀ ǊŇƳŀǎ ǇŜ ƻ 
ǘǊŀƛŜŎǘƻǊƛŜ ŀǎŎŜƴŘŜƴǘŇ όҌпΣп ƭŀ ǎǳǘŇ ƞƴ ¢н 
2019, comparativ cu anul precedent), dar la 
un nivel inferior dinamicii veniturilor salariale 

Å 5ŜǓƛ ŎƻƳǇŀǊŀǘƛǾ Ŏǳ ŀƴǳƭ нлмлΣ wƻƳŃƴƛŀ ŀ ŀǾǳǘ 
în semestrul I 2019 una dintre cele mai mari 
ŎǊŜǓǘŜǊƛ ŀƭŜ ǇǊƻŘǳŎǘƛǾƛǘŇǚƛƛ ƭŀ ƴƛǾŜƭ ŜǳǊƻǇŜŀƴΣ 
ritmul Ƴŀƛ ŀŎŎŜƭŜǊŀǘ ŘŜ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŀ ŎƻǎǘǳǊƛƭƻǊ 
cu salariile se poate reflecta negativ asupra 
ŎƻƳǇŜǘƛǘƛǾƛǘŇǚƛƛ ŦƛǊƳŜƭƻǊ ƭŀ ƴƛǾŜƭ ƛƴǘŜǊƴ Ǔƛ 
extern

Å Implementarea unei politici fiscale echilibrate, 
ŀǘŃǘ ǇŜ ǇŀǊǘŜŀ ŘŜ ǾŜƴƛǘǳǊƛΣ ŎŃǘ Ǔƛ ǇŜ ŎŜŀ ŘŜ 
cheltuieli, poate conduce la diminuarea 
ǾǳƭƴŜǊŀōƛƭƛǘŇǚƛƭƻǊ ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎŜ Ǔƛ ǎǳǎǚƛƴŜ ƻ 
ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŀ ǾŜƴƛǘǳǊƛƭƻǊ ŎƻǊŜƭŀǘŇ Ŏǳ 
productivitatea muncii
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CƻƴŘǳƭ aƻƴŜǘŀǊ LƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭΣ ƻŎǘƻƳōǊƛŜ  нлмф

Sursa: FondulMonetarLƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭ, GlobalFinancialStabilityReport, octombrie2019

Sursa: BancabŀǚƛƻƴŀƭŇa Poloniei,BancabŀǚƛƻƴŀƭŇa Cehiei,BancabŀǚƛƻƴŀƭŇa Ungariei

tŜǊǎǇŜŎǘƛǾŀ ǊŜƎƛƻƴŀƭŇ

όwƛǎŎ нύ !ƭ ŘƻƛƭŜŀ ǊƛǎŎ ǎƛǎǘŜƳƛŎ ŜǎǘŜ ŘŜ ƴŀǘǳǊŇ ŜȄǘŜǊƴŇΣ ǊŜǎǇŜŎǘƛǾ reducerea încrederii 
investitorilor în economiile emergente

Sursa: Banca/ŜƴǘǊŀƭŇ9ǳǊƻǇŜŀƴŇ, FinancialStabilityReview,noiembrie2019

.ŀƴŎŀ /ŜƴǘǊŀƭŇ 9ǳǊƻǇŜŀƴŇΣ ƴƻƛŜƳōǊƛŜ нлм9

Å !ŎŜǎǘ ǊƛǎŎ ŀǇŀǊŜ ƳŜƴǚƛƻƴŀǘΣ 
ǎǳō ŘƛǾŜǊǎŜ ŦƻǊƳŜΣ Ǔƛ ƞƴ 
wŀǇƻŀǊǘŜƭŜ ŀǎǳǇǊŀ ǎǘŀōƛƭƛǘŇǚƛƛ 
financiareelaborate de FMI, 
./9 ǓƛΣ ǊŜǎǇŜŎǘƛǾΣ ŀƭǘŜ ōŇƴŎƛ 
centrale din regiune

Å Incertitudinile cu privire la 
ŜǾƻƭǳǚƛƛƭŜ ŜŎƻƴƻƳƛŎŜ ǾƛƛǘƻŀǊŜ 
au determinat principalele 
ōŇƴŎƛ ŎŜƴǘǊŀƭŜ ǎŇ ŎƻƴǘƛƴǳŜ 
ǇƻƭƛǘƛŎŀ ƳƻƴŜǘŀǊŇ 
ŀŎƻƳƻŘŀǘƛǾŇ

Å /ƻƴŘƛǚƛƛƭŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ 
ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭŜ ŘŜƻǎŜōƛǘ de 
favorabile au creat premisele 
ŀŎǳƳǳƭŇǊƛƛ ŘŜ ǾǳƭƴŜǊŀōƛƭƛǘŇǚƛΣ ƞƴ 
special pe segmentul 
companiilor nefinanciare



Sursa: Caldara, Dario and Matteo Iacoviello(2018). Measuring 
Geopolitical Risk, FRB,  International Finance Discussion Papers 
1222; H. Ahir, N. Bloom, ǓƛD. FurceriόнлмуύΣ ά²ƻǊƭŘ ¦ƴŎŜǊǘŀƛƴǘȅ 
LƴŘŜȄέΣ {ǘŀƴŦƻǊŘ ƳƛƳŜƻΦ
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LƴŎŜǊǘƛǘǳŘƛƴŜ Ǔƛ ǊƛǎŎ ƎŜƻǇƻƭƛǘƛŎ ƭŀ ƴƛǾŜƭ 
global

Å Ritmul ŘŜ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŜŎƻƴƻƳƛŎŇ ƭŀ ƴƛǾŜƭ Ǝƭƻōŀƭ 
ŀ ŎǳƴƻǎŎǳǘ ƴƻƛ ŘŜŎŜƭŜǊŇǊƛΣ ƞƴ ŎƻƴǘŜȄǘǳƭ 
ǊŜŘǳŎŜǊƛƛ ǇǊƻŘǳŎǚƛŜƛ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜ Ǔƛ a încrederii 
investitorilor

Å 5ŜǘŜǊƳƛƴŀƴǚƛƛ ŀŎŜǎǘŜƛ ŜǾƻƭǳǚƛƛ ǾƛȊŜŀȊŇ 
ƛƴŎŜǊǘƛǘǳŘƛƴƛƭŜ ƭŜƎŀǘŜ ŘŜ ŎƻƳŜǊǚǳƭ 
ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭΣ ŎŜǊŜǊŜŀ ƞƴ ǎŎŇŘŜǊŜ Řƛƴ ǇŀǊǘŜŀ 
/ƘƛƴŜƛ Ǔƛ ǘŜƴǎƛǳƴƛƭŜ ƎŜƻǇƻƭƛǘƛŎŜ 

Å Oƴ Ȋƻƴŀ ŜǳǊƻΣ ŘŜŎŜƭŜǊŀǊŜŀ ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛƛ 
economice s-ŀ ǇǊƻŘǳǎ ǇŜ ŦƻƴŘǳƭ ŘƛƳƛƴǳŇǊƛƛ 
ŜȄǇƻǊǘǳǊƛƭƻǊ Ǔƛ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƛƭƻǊΣ ǊŜŦƭŜŎǘŃƴŘ 
încetiniri mai ample decât cele anticipate în 
DŜǊƳŀƴƛŀ Ǔƛ Lǘŀƭƛŀ

Å !ǾŃƴŘ ƞƴ ǾŜŘŜǊŜ ŎŇ ŀŎŜǎǘŜ ŘƻǳŇ ǚŇǊƛ 
ǊŜǇǊŜȊƛƴǘŇ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƛƛ ǇŀǊǘŜƴŜǊƛ ŎƻƳŜǊŎƛŀƭƛ ŀƛ 
României =>ŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ŜǾƻƭǳǚƛƛ ƴŜŦŀǾƻǊŀōƛƭŜ 
Ǉƻǘ ŀǾŜŀ ŜŦŜŎǘŜ ƴŜƎŀǘƛǾŜ Ǔƛ ŀǎǳǇǊŀ ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛƛ 
economice interne

όwƛǎŎ нύ LƴŎŜǊǘƛǘǳŘƛƴŜŀ ŜŎƻƴƻƳƛŎŇ ǇŜ Ǉƭŀƴ ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭ ŜǎǘŜ ƞƴ 
ŎǊŜǓǘŜǊŜΣ ƛŀǊ ǊƛǎŎǳǊƛƭŜ ǇŜ ǘŜǊƳŜƴ ƳŜŘƛǳ ǎŜ ƳŜƴǚƛƴ ƭŀ ǳƴ ƴƛǾŜƭ ƞƴǎŜƳƴŀǘ



όwƛǎŎ оύ wƛǎŎǳƭ ǇǊƛǾƛƴŘ ŎŀŘǊǳƭ ƭŜƎƛǎƭŀǘƛǾ ƛƴŎŜǊǘ Ǔƛ ƛƳǇǊŜŘƛŎǘƛōƛƭ ƞƴ ŘƻƳŜƴƛǳƭ 
financiar-bancar s-ŀ ƳŀƴƛŦŜǎǘŀǘ ƞƴ ŎƻƴǘƛƴǳŀǊŜΣ ƞƴǎŇ ǎ-ŀ ǊŜƳŀǊŎŀǘ ƻ ǳǓƻŀǊŇ 

atenuare 

13

ÅOUGnr. 114/2018: /ƻƴǎǳƭǘŇǊƛƭŜderulatela nivelulCNSMau creatpremiseleǎŎƘƛƳōŇǊƛƛ
prevederilor OUGnr. 114/2018 prin intermediul OUGnr. 19/2019, efecteleƛƴƛǚƛŀƭŜ
ǇǊƻƴǳƴǚŀǘnegativefiind estompate

ÅParlamentula amendatcadrul normativ privind darea în ǇƭŀǘŇîn cursulanului 2019.
Anumite prevederi ale noii legi au vizat definirea impreviziunii, dar Curtea
/ƻƴǎǘƛǘǳǚƛƻƴŀƭŇle-a declarat ƴŜŎƻƴǎǘƛǘǳǚƛƻƴŀƭŜîn luna noiembrie 2019, ƳŜƴǚƛƴŃƴŘ
caracterulmai restrictiv al apelului la ŀŎŜŀǎǘŇǇǊƻŎŜŘǳǊŇΣceeace este de ƴŀǘǳǊŇǎŇ
limitezehazardulmoral indusde modificareaƭŜƎƛǎƭŀǘƛǾŇŜŦŜŎǘǳŀǘŇ

ÅO serie de alte ƛƴƛǚƛŀǘƛǾŜlegislativeau fost supusedezbaterilorparlamentareîn anul
2019, dar includanumiteprevedericareau fost declarateƴŜŎƻƴǎǘƛǘǳǚƛƻƴŀƭŜîn trecut în
cadrulunor proiectesimilare



όwƛǎŎ пύ CƛƴŀƴǚŀǊŜŀ ŘŜŦƛŎƛǘǳƭǳƛ Ŏƻƴǘǳƭǳƛ ŎǳǊŜƴǘ ŜǎǘŜ ŘƻŀǊ ǇŀǊǚƛŀƭ 
ŀǎƛƎǳǊŀǘŇ ǇǊƛƴ ŦƭǳȄǳǊƛ ǎǘŀōƛƭŜΣ ƴƻƴ-ƎŜƴŜǊŀǘƻŀǊŜ ŘŜ ŘŀǘƻǊƛŜ ŜȄǘŜǊƴŇ

5ŜŦƛŎƛǘǳƭ ŘŜ Ŏƻƴǘ ŎǳǊŜƴǘ Ǔƛ ŦƭǳȄǳǊƛƭŜ ƴŜƎŜƴŜǊŀǘƻŀǊŜ ŘŜ 
datorie

bƻǘŇΥ ϝ ǇǊŜǇƻƴŘŜǊŜƴǘ ŦƻƴŘǳǊƛ ŜǳǊƻǇŜƴŜ ǎǘǊǳŎǘǳǊŀƭŜ ǒƛ ŘŜ 
ƛƴǾŜǎǘƛסƛƛ, ** ǇŀǊǘƛŎƛǇŀסƛƛƭŜla capital (inclusivprofitul reinvestit) + 
soldulcontuluide capital
Sursa: BNR, Eurostat, calcule BNR
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Å{ǘǊǳŎǘǳǊŀ Ǔƛ Ŏƻǎǘǳƭ ŦƛƴŀƴǚŇǊƛƛ ŘŜŦƛŎƛǘǳƭǳƛ 
ŘŜ Ŏƻƴǘ ŎǳǊŜƴǘ Ǔƛ ŀ ŘŜŦƛŎƛǘǳƭǳƛ ōǳƎŜǘŀǊ 
ǊŜǇǊŜȊƛƴǘŇ ƞƴ ŎƻƴǘƛƴǳŀǊŜ ǳƴ ǊƛǎŎ 
ǎƛǎǘŜƳƛŎ ƳƻŘŜǊŀǘΣ Ŏǳ ƻ ǇŜǊǎǇŜŎǘƛǾŇ ŘŜ 
ŎǊŜǓǘŜǊŜ ƞƴ ǇŜǊƛƻŀŘŀ ǳǊƳŇǘƻŀǊŜ

Å Între anii 2013 ς2017, deficitul de cont 
ŎǳǊŜƴǘ ŜǊŀ ƛƴǘŜƎǊŀƭ Ŧƛƴŀƴǚŀǘ ǇǊƛƴ ŦƭǳȄǳǊƛ 
stabile, negeneratoare de datorie 
ŜȄǘŜǊƴŇ

Å La finalul lunii septembrie 2019, gradul 
de acoperire a deficitului prin 
asemenea elemente s-a redus la 81 la 
ǎǳǘŇΣ ǇŜ ŦƻƴŘǳƭ ƞƴŎŜǘƛƴƛǊƛƛ ŀǘǊŀƎŜǊƛƛ ŘŜ 
ŦƻƴŘǳǊƛ ǎǘǊǳŎǘǳǊŀƭŜ Ǔƛ ŘŜ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƛ 
europene 



όwƛǎŎ пύ wƻƳŃƴƛŀ ǎŜ ƞƳǇǊǳƳǳǘŇ ƭŀ ŎŜƭŜ Ƴŀƛ ǊƛŘƛŎŀǘŜ ǊŀƴŘŀƳŜƴǘŜ Řƛƴ 
ǊŜƎƛǳƴŜΣ ƛŀǊ ƴŜǾƻƛŀ ŘŜ ŦƛƴŀƴǚŀǊŜ ŀ ŎǊŜǎŎǳǘ ŦŀǚŇ ŘŜ ŀƴǳƭ ŀƴǘŜǊƛƻǊ
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Randamentele titlurilor de stat cu maturitate 
de 5 ani emise de România 

Sursa: Bloomberg

ÅRandamentul titlurilor emise de 
statul român cu maturitate de 5 ani a 
fost în medie, în luna noiembrie 
2019, de 4 la ǎǳǘŇ,ŦŀǚŇ de Ungaria
underandamentula fost de 1 la sutŇΣ 
respectiv Polonia, cu o valoare de 1,7 
ƭŀ ǎǳǘŇ

ÅbŜŎŜǎŀǊǳƭ ŘŜ ŦƛƴŀƴǚŀǊŜ ŀ ǎǘŀǘǳƭǳƛ ŜǎǘŜ 
ŜǎǘƛƳŀǘ ŎŇ ǎŜ Ǿŀ ƳŀƧƻǊŀ Ŏǳ 28 ƭŀ ǎǳǘŇ 
la finalul anului 2019 comparativ cu 
anul precedent (pe ŦƻƴŘǳƭ ŎǊŜǓǘŜǊƛƛ 
ŎƘŜƭǘǳƛŜƭƛƭƻǊ Ŏǳ ǇŜǊǎƻƴŀƭǳƭ Ǔƛ ŀ ŎŜƭƻǊ 
Ŏǳ ŀǎƛǎǘŜƴǚŀ ǎƻŎƛŀƭŇΣ ǇǊŜŎǳƳ Ǔƛ ŀ 
ŎƻƭŜŎǘŇǊƛƛ ǾŜƴƛǘǳǊƛƭƻǊ bugetare sub 
ŀǓǘŜǇǘŇǊƛύΣ ajungând la cel mai ridicat 
nivel din ultimii zece ani
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wŀǘŀ ŎǊŜŘƛǘŜƭƻǊ ƴŜǇŜǊŦƻǊƳŀƴǘŜ ƭŀ ōŇƴŎƛ ŀ 
poǇǳƭŀǚƛŜƛΣ ŘǳǇŇ ǘƛǇǳƭ ŎǊŜŘƛǘǳƭǳƛ

Sursa: BNR, calcule BNR

όwƛǎŎ рύ wƛǎŎǳƭ ǇǊƛǾƛƴŘ ƴŜǊŀƳōǳǊǎŀǊŜŀ ŎǊŜŘƛǘŜƭƻǊ ŎƻƴǘǊŀŎǘŀǘŜ ŘŜ ŎŇǘǊŜ 
sectorul neguvernamental s-ŀ ƳŜƴǚƛƴǳǘ ƭŀ ǳƴ ƴƛǾŜƭ ǎŎŇȊǳǘ

Å Calitatea portofoliului de credite acordate 
ǇƻǇǳƭŀǚƛŜƛ ǎ-ŀ ƞƳōǳƴŇǘŇǚƛǘ: rata de 
ƴŜǇŜǊŦƻǊƳŀƴǚŇ ŀŦŜǊŜƴǘŇ ŀŎŜǎǘǳƛ ǎŜŎǘƻǊ ŀ 
ŎƻōƻǊŃǘ ƭŀ пΣо ƭŀ ǎǳǘŇ ƞƴ ƭǳƴŀ ǎŜǇǘŜƳōǊƛŜ 
2019, cu 0,6 puncte procentuale sub nivelul 
Řƛƴ ŀŎŜŜŀǓƛ ǇŜǊƛƻŀŘŇ ŀ ŀƴǳƭǳƛ ŀƴǘŜǊƛƻǊ 

Å Reducerea s-a datorat atât împrumuturilor 
ipotecare (-лΣр ǇǳƴŎǘŜ ǇǊƻŎŜƴǘǳŀƭŜύΣ ŎŃǘ Ǔƛ 
celor de consum (-0,6 puncte procentuale) 

Å tŜ ŀƴǳƳƛǘŜ ǎŜƎƳŜƴǘŜΣ ƞƴǎŇΣ ǎŜ ǊŜƳŀǊŎŇ ƻ 
accentuare a riscului de credit, la 
împrumuturile în lei observându-se o 
majorare a expunerilor neperformante la 
ƴƛǾŜƭ ŀƎǊŜƎŀǘ όҌт ƭŀ ǎǳǘŇύ



wŀǘŀ ŎǊŜŘƛǘŜƭƻǊ ƴŜǇŜǊŦƻǊƳŀƴǘŜ Ǔƛ ŀ ǇǊƻōŀōƛƭƛǘŇǚƛƛ 
ŘŜ ƴŜǊŀƳōǳǊǎŀǊŜΣ ƞƴ ŦǳƴŎǚƛŜ ŘŜ ŘƛƳŜƴǎƛǳƴŜŀ 

companiilor 

Sursa: BNR, MFP, calcule BNR
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(Risc 5) Calitatea portofoliului de credite bancare acordate firmelor 
ǎŜ ǎƛǘǳŜŀȊŇΣ ǇŜƴǘǊǳ ǇǊƛƳŀ ŘŀǘŇΣ ǎǳō ǇǊŀƎǳƭ ŘŜ ŀƭŜǊǘŇ ŀƭ !.9

Å Oƴ ŀƴǎŀƳōƭǳΣ ǎŇƴŇǘŀǘŜŀ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŇ ŀ 
companiilor cu credite s-ŀ ƳŜƴǚƛƴǳǘ ǇŜǎǘŜ 
ŎŜŀ ŎƻƴǎŜƳƴŀǘŇ ƭŀ ƴƛǾŜƭǳƭ ǘǳǘǳǊƻǊ ŦƛǊƳŜƭƻǊ 
din economie

Å Rata creditelor neperformante în acest 
sector s-a redus cu 1,9 puncte procentuale, 
ǇŃƴŇ ƭŀ тΣс ƭŀ ǎǳǘŇ ƞƴ ƭǳƴŀ ǎŜǇǘŜƳōǊƛŜ нлмфΣ 
ƛƴǘǊŃƴŘ ǇŜƴǘǊǳ ǇǊƛƳŀ ŘŀǘŇ ƞƴ ŎŀǘŜƎƻǊƛŀ 
ƛƴǘŜǊƳŜŘƛŀǊŇ ŘŜ ǊƛǎŎ ŀ !ǳǘƻǊƛǘŇǚƛƛ .ŀƴŎŀǊŜ 
Europene (ABE)

Å !ƴŀƭƛȊŀ ƞƴ ŦǳƴŎǚƛŜ ŘŜ ŘƻƳŜƴƛƛƭŜ ƞƴ ŎŀǊŜ 
ŀŎǘƛǾŜŀȊŇ ŎƻƳǇŀƴƛƛƭŜ ǊŜƭŜǾŇ ƻ ǎŎŇŘŜǊŜ 
ƎŜƴŜǊŀƭƛȊŀǘŇ ŀ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊǳƭǳƛ ŘŜ 
ƴŜǇŜǊŦƻǊƳŀƴǚŇ 

Å 5ǳǇŇ ƳŇǊƛƳŜŀ ŎƻƳǇŀƴƛƛƭƻǊΣ ǎŜ ǊŜƳŀǊŎŇ ƻ 
ƞƳōǳƴŇǘŇǚƛǊŜ ǇŜ ǘƻŀǘŜ ǎŜƎƳŜƴǘŜƭŜ ŀ ŎŀƭƛǘŇǚƛƛ 
ǇƻǊǘƻŦƻƭƛǳƭǳƛ ŘŜ ŎǊŜŘƛǘŜ ŀŦƭŀǘŜ ƞƴ ōƛƭŀƴǚǳƭ 
ōŇƴŎƛƭƻǊ 



Prognoza ratei anuale de 
nerambursare pentru sectorul 

companiilor nefinanciare

Sursa: MFP, calcule BNR

Prognoza ratei anuale de 
nerambursare pentru credite 

ipotecare
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Sursa: MFP, BC, calcule BNR

όwƛǎŎ рύ tŜƴǘǊǳ ǇŜǊƛƻŀŘŀ ǳǊƳŇǘƻŀǊŜ ŜǎǘŜ ŀǓǘŜǇǘŀǘŇ ƻ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŀ 
ǇǊƻōŀōƛƭƛǘŇǚƛƛ ŘŜ ƴŜǊŀƳōǳǊǎŀǊŜ ŀǘŃǘ ƞƴ ŎŀȊǳƭ ǇƻǇǳƭŀǚƛŜƛΣ ŎŃǘ Ǔƛ ŀƭ 

companiilor nefinanciare 

Å /ǊŜǓǘŜǊŜŀ ŜȄǇǳƴŜǊƛƭƻǊ 
neperformante aferente creditelor 
ƞƴ ƭŜƛ ŀŎƻǊŘŀǘŜ ǇƻǇǳƭŀǚƛŜƛ ŜǎǘŜ ǳƴ 
semnal de avertizare timpurie care 
ƴŜŎŜǎƛǘŇ ƻ ƳƻƴƛǘƻǊƛȊŀǊŜ ŀǘŜƴǘŇ

Å Pe segmentul împrumuturilor 
ƛǇƻǘŜŎŀǊŜΣ Ǌŀǘŀ ŀƴǳŀƭŇ ŘŜ 
nerambursare a consemnat o 
ǎŎŇŘŜǊŜ ƳŀǊƎƛƴŀƭŇΣ ƞƴǎŇ se 
ŜǎǘƛƳŜŀȊŇƻ ŎǊŜǓǘŜǊŜ cu 0,44 p.p. în 
ǳǊƳŇǘƻǊǳƭ ŀƴ

Å tǊƻƛŜŎǚƛƛƭŜ pentru sectorul 
ŎƻƳǇŀƴƛƛƭƻǊ ƴŜŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ƛƴŘƛŎŇ o 
majorare ǇŃƴŇ ƭŀ пΣр ƭŀ ǎǳǘŇ a 
ǇǊƻōŀōƛƭƛǘŇǚƛƛ ŘŜ ƴŜǊŀƳōǳǊǎŀǊŜ ƞƴ 
septembrie 2020, comparativ cu 2,9 
ƭŀ ǎǳǘŇ ƭŀ ƳƻƳŜƴǘǳƭ ŀŎǘǳŀƭ



2. VǳƭƴŜǊŀōƛƭƛǘŇǚƛƭe structuralela adresaǎǘŀōƛƭƛǘŇǚƛƛfinanciare
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IŀǊǘŀ ǾǳƭƴŜǊŀōƛƭƛǘŇǚƛƭƻǊ ǎǘǊǳŎǘǳǊŀƭŜ ƭŀ ŀŘǊŜǎŀ ǎǘŀōƛƭƛǘŇǚƛƛ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ 
din Româniaƴǳ ŀ ŎǳƴƻǎŎǳǘ ŀƳŜƭƛƻǊŇǊƛ ƴƻǘŀōƛƭŜ
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HartaǾǳƭƴŜǊŀōƛƭƛǘŇǚƛƭƻǊstructurale

A. 5ƛǎŎƛǇƭƛƴŀ ǎŎŇȊǳǘŇ ƭŀ ǇƭŀǘŇ ƞƴ ŜŎƻƴƻƳƛŜ Ǔƛ ǾǳƭƴŜǊŀōƛƭƛǘŇǚƛ ƞƴ ōƛƭŀƴǚǳƭ ŦƛǊƳŜƭƻǊ
Å {ǳƳŜƭŜ Ŏǳ ƞƴǘŃǊȊƛŜǊƛ ƭŀ ǇƭŀǘŇ ǊŜǇǊŜȊƛƴǘŇ ŎƛǊŎŀ ф ƭŀ ǎǳǘŇ Řƛƴ tL.
Å wŜǎǘŀƴǚŜƭŜ ƴŜōŀƴŎŀǊŜ ǘƻǘŀƭŜ ǎ-ŀǳ ŘƛƳƛƴǳŀǘ Ŏǳ р ƭŀ ǎǳǘŇΣ ƭŀ ур ƳƛƭƛŀǊŘŜ ƭŜƛΣ ŘŀǊ ŘƛƴŀƳƛŎŀ ŀ Ŧƻǎǘ 
ƎŜƴŜǊŀǘŇ  ƞƴ ǎǇŜŎƛŀƭ ŘŜ ǎŎŇŘŜǊŜŀ ǊŜǎǘŀƴǚŜƭƻǊ ƭŀ ōǳƎŜǘ ŀƭŜ ŎƻƳǇŀƴƛƛƭƻǊ ŘŜ ǎǘŀǘΦ wŜǎǘŀƴǚŜƭŜ ŎŇǘǊŜ 
furnizori ale firmelor private s-au majorat Ŏǳ мл ƭŀ ǎǳǘŇΣ ƛŀǊ ƻōƭƛƎŀǚƛƛƭŜ ǊŜǎǘŀƴǘŜ ŦŀǚŇ ŘŜ ōǳƎŜǘ ŀƭŜ 
acestora au cunoscut o ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŘŜ п ƭŀ ǎǳǘŇ

Å /ƻƳǇŀƴƛƛƭŜ Ŏǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳō ƭƛƳƛǘŀ ǊŜƎƭŜƳŜƴǘŀǘŇ  ǊŜǇǊŜȊƛƴǘŇ оу ƭŀ ǎǳǘŇ Řƛƴ ƴǳƳŇǊǳƭ ǘƻǘŀƭ ŘŜ ŦƛǊƳŜΣ 
generând mai mult de o treime din totalul creditelor neperformante din sectorul companiilor 
nefinanciare

B. bƛǾŜƭǳƭ ǎŎŇȊǳǘ ŀƭ ƛƴǘŜǊƳŜŘƛŜǊƛƛ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ
Å LƴǘŜǊƳŜŘƛŜǊŜŀ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŇ Řƛƴ wƻƳŃƴƛŀ ǎŜ ƳŜƴǚƛƴŜ ƭŀ ŎŜƭ Ƴŀƛ ǊŜŘǳǎ ƴƛǾŜƭ ǇǊƛƴǘǊŜ ǚŇǊƛƭŜ ¦9 

(raportul creditebancareîn PIB a fost de 27 la ǎǳǘŇîn luna septembrie2019)
Å tƻǘŜƴǚƛŀƭǳƭ ǎǳǎǘŜƴŀōƛƭ ŘŜ ƳŀƧƻǊŀǊŜîn timp a intermedierii financiare la nivelul companiilor 
ƴŜŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ŜǎǘŜ ǊƛŘƛŎŀǘ όмсс ƳƛƭƛŀǊŘŜ ƭŜƛύΣ ƛŀǊ ƛƴǎǘƛǘǳǚƛƛƭŜ ŘŜ ŎǊŜŘƛǘ ŀǳ ǊŜǎǳǊǎŜ ŘŜ ƭƛŎƘƛŘƛǘŀǘŜ 
ǇŜƴǘǊǳ ŎǊŜǓǘŜǊŜŀ ŜȄǇǳƴŜǊƛƛ ŦŀǚŇ ŘŜ ŀŎŜǎǘŜŀΣ ǇǊŜȊŜƴǘŃƴŘ Ǔƛ ƻ ǎƻƭǾŀōƛƭƛǘŀǘŜ ōǳƴŇ

C. tǊƻōƭŜƳŀ ŘŜƳƻƎǊŀŦƛŎŇ
Å Sporul natural negativ, precum Ǔƛ ƛƴǘŜƴǎƛŦƛŎŀǊŜŀ ŦŜƴƻƳŜƴǳƭǳƛ ŜƳƛƎǊŀǚƛŜƛ ǎǳƴǘ ŎŀǳȊŜƭŜ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜ 
ŀƭŜ ŘƛƳƛƴǳŇǊƛƛ ǇƻǇǳƭŀǚƛŜƛ

Å aŀƴƛŦŜǎǘŀǊŜŀ ƞƴ ŎƻƴǘƛƴǳŀǊŜ ŀ ŀŎŜǎǘŜƛ ǎǘŇǊƛ ŜǎǘŜ ŘŜ ƴŀǘǳǊŇ ǎŇ ƎŜƴŜǊŜȊŜ ǳƴ ƛƳǇŀŎǘ ƴŜƎŀǘƛǾ ŀǎǳǇǊŀ 
ŎƻƴŘƛǚƛƛƭƻǊ ǎƻŎƛŀƭŜ Ǔƛ ŜŎƻƴƻƳƛŎŜ ǾƛƛǘƻŀǊŜ Řƛƴ wƻƳŃƴƛŀ
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9Ǿƻƭǳǚƛŀ ŘŀǘƻǊƛƛƭƻǊ Ǔƛ ŎŀǇƛǘŀƭǳǊƛƭƻǊ ŎƻƳǇŀƴƛƛƭƻǊΣ 
ƞƴ ŦǳƴŎǚƛŜ ŘŜ ƴƛǾŜƭǳƭ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭƛȊŀǊŜ 

Sursa: MFP, calcule BNR

bƛǾŜƭǳƭ ŎŀǇƛǘŀƭƛȊŇǊƛƛ ŎƻƴǘƛƴǳŇ ǎŇ ǊŇƳŃƴŇ ƻ ǾǳƭƴŜǊŀōƛƭƛǘŀǘŜ ǎǘǊǳŎǘǳǊŀƭŇ 
ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŇ ŀ ŎƻƳǇŀƴƛƛƭƻǊ ƴŜŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ Řƛƴ wƻƳŃƴƛŀΦΦΦ

Å La finalul anului 2018, aproximativ 260 mii de 
ŦƛǊƳŜ όоу ƭŀ ǎǳǘŇ Řƛƴ ǘƻǘŀƭύ ŀǾŜŀǳ ƻ ǾŀƭƻŀǊŜ ŀ 
ŎŀǇƛǘŀƭǳǊƛƭƻǊ ǇǊƻǇǊƛƛ ǎǳō рл ƭŀ ǎǳǘŇ Řƛƴ ŎŀǇƛǘŀƭǳƭ 
ǎƻŎƛŀƭΣ ƳŀƧƻǊƛǘŀǘŜŀ ŎƻǾŃǊǓƛǘƻŀǊŜ όнрн Ƴƛƛ ŦƛǊƳŜΣ 
ǊŜǎǇŜŎǘƛǾ от ƭŀ ǎǳǘŇ Řƛƴ ǘƻǘŀƭύ ŀǾŃƴŘ ŎŀǇƛǘŀƭǳǊƛ 
negative

Å /ƻƳǇŀƴƛƛƭŜ ŎŀǊŜ ƴǳ ǊŜǎǇŜŎǘŇ ŎŜǊƛƴǚŜƭŜ ƭŜƎŀƭŜ ƞƴ 
ŀŎŜŀǎǘŇ ƳŀǘŜǊƛŜ ŜǊƻŘŜŀȊŇ ōŀȊŀ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭƛȊŀǊŜ ŀ 
ansamblului sectorului, diminuând cu 23 ƭŀ ǎǳǘŇ 
valoarea capitalului firmelor (respectiv 126 
miliarde lei)

Å /ŀ ŜŦŜŎǘ ŀƭ ŎŀǊŀŎǘŜǊǳƭǳƛ ǎƛǎǘŜƳƛŎ Ǔƛ ƛƳǇƭƛŎŀǚƛƛƭƻǊ 
pe care aceste firme le pot avea asupra 
sistemului financiar, CNSM a emis, în luna mai 
нлмуΣ ƻ ǊŜŎƻƳŀƴŘŀǊŜ ŀŘǊŜǎŀǘŇ ƎǳǾŜǊƴǳƭǳƛΦ Ca 
urmare, MFP a elaborat un proiect de lege 
ǇŜƴǘǊǳ ƛƴǎǘƛǘǳƛǊŜŀ ŘŜ ƳŇǎǳǊƛ ǇǊƛǾƛƴŘ ǎƻŎƛŜǘŇǚƛƭŜ 
decapitalizate, care a fost aprobat în Senat, 
fiind, în prezent, în dezbatere la Camera 
5ŜǇǳǘŀǚƛƭƻǊ



Necesarul de recapitalizare a companiilor

Sursa: MFP, ONRC,  calcule BNR
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...necesarul acestora de recapitalizare fiind unul semnificativ

Å Oƴ ŎƛǳŘŀ ǳƴƻǊ ŜǾƻƭǳǚƛƛ ŜŎƻƴƻƳƛŎŜ ŦŀǾƻǊŀōƛƭŜ 
înregistrate în ultimii ani, necesarul de 
recapitalizare la nivelul firmelor cu valori sub 
ƭƛƳƛǘŀ ǊŜƎƭŜƳŜƴǘŀǘŇ ŀ ŎŀǇƛǘŀƭǳǊƛƭƻǊ ŀ Ŏƻƴǘƛƴǳŀǘ ǎŇ 
se majoreze, în special pe segmentul companiilor 
Ŏǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǇǊƛǾŀǘ όŀǳǘƻƘǘƻƴ Ǔƛ ǎǘǊŇƛƴύ 

Å [ŀ ƴƛǾŜƭ ŀƎǊŜƎŀǘ ƭŀ ǎŦŃǊǓƛǘǳƭ ŀƴǳƭǳƛ нлмуΣ ŦƛǊƳŜƭŜ 
subcapitalizate aveau un necesar de 158 miliarde 
ƭŜƛ όƞƴ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŀƴǳŀƭŇ Ŏǳ о ƭŀ ǎǳǘŇύ ǇŜƴǘǊǳ ŀ 
ƞƴŘŜǇƭƛƴƛ ŎŜǊƛƴǚŜƭŜ ƳƛƴƛƳŀƭŜ ǇǊŜǾŇȊǳǘŜ ŘŜ ƭŜƎŜ

Å /ƻƳǇŀƴƛƛƭŜ Ŏǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳō ƭƛƳƛǘŀ ǊŜƎƭŜƳŜƴǘŀǘŇ 
contribuie semnificativ la deteriorarea disciplinei 
ƭŀ ǇƭŀǘŇ ƭŀ ƴƛǾŜƭǳƭ ŦƛǊƳŜƭƻǊΥ όƛύ ŀǳ ƻ ǊŀǘŇ ŘŜ 
ƴŜǇŜǊŦƻǊƳŀƴǚŇŘŜ нн ƭŀ ǎǳǘŇ όǎŜǇǘŜƳōǊƛŜ нлмфύΣ 
generând mai mult de o treime din totalul 
creditelor neperformante din sectorul 
ŎƻƳǇŀƴƛƛƭƻǊ ƴŜŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜΤ όƛƛύ ƞƴ ŎŀȊǳƭ ǊŜǎǘŀƴǚŜƭƻǊΣ 
altele decât cele bancare, firmele de acest tip 
ŎƻƴǘǊƛōǳƛŜ Ŏǳ ŘƻǳŇ ǘǊŜƛƳƛ Řƛƴ ǘƻǘŀƭǳƭ arieratelor, 
ƛŀǊ оо ƭŀ ǎǳǘŇ Řƛƴ ƞƴǘǊŜǇǊƛƴŘŜǊƛƭŜ ƴƻǳ ƛƴǘǊŀǘŜ ƞƴ 
ƛƴǎƻƭǾŜƴǚŇ ŦŀŎ ǇŀǊǘŜ Řƛƴ ŎŀǘŜƎƻǊƛŀ ǊŜǎǇŜŎǘƛǾŇ



9Ǿƻƭǳǚƛŀ ƎǊŀŘǳƭǳƛ ŘŜ ƞƴŘŀǘƻǊŀǊŜ 
όŘŀǘƻǊƛƛκŎŀǇƛǘŀƭǳǊƛύΣ ŎƻƳǇŀǊŀǚƛƛ ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭŜ

Sursa: FMI, MFP, calcule BNR
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Gradul de îndatorare a firmelor din România este cel mai ridicat la 
nivel european

Å/ǊŜǓǘŜǊŜŀ ŎŀǇƛǘŀƭǳƭǳƛ ŦƛǊƳŜƭƻǊ Řƛƴ 
ǳƭǘƛƳǳƭ ŀƴ όҌмп ƭŀ ǎǳǘŇύ ƴǳ ŀ ǊŜǳǓƛǘ 
ǎŇ ŎƻƳǇŜƴǎŜȊŜ ƞƴ ǘƻǘŀƭƛǘŀǘŜ ŀǾŀƴǎǳƭ 
înregistrat de datoriile acestora 
όҌмт ƭŀ ǎǳǘŇύ

ÅGǊŀŘǳƭ ŘŜ ƞƴŘŀǘƻǊŀǊŜΣ ƳŇǎǳǊŀǘ Ŏŀ 
ǊŀǇƻǊǘ ƞƴǘǊŜ ŘŀǘƻǊƛƛ Ǔƛ ŎŀǇƛǘŀƭΣ ǎ-a 
ƳŀƧƻǊŀǘ ǇŃƴŇ ƭŀ мфсΣо ƭŀ ǎǳǘŇ ƭŀ 
Ŧƛƴŀƭǳƭ ŀƴǳƭǳƛ нлмуΣ ƳŜƴǚƛƴŃƴŘǳ-se 
la unul dintre cele mai ridicate 
ƴƛǾŜƭǳǊƛ ǇŜ Ǉƭŀƴ ŜǳǊƻǇŜŀƴ Ǔƛ ƞƴ 
apropierea pragului de semnal de 
нлл ƭŀ ǎǳǘŇ



3. Sectorul bancar
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Indicatorii ǇǊǳŘŜƴǚƛŀƭƛ Ǔƛ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊƛ ǎǳƴǘ ŀŘŜŎǾŀǚƛ ƞƴ ǊŀǇƻǊǘ Ŏǳ ǊƛǎŎǳǊƛƭŜΣ ƛŀǊ 
ǎŇƴŇǘŀǘŜŀ ǎŜŎǘƻǊǳƭǳƛ ǎŜ ƳŜƴǚƛƴŜΣ ƞƴ ƎŜƴŜǊŀƭΣ ǇŜǎǘŜ ƳŜŘƛŀ Řƛƴ ¦9
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Å Rata fondurilor proprii totale 
όмфΣт ƭŀ ǎǳǘŇύ Ǔƛ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊǳƭ ŘŜ 
acoperire a necesarului de 
ƭƛŎƘƛŘƛǘŀǘŜ όннп ƭŀ ǎǳǘŇύ ǎŜ 
ƳŜƴǚƛƴ ƭŀ ǾŀƭƻǊƛ ŀŘŜŎǾŀǘŜ

Å wŜȊǳƭǘŀǘŜƭŜ ǘŜǎǘŇǊƛƛ ƭŀ ǎǘǊŜǎ ŀ 
ƭƛŎƘƛŘƛǘŇǚƛƛ Ǔƛ ŀ ǎƻƭǾŀōƛƭƛǘŇǚƛƛ 
ŀǊŀǘŇ ƻ ōǳƴŇ ŎŀǇŀŎƛǘŀǘŜ ŀ 
sectorului bancar de a face 
ŦŀǚŇ ǳƴƻǊ ŜǾƻƭǳǚƛƛ ŀŘǾŜǊǎŜ

Å {ǘǊǳŎǘǳǊŀ ōƛƭŀƴǚƛŜǊŇ 
ŎƻƴǘǊƛōǳƛŜ ƭŀ ƞƳōǳƴŇǘŇǚƛǊŜŀ 
ǇƻȊƛǚƛŜƛ ŘŜ ƭƛŎƘƛŘƛǘŀǘŜ ŀ 
ōŇƴŎƛƭƻǊΦ wŀǇƻǊǘǳƭ ƞƴǘǊŜ 
ŎǊŜŘƛǘŜƭŜ ŀŎƻǊŘŀǘŜ Ǔƛ 
depozitele atrase din 
sectorul privat este 
ǎǳōǳƴƛǘŀǊΣ ƛŀǊ ŦƛƴŀƴǚŀǊŜŀ ŜǎǘŜ 
ŘƛǎǇŜǊǎŀǘŇ Ǔƛ ǇǊƻǾƛƴŜ 
primordial din depozitele de 
tip retail



Sursa: BNR, ABE

9Ǿƻƭǳǚƛŀratei fondurilor proprii totale Ǔƛa 
componenteloracesteia

Solvabilitatea ŀ ǊŇƳŀǎ ƭŀ ƴƛǾŜƭǳǊƛ ŎƻǊŜǎǇǳƴȊŇǘƻŀǊŜ ŎŜǊƛƴǚŜƭƻǊ ƳƛŎǊƻ Ǔƛ 
ƳŀŎǊƻǇǊǳŘŜƴǚƛŀƭŜ
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Å wŀǘŀ ŦƻƴŘǳǊƛƭƻǊ ǇǊƻǇǊƛƛ ǘƻǘŀƭŜ όмфΣт ƭŀ ǎǳǘŇύ 
ǎŜ ƳŜƴǚƛƴŜ ƭŀ ǳƴ ƴƛǾŜƭ ŀŘŜŎǾŀǘΣ ǎƛǘǳŀǘ ǳǓƻǊ 
ǇŜǎǘŜ ƳŜŘƛŀ ¦9Σ ŀǎƛƎǳǊŃƴŘ ǊŜȊƛƭƛŜƴǚŀ 
ǎŜŎǘƻǊǳƭǳƛ ōŀƴŎŀǊ ƞƴ ŎŀȊǳƭ ƳŀƴƛŦŜǎǘŇǊƛƛ ǳƴƻǊ 
evenimente nefavorabile de intensitate 
ƳƻŘŜǊŀǘŇ

Å ¦ǓƻŀǊŀ Ǌeducerea ratei fondurilor proprii 
totale de la data ultimului Raport(-0,3 p.p.
ŦŀǚŇ ŘŜ ƳŀǊǘƛŜ нлмфύ ŀ Ŧƻǎǘ ǇǊƻǾƻŎŀǘŇΣ în 
principal, de creǓǘŜǊeaactivelor ponderate 
la risc

Å {ǘǊǳŎǘǳǊŀ ŦƻƴŘǳǊƛƭƻǊ ǇǊƻǇǊƛƛ ŎƻƴŦŜǊŇ ƻ ōǳƴŇ 
ŎŀǇŀŎƛǘŀǘŜ ŘŜ ŀōǎƻǊōǚƛŜ ŀ ǇƛŜǊŘŜǊƛƭƻǊ 
ōŇƴŎƛƭƻǊΣ ŀǾŃƴŘ ƞƴ ǾŜŘŜǊŜ ŦŀǇǘǳƭ ŎŇ ŦƻƴŘǳǊƛƭŜ 
proprii de nivel 1 sunt predominante în 
ǘƻǘŀƭǳƭ ŦƻƴŘǳǊƛƭƻǊ ǇǊƻǇǊƛƛ όфм ƭŀ ǎǳǘŇΣ 
septembrie 2019)



Lichiditatea ǎŜ ƳŜƴǚƛƴŜ ǇŜǎǘŜ ǇǊŀƎǳƭ ƳƛƴƛƳ ǊŜƎƭŜƳŜƴǘŀǘ

Valoareaindicatorului LCR înŦǳƴŎǚƛŜde 
grupareaO-SII/non-O-SII a ōŇƴŎƛƭƻǊ

bƻǘŇΥ [/w Ґ waportul între valoarearezerveide lichiditateǓƛ
ƛŜǓƛǊƛƭŜnetede lichiditate; O-{LLҐŀƭǘŜ ƛƴǎǘƛǘǳǚƛƛ ŘŜ ŎǊŜŘƛǘ ŘŜ 
ƛƳǇƻǊǘŀƴǚŇ ǎƛǎǘŜƳƛŎŇΤ
Sursa: BNR
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Å Valoarea medie a indicatorului de acoperire 
ŀ ƴŜŎŜǎŀǊǳƭǳƛ ŘŜ ƭƛŎƘƛŘƛǘŀǘŜ ό[/wύ ǊŇƳŃƴŜ ƭŀ 
ǳƴ ƴƛǾŜƭ όннп ƭŀ ǎǳǘŇύ ǇŜǎǘŜ ŎŜƭ ƳƛƴƛƳ 
ǊŜƎƭŜƳŜƴǘŀǘ όмлл ƭŀ ǎǳǘŇύΣ ŘŀǊ Ǔƛ ǇŜǎǘŜ ŎŜƭ 
ƳŜŘƛǳ ŜǳǊƻǇŜŀƴΣ ŘŜ мпф ƭŀ ǎǳǘŇ όƛǳƴƛŜ нлмфύ

Å .ŇƴŎƛƭŜ ŘŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǚŇ ǎƛǎǘŜƳƛŎŇ όh-SII)  
ǇǊŜȊƛƴǘŇΣ ƞƴ ƎŜƴŜǊŀƭΣ ǾŀƭƻǊƛ Ƴŀƛ ǊŜŘǳǎŜ ŀƭŜ 
indicatorilor de lichiditate, ǘŜƴŘƛƴǚŇ
ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŇǓƛla nivel european

Å Valorile înalte ale indicatorului de lichiditate 
ŀǳ ƭŀ ōŀȊŇΣ ƞƴ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭΣ volumul ridicat de 
ǘƛǘƭǳǊƛ ŘŜ ǎǘŀǘ Ǔƛ ƛŜǓƛǊƛƭŜ ŘŜ ƭƛŎƘƛŘƛǘŀǘŜ ǎŎŇȊǳǘŜ 
ŘŀǘƻǊƛǘŇ ŦŀǇǘǳƭǳƛ ŎŇ ƳŀƧƻǊƛǘŀǘŜŀ ŘŜǇƻȊƛǘŜƭƻǊ 
ŘŜ ǘƛǇ ǊŜǘŀƛƭ όŎŜ ŎƻƴǎǘƛǘǳƛŜ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŀ ǎǳǊǎŇ ŘŜ 
ŦƛƴŀƴǚŀǊŜ ŀ ōŇƴŎƛƭƻǊύ ǎǳƴǘ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀǘŜ ǎǘŀōƛƭŜ



Sursa: BNR

9Ǿƻƭǳǚƛŀ ǎǘǊǳŎǘǳǊƛƛ ŘŜ ŦƛƴŀƴǚŀǊŜ ŀ ǎŜŎǘƻǊǳƭǳƛ ōŀƴŎŀǊ
- componenteprincipale

LƳǇƻǊǘŀƴǚŀ ŘŜǇƻȊƛǘŜƭƻǊ Ŏŀ ǎǳǊǎŇ ŘŜ ŦƛƴŀƴǚŀǊŜ ŀ ŎǊŜǎŎǳǘ ǎŜƳƴƛŦƛŎŀǘƛǾ ƞƴ 
ultimii ani

28

Å {ǘǊǳŎǘǳǊŀ ǘǊŀŘƛǚƛƻƴŀƭŇ ŀ ǇŀǎƛǾǳƭǳƛ 
ōƛƭŀƴǚƛŜǊ ŀƭ ōŇƴŎƛƭƻǊ ǎ-a consolidat în 
ultimii ani, ceea ce a contribuit la 
ǊŜŘǳŎŜǊŜŀ ŎƻǎǘǳǊƛƭƻǊ ŘŜ ŦƛƴŀƴǚŀǊŜΣ ŀǎǘŦŜƭ 
ŎŇ ōŇƴŎƛƭŜ Ǉƻǘ ŀŎƻǊŘŀ ŎǊŜŘƛǘŜ ƞƴ ŎƻƴŘƛǚƛƛ 
ŎƻƳǇŜǘƛǘƛǾŜ ŎƻƳǇŀǊŀǘƛǾ Ŏǳ ƛƴǎǘƛǘǳǚƛƛƭŜ ŘŜ 
credit din regiune sau din zona euro

Å CƛƴŀƴǚŀǊŜŀ ŘŜ ƭŀ ōŇƴŎƛƭŜ ƳŀƳŇ ǎ-a 
diminuat la 3,9 miliarde euro în luna 
ǎŜǇǘŜƳōǊƛŜ нлмфΣ ŦŀǚŇ ŘŜ ǳƴ ƳŀȄƛƳ 
istoric de circa 26 miliarde euro la finalul 
anului 2008

Å wŜŘǳŎŜǊŜŀ ƴǳ ŀ Ŧƻǎǘ ŘŜ ƴŀǘǳǊŇ ǎŇ 
provoace probleme de lichiditate ca 
urmare a înlocuirii în totalitate a acestor 
surse cu depozite provenind din sectorul 
ǇǊƛǾŀǘ ƛƴǘŜǊƴΣ ƞƴ ǎǇŜŎƛŀƭ ŘŜ ƭŀ ǇƻǇǳƭŀǚƛŜ 



bƻǘŇΥ ŘŀǘŜƭŜ ǊŜǇǊŜȊƛƴǘŇ ŜȄǇǳƴŜǊƛƭŜ ƴŜǇŜǊŦƻǊƳŀƴǘŜ ŀƭŜ ōŇƴŎƛƭƻǊ 
persoane juridice române
Sursa: BNR

LƴŘƛŎŀǘƻǊƛ ŀƛ ǊƛǎŎǳƭǳƛ ŘŜ ŎǊŜŘƛǘ Ǔƛ ŎŀƭƛǘŀǘŜŀ 
activelor

Calitatea ŀŎǘƛǾŜƭƻǊ ŀ Ŏƻƴǘƛƴǳŀǘ ŜǾƻƭǳǚƛŀ ǇƻȊƛǘƛǾŇ Řƛƴ ǳƭǘƛƳƛƛ ŀƴƛΦΦΦ
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Å Rata creditelor neperformante s-a diminuat 
cu 0,3 puncte procentuale de la data 
ultimului RaportΣ ŀǘƛƴƎŃƴŘ пΣс ƭŀ ǎǳǘŇ ƞƴ 
septembrie 2019

Å ¢ƻǘǳǓƛΣ ǾƛǘŜȊŀ ŘŜ ǊŜŘǳŎŜǊŜ ŀ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊǳƭǳƛ ǎ-a 
temperat treptat în ultimii doi ani, pe fondul 
ǳƴǳƛ ǇǊƻŎŜǎ ŘŜ ŎǳǊŇǚŀǊŜ ŀ ōƛƭŀƴǚǳǊƛƭƻǊ Ƴŀƛ 
Ǉǳǚƛƴ ŀŎǘƛǾ

Å Gradul de acoperire cu provizioane a 
creditelor neperformante este adecvat, iar 
rata ¢ŜȄŀǎ όŎŀƭŎǳƭŀǘŇ ca raport între valoarea 
ŎǊŜŘƛǘŜƭƻǊ ƴŜǇŜǊŦƻǊƳŀƴǘŜ Ǔƛ ǾŀƭƻŀǊŜŀ 
deprecierii cumulate + fondurile proprii de 
nivel 1) ǊŜƭŜǾŇ ŎŀǇŀŎƛǘŀǘŜŀ ǎŜŎǘƻǊǳƭǳƛ ōŀƴŎŀǊ 
ŘŜ ŀ ŦŀŎŜ ŦŀǚŇ ǳƴƻǊ ŜǾƻƭǳǚƛƛ ŀŘǾŜǊǎŜ ƎŜƴŜǊŀǘŜ 
de intensificarea riscului de credit

Å Rata creditelor restructurate se ǇƭŀǎŜŀȊŇ ƞƴ 
intervalele specifice riscului intermediar, 
conform pragurilor stabilite de ABE



...ƞƴǎŇ ǇŜǊǎƛǎǘŇ ǳƴ ƎǊŀŘ ǊƛŘƛŎŀǘ ŘŜ ŘƛǎǇŜǊǎƛŜ ƞƴ ŦǳƴŎǚƛŜ ŘŜ ƳŇǊƛƳŜ

30

Rata creditelor neperformanteǓƛgradulde 
acoperirecu provizioanea creditelor

neperformante, înŦǳƴŎǚƛŜde dimensiunea
ōŇƴŎƛƭƻǊ

{ǳǊǎŀΥ .bwΤ .ŇƴŎƛƭŜ ƳƛŎƛ ŀǳ ƻ ŎƻǘŇ ŘŜ ǇƛŀǚŇ ŀ ŀŎǘƛǾŜƭƻǊ 
ƛƴŦŜǊƛƻŀǊŇ м ƭŀ ǎǳǘŇΤ .ŇƴŎƛƭŜ ƳŜŘƛƛ ŀǳ ƻ ŎƻǘŇ ŘŜ ǇƛŀǚŇ ƞƴǘǊŜ 
м Ǔƛ р ƭŀ ǎǳǘŇΤ .ŇƴŎƛƭŜ ƳŀǊƛ ŀǳ ƻ ŎƻǘŇ ŘŜ ǇƛŀǚŇ ŘŜ ǇŜǎǘŜ р ƭŀ 
ǎǳǘŇ

Å 5ƛƴ ǇŜǊǎǇŜŎǘƛǾŀ ŘƛƳŜƴǎƛǳƴƛƛ ōŇƴŎƛƭƻǊΣ 
ƛƴŘƛŎŀǘƻǊƛƛ ŘŜ ŎŀƭƛǘŀǘŜ ŀ ŀŎǘƛǾŜƭƻǊ ǎǳōƭƛƴƛŀȊŇ 
ƻ ŘƛŦƛŎǳƭǘŀǘŜ Ƴŀƛ ǊƛŘƛŎŀǘŇ ŀ ōŇƴŎƛƭƻǊ ƳƛŎƛ ƞƴ 
ǊŜŀƭƛȊŀǊŜŀ ǇǊƻŎŜǎǳƭǳƛ ŘŜ ŎǳǊŇǚŀǊŜ ōƛƭŀƴǚƛŜǊŇ 
Ǔƛ ƻ ǾǳƭƴŜǊŀōƛƭƛǘŀǘŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŇ Ƴŀƛ ǊƛŘƛŎŀǘŇ 
ŎƻƳǇŀǊŀǘƛǾ Ŏǳ ōŇƴŎƛƭŜ ƳŜŘƛƛ ǎŀǳ ƳŀǊƛ 

Å Nivelul agregat al ratei creditelor 
ƴŜǇŜǊŦƻǊƳŀƴǘŜ ǇŜƴǘǊǳ ōŇƴŎƛƭŜ ƳƛŎƛ ŜǎǘŜ 
ǎǳǇŜǊƛƻǊ ŎŜƭƻǊƭŀƭǘŜ ŘƻǳŇ ŎŀǘŜƎƻǊƛƛ όōŇƴŎƛ 
ƳŜŘƛƛ Ǔƛ ƳŀǊƛύ Ǔƛ ǎŜ ŎƻǊŜƭŜŀȊŇ Ŏǳ ǳƴ ƎǊŀŘ 
mai redus de acoperire cu provizioane

Å Oƴ ǇƭǳǎΣ ōŇƴŎƛƭŜ ƳƛŎƛ ǎŜ ŎŀǊŀŎǘŜǊƛȊŜŀȊŇ 
printr-ƻ ŜǘŜǊƻƎŜƴƛǘŀǘŜ ǎǳǇŜǊƛƻŀǊŇ ŀ ǊŀǘŜƛ 
creditelor neperformante



Profitabilitatea ǎŜ ƳŜƴǚƛƴŜ ǊƻōǳǎǘŇΦΦΦ
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9Ǿƻƭǳǚƛŀ ǇǊƻŦƛǘǳƭǳƛκǇƛŜǊŘŜǊƛƛ ƴŜǘόŜύ ǒƛROE

Sursa: BNR

Å wŜƴǘŀōƛƭƛǘŀǘŜŀ ŎŀǇƛǘŀƭǳƭǳƛ Řƛƴ ǎŜŎǘƻǊǳƭ ōŀƴŎŀǊΣ ŘŜǓƛ ƞƴ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ƞƴ ǘŜǊƳŜƴƛ ŀƴǳŀƭƛΣ ŜǎǘŜ ƛƴŦŜǊƛƻŀǊŇ (14,6la 
ǎǳǘŇύ ƳŜŘƛŜƛ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŜ ƭŀ ƴƛǾŜƭǳƭ ŜŎƻƴƻƳƛŜƛ ǊŜŀƭŜ όмфΣр ƭŀ ǎǳǘŇύ

Å Sectorul bancar românesc a înregistrat la finele lunii septembrie 2019 un profit net de 5 miliarde lei, 
ŎƻƴŎŜƴǘǊŀǘ όурΣо ƭŀ ǎǳǘŇύ ƞƴ ǊŃƴŘǳƭ ǳƴǳƛ ƴǳƳŇǊ ŘŜ 7ōŇƴŎƛ ŘŜ ǘŀƭƛŜ ƳŀǊŜ

Å tŜǊǎǇŜŎǘƛǾŜƭŜ ǇǊƛǾƛƴŘ ŎƻƴǘƛƴǳŀǊŜŀ ǘŜƴŘƛƴǚŜƛ ŎǳǊŜƴǘŜ ŦŀǾƻǊŀōƛƭŜ ŀ ǇǊƻŦƛǘŀōƛƭƛǘŇǚƛƛ ǎǳƴǘ ŘƛƳƛƴǳŀǘŜ ŘŜ 
impactul negativ al ǳƴŜƛ ŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ƳŀƧƻǊŇǊƛ ŀ ǊŀǘŜƭƻǊ ŘŜ ƴŜǊŀƳōǳǊǎŀǊŜ

ROE, în ŦǳƴŎסƛŜde sectorul de activitate

Sursa: BNR, MFP, calcule BNR



...ŘŀǊ ŜŦƛŎƛŜƴǚŀ ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛƛ ŘŜ ŜȄǇƭƻŀǘŀǊŜ ŀǊŜ ǎǇŀǚƛǳ ŘŜ ƞƳōǳƴŇǘŇǚƛǊŜ
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Indicatorul cost-ǾŜƴƛǘΣ ŎƻƳǇŀǊŀǚƛƛ ŜǳǊƻǇŜƴŜ 

Sursa: BCE, date la nivel consolidat

Å !ƴŀƭƛȊŀ ŜŦƛŎƛŜƴǚŜƛ ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛƛ ŘŜ ŜȄǇƭƻŀǘŀǊŜ ǇǊƛƴ 
prisma nivelului indicatorului cost/venit (53,2 
ƭŀ ǎǳǘŇΣ ŘŜŎŜƳōǊƛŜ нлмуύ ƛƴŘƛŎŇ ƳŜƴǚƛƴŜǊŜŀ 
ǇƻȊƛǚƛƻƴŇǊƛƛ ǎŜŎǘƻǊǳƭǳƛ ōŀƴŎŀǊ în intervalul cu 
ǊƛǎŎ ƳŜŘƛǳ ŎƻƴŦƻǊƳ ƭƛƳƛǘŜƭƻǊ ǇǊǳŘŜƴǚƛŀƭŜ ŀƭŜ 
ABE (50-сл ƭŀ ǎǳǘŇύ Ǔƛ ǎǳō ƳŜŘƛŀ ¦9 (57,5la 
ǎǳǘŇύ

Å Oƴ ŎŀŘǊǳƭ ǎŜŎǘƻǊǳƭǳƛ ŎƻƴǘƛƴǳŇ ǎŇ ŜȄƛǎǘŜ ōŇƴŎƛ 
ƳŜŘƛƛ Ǔƛ ƳƛŎƛ Ŏǳ ƻ ǇǊƻŦƛǘŀōƛƭƛǘŀǘŜ ƻǇŜǊŀǚƛƻƴŀƭŇ 
ǊŜŘǳǎŇ όŎǳ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊǳƭ ŎƻǎǘκǾŜƴƛǘ ǇŜǎǘŜ сл ƭŀ 
ǎǳǘŇύΣ ǇǊŜŎǳƳ Ǔƛ Ŏǳ ǇƛŜǊŘŜǊƛ Řƛƴ ŀŎǘƛǾƛǘŀǘŜŀ ŘŜ 
ŜȄǇƭƻŀǘŀǊŜ όŀŎŜǎǘŜ ōŇƴŎƛ ŀǳ ƻ ŎƻǘŇ ŘŜ ǇƛŀǚŇ 
ŎǳƳǳƭŀǘŇ ŘŜ нΣф ƭŀ ǎǳǘŇύ

Å tǊƻŦƛǘŀōƛƭƛǘŀǘŜŀ ƻǇŜǊŀǚƛƻƴŀƭŇ ƛƴǎǳŦƛŎƛŜƴǘŇ ŀ ǳƴƻǊ 
ƛƴǎǘƛǘǳǚƛƛ ŘŜ ŎǊŜŘƛǘΣ ǇǊŜŎǳƳ Ǔƛ ŀǎƛƳŜǘǊƛŀ 
ǇŜǊǎƛǎǘŜƴǘŇ ŀ ŎŀǇŀŎƛǘŇǚƛƛ ŘŜ ŀ ƎŜƴŜǊŀ ǇǊƻŦƛǘ ƞƴ 
ŦǳƴŎǚƛŜ ŘŜ ŘƛƳŜƴǎƛǳƴŜΣ ŦŀǾƻǊƛȊŜŀȊŇ ŎƻƴǘƛƴǳŀǊŜŀ 
procesului de consolidare în sectorul bancar



пΦ {ŜŎǘƻǊǳƭ ǇƻǇǳƭŀǚƛŜƛ
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Gradul ŘŜ ƞƴŘŀǘƻǊŀǊŜ ŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ƻ ŘƛƳƛƴǳŀǊŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŇΣ ǎŜƳƴŀƭŃƴŘ 
ŜŦƛŎƛŜƴǚŀ ŎŀƭƛōǊŇǊƛƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳƭǳƛ ǇǊǳŘŜƴǚƛŀƭ ƛƴǘǊƻŘǳǎ ŘŜ ƭŀ м ƛŀƴǳŀǊƛŜ нлмф 
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5ƛǎǘǊƛōǳǚƛŀ ƎǊŀŘǳƭǳƛ ŘŜ ƞƴŘŀǘƻǊŀǊŜ ǇŜƴǘǊǳ 
creditul nou acordat

Sursa:BNR

Å Gradul de îndatorare median pentru creditele 
noi, acordate în perioada martie-septembrie 
нлмфΣ ŀ Ŧƻǎǘ ŘŜ ос ƭŀ ǎǳǘŇΣ ƞƴ ǎŎŇŘŜǊŜ Ŏǳ ф ǇǳƴŎǘŜ 
ǇǊƻŎŜƴǘǳŀƭŜ ŦŀǚŇ ŘŜ ǎƛǘǳŀǚƛŀ Řƛƴ 2018

Å Comparativ cu anul precedent, ǇǊƻǇƻǊǚƛŀ 
creditelor nou-acordate debitorilor cu grad de 
ƞƴŘŀǘƻǊŀǊŜ ǇŜǎǘŜ пр ƭŀ ǎǳǘŇ ŀ ǎŎŇȊǳǘ ŘŜ ƭŀ пф ƭŀ 
ǎǳǘŇ ƭŀ мо ƭŀ ǎǳǘŇ ƞƴ ǇŜǊƛƻŀŘŀ ƳŀǊǘƛŜ-septembrie 
2019

Å !ŎŜǎǘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŇǊƛ ŀƭŜ ǎǘǊǳŎǘǳǊƛƛ ǇƻǊǘƻŦƻƭƛǳƭǳƛ ǎǳƴǘ 
ŘŜ ƴŀǘǳǊŇ ǎŇ ŘƛƳƛƴǳŜȊŜ ǇǊƻōŀōƛƭƛǘŀǘŜŀ ŘŜ 
nerambursare a creditelor nou-ŀŎƻǊŘŀǘŜ Ǔƛ ǎŇ 
ƞƳōǳƴŇǘŇǚŜŀǎŎŇ posibilitatea debitorilor de a-Ǔƛ 
ǊŀƳōǳǊǎŀ ŘŀǘƻǊƛƛƭŜ ŎƘƛŀǊ Ǔƛ ƞƴ ŎƻƴŘƛǚƛƛ ŜŎƻƴƻƳƛŎŜ 
adverse




