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Tabel 1. Harta riscurilor la adresa stabilitatii financiare din Romania

Tensionarea echilibrelor macroeconomice interne

Reducerea increderii investitorilor in economiile emergente

Structura si costul finantarii deficitului de cont curent si a deficitului bugetar

Riscul de nerambursare a creditelor contractate de catre sectorul neguvernamental

» Riscul privind cadrul legislativ incert si impredictibil in domeniul financiar-bancar
B isc sistemic sever

B risc sistemic ridicat

risc sistemic moderat

[

risc sistemic redus

Nota: Culoarea indica intensitatea riscului. Sagetile indica perspectiva risculuiin perioada umatoare.
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(Risc 1) Riscul privind tensionarea echilibrelor macroeconomice este
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(Risc 1) Riscul privind tensionarea echilibrelor macroeconomice este
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Sursa Eurostat calcule BNR
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AtNRraIy21StS AYRAON Tl LIGdzZ ON w2YNYAIl G
23dziN RAY tL.3X O2yTF2NY / 2YAaA8A3f 9 dzl@AVSly S
PI1B*) din regiune pentru anul 2019

Al 2yaNI NI SP2t dziAAE 2N RAY w2YNYyAlFX OSt St
O2ya2ft ARFNB FAAOFEN ny dzZ GAYAA o | YyAZ

Deficit bugetar ESA Ponderea soldului contului curent in PIB

procente in PIB procente PIB
8
6

i I : 4 I

e i

. . |
4

Bulgaria Cehia Ungaria Polonia Romania™* Bulgaria Cehia Ungaria Polonia Romania

m2017 =m2018 m2019* m2017 m2018 m2010%
Sursa/ 2 YA &AL 9dzNRPLISI YN 6! a9/ ho Susal 2YAAAlL 9dZNBLISFYN 6! a9/ ho

Fb2GNY /2y F2N)X t NB3Iy21SA RS (2FYYyN |

FFtSYGNHz w2aYNyALF | F280 AyOtdaN @Ff2F NBE

bugetului de stat pe anul 2019

I@% BANCA NATIONALA A ROMANIEI

| 2YA&ASA 9dzNRLISYSo®

RSTAOA G dzt dwea 6 dz3



OowAao MO wl

ul

RS ONBUUSNBE SO2)

FYOSNR2FNBZ RI Naanélididzoio oajorareDdpdstlui
AYOSAUGAUGAAT 2N

Factorii explicativi ai dinamicii PIB
procente
A
6 -
4 . A
A A
2
0 . I T | T I T T

2 -
a al = —- < — = 0
o o o o o o o E
ol ] ol ol ol ol [ ] —
o
[}

Consumul final efectiv total B Exportul net de bunuri si servicii

B Variatia stocurilor B Formarea bruti de capital fix

A modificare anuald reald PIB

SursaiNS, calcule BNR
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SursaEurostat calcule BNR
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Investitorilor Tn economiile emergente
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Deteriorarea capacitatii de rambursare a datoriilor in cazul economiilor majore
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SursaBNR, Eurostat, calcule BNR
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SursaBNR, calcule BNR
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(Risc 5) Calitatea portofoliului de credite bancare acordate firmelor
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SursaBNR, MFP, calcule BNR

I@% BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Intreprinderi | Intreprinderi

mijlocii

LISY & NHz LINR Y I

RI G

ONBRAGSE 2N ySLISNFAR QY v iySa FUKO & dzEINE &Iy aNAIEl A
ny T dzyc@mpantlor BuscreBite-¥ S yWEN dzyASy dz

OSI O2yasSyYyylraN 1+ vy,
din economie

Rata creditelor neperformante in acest
sector sa redus cu 1,9 puncte procentuale,
LINYN I Tt3c I &dziN
AYOUONNYR LISY G NXz LINRA Y
AYOGSNYSRAFNN RS NI &
Europene (ABE)

lYyEFEEAT L ny FTdzy OGAS |
FOUA GBS T NNBZS@MONARASEN:
ASYSNIEATIFON | AYRAC

~

YSLISNF2NXI yiN

5dzLJIN YNNAYSI O2YLJ VY.
NYodzy NG NGANB LIS (21 i
LI2Z N2 F2€ Adzf dzZi RS  ONJ

ONYy OAf 2 NJ



SwAaO puv tSYUOUNHz LISNRA2F Rl dzNY N
LINPOFOAET AGNUAA RS YSNIF YO dzNBE I NB
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SursaMFP calcule BNR

I@% BANCA NATIONALA A ROMANIEI

1.000

800

600

400

200

Aa20ALfZ YF22NRGEFGSIE
NBEAaLISOGAD o1 f I &dziN
negative

[ 2YLI YAAET S OF NB ydz NE
F OSI&a0N YIFIGSNAS SNBRS
ansamblului sectorului, diminuarai 23t I a
valoarea capitaluluirmelor (respectivl26
miliarde le)

/' SFSOG Ff OF N} OGSNX
pe care aceste firme le pot avea asupra
sistemului financiar, CNSM a emis, in luna ma
HaMy X 2 NBO2YlF YyRINB |
urmare,MFP a elaborat un proiect de lege
LISY U NHz AYaidgAidgdzAa NBIF RS
decapitalizate, care a fost aprobatSenat,

fiind, Tn prezent, in dezbatere la Camera

5S LIz GAf 2 NJ
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...necesarul acestora de recapitalizare fiind unul semnificativ

Necesarul de recapitalizare a companiilor
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-
100 .
]
50
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W Privat autohton WPrivatstriin W Privatmixt MCompanii cu capital majoritar de stat

SursaMFP, ONRC, calcule BNR
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A Oy OAdzRI

dzy 2 NJ S@2f dzi A A
Tnregistrate in ultimii ani, necesarul de
recapitalizare la nivelul firmelor cu valori sub
fAYAGlI NBItTSYSydalranN |
se majoreze, in special pe segmentul companiilor
Odz OF LIAGIE f LINAR@F G 6 dzi
[ yA@SEt FF3aNB3ILaG tF a¥
subcapitalizate aveau un necesar de 158 miliarde
f SA ony ONBUGSNBE I ydz f
NYRSLIEAYA OSNAYGSEtS YA
| 2YLIF yAAES Odz OF LIAGI
contribuie semnificativ la deteriorarea disciplinei
fF LIXFAGN € yAO@Stdz TFA
YV SLISNF 2RNEY YO N | & dzi N 0 &
generand mai mult de o treime din totalul
creditelor neperformante din sectorul

O2YLI YAAE 2N YSTFAYLF YOAL
altele decat cele bancare, firmele de acest tip
O2y GNROGdzA S Odz Ra&ideMeloi NI
AFNJ oo fF &adziN RAY nyi
Ayazt gSy i NOIFlk 3 2MMNE SNIR
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Gradul de indatorare a firmelor din Romania este cel mai ridicat la

nivel european
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3. Sectorul bancar
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Indicatorii LINJzR
NY NG F O

o

ALt A URA
a SO0 2 NHz dzr

I

RSy u
S|

Intervale de Romania* UE
Indicatori de risc prudenta stabilite ¥ sept. iun.
i 2015 2016 2017 2018
de ABE 2019 2019

Solvabilitate

Fonduri proprii de nivel 1

[12%-15%]

Fonduri proprii de nivel 1
de baza

[11%-14%]

Calitatea activelor

Rata creditelor

e T T [3%-8%] 6.41 496

Gradul de acoperire cu

provizioane a creditelor [40%-55%)] 449
neperformante

Rata creditelor si

avansurilor cu masuri de [1,5%-4%] 3.26 291 19
restructurare

Profitabilitate

ROE [6%-10%] 70
Cost/Venit [50%-60%)] 5846 5319 5530 5381 53.12 _

Structura bilantului

Credite/Depozite pentru
populatie si societati
nefinanciare

[100%-150%)] : 1164

*) sunt cuprinse numai bancile persoane juridice roméane, conform metodologiei ABE

cel maibine

intermediar
|

Sursa: BNR, ABE

cel mairau
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FAYEYOALF NR

5
84S YSYUAY

A Rata fondurilor proprii totale

Omdp>Tt £ &dzi !
acoperire a necesarului de
f AOKARAGIFGS ¢
YSYGAy I @It
wST dzf GF St S
f AOKARAUGNUGAA
I N} N 2 06dzy N

sectorulw bancar de a fa
FILON dzy2NJ SO
{ O NHzO G dzN) 0 A
O2Y UNROdzA S f
L2T AGASA R
oNy OAf 2 N3
ONBRAGSE S
depozitele atrase din
sectorul privat este
adzodzy AGl NE Al
RAALISNEBEIFGN UA
primordial din depozitele de
tip retail
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9 ¢ 2 f ratmi fandurilor proprii totale U &
componenteloracesteia

14.9

14.4

100

2012

19.7
19.2
17.6
18.5
153 177
16.2
15.7
128
119 L
110 @
o 98
96 03
"
93 93

2013 2014 2015 2016

procente

20.7
20.0 19.7

19.1 19.0 18.9

158

5
152 Py

137

119

110
103

2017 2018 2019 Sept

@ Indicele fondwurilor proprii totale (2012 = 100)
Indicele activelor ponderate la risc (2012 =100)

Rata fondurilor proprii totale (sc. dr.)

Rata fondurilor proprii totale - medie UE (sc. dr.)

Sursa: BNR, ABE
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Awlidl F2yYRdzNRAf 2 NJ LINE L.

A

aS YSYuUAyS I dzy yAO
LJISadS YSRAF ! 9% |aAa3
aSO02NMzE dzA o6 yOF NI ny
evenimente nefavorabile de intensitate
Y2RSNJ GN

! U 2 ledlkeredldatei fondurilor proprii
totale de la data ultimuluRaport(-0,3p.p.
FIOGN RS YINIAS HmmMmdpO
principal de creU (ie§addfivelor ponderate

la risc

{ GNHzOU dzNF F2y RdzZNAE 2N
OF LJ OA U [ uS RS | 0&a2ND
0O Ny OAf 2NE 1]
propru de nivel 1 sunt predomlnante In
G20F € dzf T2y RdzNRAf 2 NJ L.
septembrie 2019)
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Lichiditatead S Y Sy U

Valoareaindicatorului LCRn ¥ dzy

Oal A S
grupareaO-Sli/nonO-Sllad Ny OA f 2

NJ
A

procente procente

300 - 100

- 90
250 80
200 - 70
- 80

150 - 50

- 40
100 20
- 20
50

- 10

: -0
fotal se bancar
romanesc

ciOSll

grup grup banci non-0SlI

HLCR - total BLCR - componenta lei

LCR - componenta euro —coti de piatd cumulati (sc. dr.)

b 2 i NY apattukintre valearearezerveide lichiditate U A

A S UnetdBefichiditate O{ LLT I £ S Ay adAddz
AYLRNIEFYOGON aAaG§SYAONT

Sursa: BNR
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AYS LISa0S LINY 3 dz

Valoarea medie a indicatorului de acoperire

I ySOS&al NUzt dzA RS f A OF
dzy YAOGSt S6wuun £ &dziN
NBE3ItSYSyalrd omnn f1 3
YSRAdz SdzZNR LISIF yE RS I

<

A

Ny OAtS RS AYLISNI Iy R
LNBT AYdNE ny 3ISySNIf=
indicatorilor de Iichiditatei’] SYRAYUN

n y NB 3 Q& nivelduiopean

Valorile Tnalte alendicatorului de lichiditate
Fdz € o 1 Naumglgdicatleh y O A
0 A G f dzNJW SR 8ia & IXSiEKlZlP)\ il
RI {2 NRAIQN ?YILJHZizr&Imzj\I GdSt
RS GALI NBOLI )\f
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LYLR2NRSESWIBTFAGSE 2N OF
ultimii ani

9@2f dzi A |

a G NHzO U dzN& A

- componenteprincipale

miliarde lei
0 25 50 75 100 125

Depozite
populatie
i lei

Depozite
societati
nefinanciare
in lei

Jasive externe
in lei

Dec-14 mDec-15 MWDec-16 WDec-17 MDec-18 mSep-19

Sursa: BNR

miliarde lei
0 25 50 7

Depozite

populatie

in valuti
Depozite
societati

nefinanciare

in valuta

’asive externe
in valuta

Dec-14 ®Dec-15 BDec-16 HDec-17 HDec-18 HSep-19
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A wSRdzOSNE I

adz2NEN RS TA

RS ATAY NHZO i NNa I GaNG GR2 INRiz

oAf I yiA S NadorfsolidatNny O
ultimii ani, ceea ce a contribuit la
NERdJzOSNBI O2 &l dzNA €
ON ONYyOAfS LG | O:
O2YLISGAGAGBS O2YLI I
credit din regiune sau din zona euro
CAYlYyul NBI RS-af I ¢
diminuat la 3,9 miliarde euro n luna
ASLIISYONARS HAMPS 3
istoric de circa 26 miliarde euro la finalt
anului 2008

ydz | F2c¢
provoace probleme de lichiditate ca

urmare a inlocuirii in totalitate a acestot
surse cu depozite provenind din sectort

LINA G 0 AYUISNYSEZ ny
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LYRAOFG2NRA | A

OOADSTE 2 NJ

activelor
procente procente 100
A A - 90
20 HHHH A5 - 80
A
______________ A A - 70
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s e an iy R AR AR AR AR R h _A_A_L_" 30
- 20
0 T T T T ].0
Sep-14 Sep-15 Sep-16 Sep-17 Sep-18 Sep 19

Rata creditelor neperformante
Rata restructuririlor

Gradul de acoperire cu provizioane a creditelor neperformante (sc.dr.)

A Rata Texas (sc. dr)

b2GNY RIFEGSES NBLINBI A)/u N SELszYSNg\e IrJteIQSLJS
A Ratacreditelor restructurate s& Jt |

persoane juridice roméane
Sursa: BNR
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O2yiUAydzZr it S@2¢t

NRA & Odzf dzRA Ratd créitaboRriepierfdimant®a dinfiniidt G

cu 0,3 puncte procentuale de la data

ultimuluiRaporE | GAY3INYR nxX
septembrie 2019
¢20dz0AZ QGAGST I RS -aNE

temperat treptat in ultimii doi ani, pe fondul
dzy dzA LINP OSa RS OdzNNI
LIz AY | OUA O

Gradul de acoperire cu provizioane a
creditelor neperformante este adecvat, iar
rata¢ SEI & 60atafodidufe valodtea
ONBRAGSE 2N ySLISNF2 N
deprecierii cumulater fondurileproprii de
nivel )NB tf SON OIF LI OA G & ¢
RS I FIFOS FIUN dzy2 NJ

sificarea I’ISCL1|U)} de creglt 6 Ry OA

asSlthi
intervalele specifice riscului intermediar,

conform pragurilor stabilite de ABE
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dzy AN} R NARAOI (i
5AY LISNERLISOGADE RAYS
AYVRAOFG2NARAA RS OFf A
2 RAFAOdzE GFGS YIFA N
NBFfATFNBF LINEOSadz d:
UA 2 @dzt ASyNI y6 QI RN @GNS

O2YLI N} A Odz o Ny OA f
Nivelul agregat al ratei creditelor
VSLISNF2NXF YOGS LISy d NX:
4 dzLISNR 2 NJ OSf 2 N& d N yuGA
YSRAA UAS YONRR SAAT N«
mai redus de acoperireu provizioane

Oy L} dzaz o6NYyOAfS YAO
printr-2 SGSNRISYAGI IS &
creditelor neperformante
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Profitabilitatead S YSYUAY S N o0 dza (N
92t dzii Al LINZ T A IORDEzZA k LIRSEIF IINGQEseysul de Sabivitate

mld. lei procente

[ R Profit/pierdere net@) [ |
- N Utilitati [
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NAAO YSRAdz O2y F2NX f.
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Oy Ol RNYzZ &S OG0 2 NYz dzA
YSRAA UA YAOA Odz 2 LJ
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noi, acordate in perioada martgeptembrie
HAaMpSE I F2a0 RS oc f|
LINE OSy (1 dzZIAfA 8 dZF D8N RS3 y
A Comparativ cu anyrecedentLINE LJ2 NJIi A
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2019
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RS yIddz2NN AN RAYAYdzS
nerambursare a creditelor neki (32 NR I { F:
N} YOdzNRIF RFUO2NAATLS OI
adverse

34






