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Evolutii macroeconomice recente

Q Inflatia IPC

v Rata anual a:
+8,19% (dec. 2021/dec. 2020)
+16,37% (dec. 2022/dec. 2021)
+15,52% (feb. 2023/feb. 2022)

v Rata medie anual a:
+5,1% T n 2021
+138% T n 2022
+149% T n (martie 2022 - februarie 2023)/ ( ma

O Dinamica PIB:
2020: -3,7%
2021: +5,8%
2022: +4,8% (date provizorii)

O Deficitul contului curent:

2020: 10902 mil. EUR, in scadere cu 0,03% yoy; 5% din PIB; 65,5% acoperit prin ISD si cont de capital
2021: 17 473 mil. EUR, in crestere cu 60,3% yoy; 7,3% din PIB; 80,5% acoperit prin ISD si cont de capital
2022: 26 571 mil. EUR, in crestere cu 52,1% yoy; 9,3% din PIB; 62,5% acoperit prin ISD si cont de capital
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Evolutii macroeconomice recente (2)

O Investitii straine directe:
2020: 2 958,3 mil. EUR, in scadere cu 39% yoy
2021: 8 820,9 mil. EUR, in crestere cu 198,2% yoy
2022: 9 618,9 mil. EUR, in crestere cu 9% yoy

O Sold bugetar (metodologie SEC 2010):
2020: -9,2% dinPIB
2021: -7,1% dinPIB
2022e: -6,0% din PIB (estimare; notificare EDP, octombrie 2022)

O Rezervele internationale (inclusiv aur):
2021: 45,8 mld. EUR; rezerva valutara 40,5 mld. EUR
2022: 52,3 mld. EUR; rezerva valutara 46,6 mld. EUR
feb. 2023: 57,7 mld. EUR; rezerva valutara 52 mld. EUR
(acoperind 4,3 luni de importuri prospective de bunuri si servicii)

0 Intermedierea financiara:
2020: 26,5% din PIB
2021: 27,3% din PIB
2022: 25,7% din PIB

O Crestere reala a creditului acordat sectorului privat:
2021/2020: 6,1% (RON:10,6%; valuta: -4,0%)
2022/2021: -3,6% (RON:-8,4%; valuta: 8,9%)

ian.2023/ian.2022: -3,1% (RON:-7,5%; valuta: 8,5%)

I@ BANCA NATIONALA A ROMANIEI

w



Rata anuala a inflatiei IPC a ajuns pe un platou in T4 2022,
coborand la 15,5 la suta in februarie 2023
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Determinantii inflatiei
in oct. 2022 - feb. 2023

A\ Presiunile acumulate la nivelul costurilor

de productie (materii prime si materiale,
utilitati, transport, forta de munca)

Conditii inca favorabile de cerere

Detensionarea pietelor internationale
de energie

Masurile administrative de protejare
a consumatorilor:

= schema de plafonare pentru plata facturilor
la energie electrica si gaze naturale

= compensarea cu 50 de bani a pretului litrului
de carburant

= plafonarea pretului pentru lemnele de foc

Temperarea asteptarilor inflationiste
ale operatorilor economici

Manifestarea unor efecte de baza
favorabile
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Contributii la rata anuala a inflatiei

B # electricitate si gaze naturale -
m efectele de runda | ale modificarilor cotei TVA
I W preturiadministrate = EE i I
| tutunsialcool il I
. ) - il
1 ® preturivolatile & combustibitic -~~~ E'I

CORE2 ajustat i

Nota: Pentru perioada 2021-2022 preturile gazelor naturale si ale energie electrice nu au fostadministrate.
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Rata anuala prognozata a inflatiei IPC: semnificativ revizuita descendent
pana in T3 2024 (august), ca urmare a includerii in analiza a parametrilor
noii scheme de plafonare a preturilor la energie electrica si gaze naturale

O Rata anuala a inflatiei IPC
este proiectata pe o traiectorie
continuu descendenta,
mentinandu-se insa la valori
superioare intervalului tintei
centrale

O Pentru anul curent, noua proiectie
a inflatiei IPC este similara
traiectoriei alternative (pe baza
noii scheme de plafonare)
prezentate la Conferinta de presa
din luna noiembrie 2022
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variatie anuala, % (sfarsit de perioada)

| 16,4

interval de incertitudine
----- rata anuald ainflatiei IPCdin runda anterioara inipoteza prel. schemei de plafonare
= == = rata anuald ainflatiei IPCdinrunda anterioara
""" interval de variatie asociat tintei
—— tinta centraldanuala deinflatie (2,5% din 2013)
— rata anuald ainflatiei IPC

T4 T4 T4 T4 T4
2020 2021 2022 2023 2024

Nota: Intervalul de incertitudine este calculat pe baza erorilor de prognoza
ale ratei anuale a inflatiei IPC din proiectiile BNR din perioada 2005-2022.
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Traiectoria inflatiei de baza este insa marcata de presiuni mai puternice
anticipate in ceea ce priveste costurile de productie

Annual adjusted CORE2 inflation

annual change, % (eop)
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——CORE3 Food Index (MA12)
CORE3 Non-Food Index (MA12)

= CORE3 Services Index (MA12)

e=m CORE3 Diffusion Index (MA12)
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Hotararile Consiliului de administratie al BNR*

O Mentinerea ratei dobanzii de politica monetara la nivelul
de 7,00 la suta pe an

O Mentinerea ratei dobanzii pentru facilitatea de creditare (Lombard
la 8,00 la suta pe an si a ratei dobanzii la facilitatea de depozit
la 6,00 la suta pe an

O Mentinerea nivelurilor actuale ale ratelor rezervelor minime
obligatorii pentru pasivele in lei si in valuta ale institutiilor de credit

*) sedinta din 9 februarie 2023

}@ BANCA NATIONALA A ROMANIEI

00 |



PIB real

variatie procentuala anuala; date brute
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Structura PIB pe elemente

de utilizare
procente
120
= consum final
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80 efectiv al
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Contributia componentelor cererii
la dinamica anuala a PIB

puncte procentuale
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Structura PIB pe elemente
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I agriculturd si
silvicultura

M industrie

B constructii
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Contributia componentelor ofertei
la dinamica anuala a PIB

puncte procentuale 10
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PIB real, variatie anuala:
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Romania: Finantare europeana in cadrul PNRR

29,2 mld. euro

+ Fonduri UE
51 miliarde

Euro (2021-
Granturi 2027)
rata de absorbtie: 25,4%
(ian. 2023)

)

3,8 mid. euro 2,6 mid. euro 3,2 mid. euro
alocari avansuri rambursari transa | cerere de plata Il
(dec. 2021 - ian. 2022) (oct. 2022) (Tn curs de evaluare la CE)
Sursa MIPE, CE Hgranturi B Tmprumuturi
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Impactul fondurilor NGEU asupra economiei

5 e Scenariul presupune o absorbtie
moderata a fondurilor NGEU (circa 76%
4 fondurile externe nerambursabile

alocate prin NGEU).

0.1
0 E— —
2022 2023 2024 2025 2026
W Trend H Gap ® Impact crestere economica incl efecte antrenare (pp. PIB)
SursaEvaluarBNR
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Atenuare a gradului de tensionare a pietei muncii. Costuri mai mari cu

forta de munca, pe fondul majorarii salariilor, dar si al diminuarii

Gradul de tensionare a pietei munci

castigurilor de productivitate

%, s.a. unitati

= deficitul de fortda de munca

====indicatorul de tensionare a pietei
muncii (sc. dr.)
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efectivul salariatilor
din economie*
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Nota: Indicatorul de tensionare a pietei muncii este calculat ca raport intre rata locurilor de munca vacante si rata somajului BIM.
Deficitul de forta de munca se refera la procentul companiilor care percep ca dificultatea de a gasi forta de munca reprezinta un factor care le limiteaza activitatea economica.

Sursa: INS, Eurostat, 88D 9/ CLb X OF f OdzA S UA
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Costurile unitare cu fortade munca

contributii, pp

T12018
722018
T32018

remunerarea salariatilor

= productivitatea muncii

e |JLC total economie (sc. dr.)

VNN NNO OO O
A AN AN AN NN
00000000 OO
NN AN AN ANANANNANN
ST AN M A NN A
I el o e S S

i

T2202

T32021

T42021

T12022
122022
T32022

14

variatie anuala, %

25

20

15

10



Piata de retail din Romania are cel mai alert ritm de crestere din CEE
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Asteptarile de inflatie ale producatorilor din zona euro

=== |ndustrie - preturi de vanzare pentru lunile urmatoare

~Servicii - preturi de vanzare pentru urmatoarele 3 luni
== COMert cu amanuntul - preturi de vanzare pentru urmatoarele 3 luni

=== Constructii - preturi de vanzare pentru urmatoarele 3 luni

SursaDG ECFIN
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e Semnale de temperare a
anticipatiilor producatorilor
privind dinamica preturilor
de vanzare.
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Asteptarile producatorilor privind activitatea economica

e imbunatitirea
anticipatiilor producatorilor
privind activitatea in

sectoarele industrie, servicii
si comert;

e in sectorul constructiilor
perspectiva se mentine
pesimista.

== |ndustrie - Production expectations for the months ahead

= S@rvicii - Expectation of the demand over the next 3 months
== Comert cu amanuntul - Business activity expectations over the next 3 months (dr.)

== CoOnstructii - Evolution of your current overall order books (dr.)

SursaDG ECFIN
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Asteptarile de inflatie ale producatorilor locali

== |ndustrie - preturi de vanzare pentru lunile urmatoare

~=Servicii - preturi de vanzare pentru urmatoarele 3 luni
== Comert cu amanuntul - preturi de vanzare pentru urmatoarele 3 luni (dr.)

== Constructii - preturi de vanzare pentru urmatoarele 3 luni

SursaDG ECFIN
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e Semnale clare ale
temperarii anticipatiilor
producatorilor privind
dinamica preturilor;

e Pe ansamblul ultimului
an, scaderi in toate
sectoarele.
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Cresterea anuala a FBCF din T4 2022 (16,2%) reflecta evolutia
investitiilor nete realizate in economie

60
%, yoy

—=lnvestitii realizate in economie - total 50
= |nvestitii- Constructii noi L a0

Investitii - Utilaje (total)
FBCF 3o
- 20
10

T T ﬂ

- -10
-20
-30

2191 2102 2103 21Q4 2201 2202 2203 2204

10

-10

-20 4

== Constructii - total
Rezidentiale
Nerezidentiale

Ingineresti

2101 2102 2103 2104 221 222 2203 22204

e In T4 2022, investitiile realizate in economie au continuat trendul ascendent, Tnregistrand o ratd de

crestere ridicatd (16,2 %, in termeni anuali). Tn structura, evolutia este rezultatul accelerarii dinamicii

Constructiilor (in principal pe seama componentei ingineresti) si a componentei Alte cheltuieli (ce a

inregistrat o crestere de aproape 30 % in ultimul trimestru al anului 2022), in vreme ce componenta

Utilaje si-a temperat usor ritmul de crestere.
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Soldul contului curent

16

miliarde euro

procente in PIB
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Accentuare a dezechilibrului extern, in principal pe seama deteriorarii
balantei bunurilor si a cresterii consistente a profiturilor reinvestite

Cont curent Finantarea contului curent
25 miliarde euro, sold miliarde euro, sold
. 2022 :
0 i i i i
2021 : i i
-25 I 2020 E E -. I E E
B servicii -30 -20 -10 0 10 20 30
] prqfitu ri reinvestite (firme ISD) venituri.sec.un(#are B cont curent = fluxuri negeneratoare de datorie*
u dividende (firme ISD) “ alte venituri primare investitii de portofoliu si depozite W imprumuturi
® cont curent
5O 7 altele
2020 2021 2022 *) participatii la capital (firme ISD) si cont de capital (absorbtie de fondurieuropene)
Sursa: INS, BNR L+ intrari /" iesiri de capital
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Deficitul fiscal
(conform metodologiei SEC 2010)

procente in PIB

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022e

e) estimare; notificare EDP, octombrie 2022
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Evolutia creditelor neperformante

pondere n total portofoliu de credite
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Indicator calculatpebaza raportarilor prudentialetransmise detoate bancile (atdtcelecare determind cerinta minima de fo nduri proprii pentruriscul de

creditprinintermediul abordarii standard, catsi celecare utilizeaza modeleinterne) pentru creditele neperformante (credi te careinregistreaza un serviciu
al datoriei mai marede 90 de zilesi/sau pentrucares-auinitiatprocedurijudiciare).

Indicator definitde ABE, determinat ca raportintre a) total expuneri neperformante reprezentate de credite si avansuri (caz in careexpunerile
neperformante sunt definiteca expunerilecareindeplinesc oricaredin urmatoarelecriterii: (i) suntexpuneri semnificative cuscadenta depdsitd cu peste
90 dezilesi/sau (ii)seconsidera c&,in lipsaexecutdriigarantieireale, este improbabil ca debitorul s isiachiteinteg ral obligatiile din credite, indiferent
de existenta oricarei sumerestante saunumarul de zilede intarziere de platd) si b)total expuneri reprezentate de credite si avansuri.

Inlunaiunie2015 a intervenit o modificare a normelor metodologice privind intocmirea situatiilor financiare FINREP la nivel individual constandinincluderea
in formularul deraportarea expunerilor neperformante a soldurilorin numerar la banca centrala si a altor depozite la vedere la institutiilede credit.
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Deceniul ce vine va fi diferit de cel ce a trecut...
...factori structurali fiind in spate.....

Razboiul este inflationist

Protectionismul este inflationist

Inverzirea este inflationista

Demografia poate /EE 8

Sugrumarea liberalismului ested
Dezindustrializarea poate &£EE 8 8
Revenirea Chinei in pietele globale este8 8
Lanturilor de aprovizionare reziliente sunt8 8 8
Nearshoring&friendshoring 8 8
Bipolarismul geopolitic 8 8

Deficitele fiscale8 8 8
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Multumesc!
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