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Tendinte

generale

Evolutiile principalilor indicatori in luna noiembrie 2000

In luna noiembrie, din opiniile exprimate de conducatorii intreprinderilor participante la
sondajul de conjuncturd se contureaza o evolutie in general favorabild a principalilor
indicatori economici ai activitatii de productie industriala.

Circa 34 la suta dintre participantii la sondaj anticipeaza o tendintd ascendentd a
productiei industriale, In conditiile in care atat volumul comenzilor totale, céat si al celor
pentru export se vor situa pe un trend ascendent. Gradul de utilizare a capacitdtilor de
productie se estimeaza la nivelul de 67 la suta.

Procentajul celor care apreciaza ca pe ansamblul sectorului industrial stocurile de produse
finite vor avea o evolutie ascendentd (circa 23 la suta dintre opinii), in crestere fata de luna
anterioard, 1l depaseste pe cel al respondentilor care estimeaza o evolutie descendenta a
acestora (circa 19 la sutd). Stocurile de materii prime se situeaza in continuare in
|

majoritatea ramurilor (peste 83 la sutd) la un nivel satisfacédtor, insa in unele sectoare

persista problemele generate de insuficienta materiilor prime.

In opinia managerilor intreprinderilor participante la sondaj, cauzele limitarii cresterii
economice sunt blocajul financiar, nivelul dobénzilor bancare, evolutia cursului monedei
nationale, reducerea cererii pentru unele produse si lipsa materiilor prime.

Siin aceasta lund, majoritatea agentilor economici participanti la sondaj (63 la sutd) spera
ca vor reusi sa-si mentind nemodificate prefurile de desfacere. Desi in reducere fatd de
luna anterioard, expectatiile inflationiste sunt prezente in opiniile exprimate de participantii
la sondaj; un procentaj de circa 34 la sutd dintre cei chestionati apreciazd ca in luna
noiembrie se vor confrunta cu o evolutie ascendenta a preturilor.

Numarul de salariati din industrie se situeaza in continuare pe un trend descendent;
procentajul celor care estimeaza un trend ascendent al fortei de munca este In scadere,
situdndu-se in jurul nivelului de 13 la sutd. Majoritatea respondentilor estimeaza c& nu vor
avea loc modificari esentiale in ceea ce priveste forta de munca in industrie.

Auspiciile optimiste sub care a debutat trimestrul IV in ceea ce priveste estimarile asupra
evolutiei investitiilor si ratei profitabilitatii se mentin, dar in aceasta lund doar circa 19 la
suta si respectiv 12 la sutd dintre respondenti estimeaza un trend ascendent al acestor
indicatori. Majoritatea celor chestionati anticipeazd mentinerea la un nivel nemodificat a
volumului de investitii si a ratei profitabilitatii pentru aceasta luna.
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Trend pozitiv al productiei industriale

Din aprecierile managerilor intreprinderilor participante la sondaj se contureaza, spre
deosebire de luna octombrie, o evolutie favorabild a volumului total al comenzilor. Circa 28
la sutd (fatd de 18 la sutd in luna octombrie) dintre agentii economici a caror activitate se
desfasoara n sectorul industrial estimeaza cresterea portofoliului de comenzi in luna n
curs si peste 51 la sutd anticipeazd mentinerea acestuia la acelasi nivel; opiniile
defavorabile reprezinta circa 19 la suta.

Sectoarele care considerd cd vor avea o dinamica accentuatd a volumului comenzilor
sunt: industria de mijloace ale tehnicii de calcul si de birou, industria de prelucrare a
petrolului, industria chimica, industria textild, industria de prelucrare a lemnului, industria
de masini si echipamente, industria de transport si distributie de energie electrica si

termica.

Evolutii Oct. 2000 Nov. 2000

Productia a a

Comenzi noi - total, din care: & A
Comenzi noi pentru export A a

Gradul de utilizare a capacitatilor de productie 66,7% 67%

Reducerea portofoliului de comenzi este anticipata indeosebi de catre agentii economici
care-si desfasoara activitatea In sectorul de extractie si preparare a carbunelui si
minereurilor metalifere, a petrolului si gazelor naturale (circa 58 la sutd), precum si de o
parte a celor din industria mijloacelor de transport (circa 31 la suta).

Estimarile sunt favorabile si In ceea ce priveste evolutia comenzilor pentru export in
aceasta luna. Circa 21 la sutd dintre respondenti anticipeazd o crestere a exporturilor, in
timp ce aproximativ 7 la sutd apreciaza ca se vor produce reduceri ale portofoliului de
comenzi pentru export. O evolutie stabild este preconizatd de 51 la sutd dintre participantii
la sondaj.

Agentii economici care estimeaza o crestere a cererii externe pentru produsele realizate
sunt situati in industria de prelucrare a petrolului, industria chimicd, industria de masini si
echipamente, industria usoara, industria de prelucrare a lemnului, industria mijloacelor de
transport.

Agentii economici care Tsi desfasoara activitatea in industria materialelor de constructii
(circa 23 la sutd), precum si 0 micd parte a celor din industria de edituri, poligrafie si din
industria de constructii preconizeaza o reducere a cererii externe.

Evolutia

productiei
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Evolutie
favorabild a
volumului
comenzilor

Evolutie

pozitiva a
productiei
industriale
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In ceea ce priveste evolutia productiei industriale, opiniile exprimate de participantii la
sondajul de conjuncturda anticipeazd un trend ascendent. Circa 34 la sutd dintre

respondenti estimeaza obtinerea unei productii superioare comparativ cu luna anterioara,

n timp ce aproape 14 la sutd se asteapta la reducerea productiei. Mentinerea productiei la
nivelul lunii precedente este estimata de un procentaj de 52 |la suta dintre cei chestionati.
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Evolutii peste media industriei in ansamblu sunt asteptate de agentii economici din

urmatoarele sectoare de activitate: masini si echipamente; productia, transportul si
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distributia de energie electrica si termica; industria chimica; industria textila; prelucrarea
lemnului; edituri si poligrafie; constructii.

Un trend descendent este estimat de agentii economici localizati in industria mijloacelor de
transport, dar si de o parte a celor din industria de prelucrare a petrolului (aproape 39 la
sutd) si industria materialelor de constructii (20 la sutd).

Gradul mediu de utilizare a capacitatilor de productie in luna noiembrie este estimat la 67
la sutd. Circa 76 la sutad dintre participantii la sondaj apreciaza ca exista o buna corelatie
intre capacitatile de productie existente si programul de productie.

Utilizarea capacitétilor de productie
noiembrie 1999 — noiembrie 2000
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Evolutie mai putin favorabild a stocurilor

Pentru a doua oard in acest an, participantii la sondaj relevad posibilitatea stagnarii
fenomenului de absorbtie a stocurilor de produse finite. Circa 19 la suta dintre agentii
economici (fatd de 21 la sutd in luna octombrie si de 30 la sutd In luna septembrie)
apreciaza ca dispun incd de piete de desfacere pentru produsele realizate si ca stocurile
de produse finite vor avea In continuare o evolutie descendenta. Cele mai multe opinii In
acest sens provin de la agentii economici din industria de mijloace ale tehnicii de calcul si
de birou, industria chimica, sectorul de prelucrare a lemnului, industria alimentard,
industria de masini si echipamente si industria metalurgicd, industria de edituri si
poligrafie. Un procentaj de 23 la sutd dintre respondenti (in crestere fatd de 14 la sutd in
luna trecutd) estimeaza o evolutie ascendenta a stocurilor de produse finite. Sectoarele
unde, in conditile reducerii cererii, cresterea preconizatd a productiei va conduce la
majorarea stocurilor sunt extractia si prepararea carbunelui si a minereurilor metalifere,

Stocuri I
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extractia petrolului si a gazelor naturale, industria mijloacelor de transport, industria
materialelor de constructii.

Evolutii Oct. 2000 Nov. 2000
Stocurile de produse finite N a
Stocurile de materii prime N N

Cu toate ca un procentaj reprezentand 83 la sutd din participantii la sondaj apreciaza ca
au suficiente materii prime, exista ramuri unde lipsa acestora este considerata ca fiind unul
dintre factorii care afecteaza buna desfasurare a procesului de productie.

Tendinta stocurilor
noiembrie 1999 — noiembrie 2000
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Producatorii din industria lemnului si a mobilei, prelucrarea petrolului, industria chimica si
metalurgie (in total circa 13 la sutd dintre cei chestionali) semnaleazd persistenta
dificultatilor in aprovizionarea cu materii prime.

Factori care
limiteaza

productia

Blocajul financiar — principala cauzd a limitarii productiei

Ca si in lunile precedente, blocajul financiar constituie pentru majoritatea managerilor
intreprinderilor participante la sondajul de conjunctura (61 la sutd) principala cauzd a
disfunctionalitatilor din procesul de productie. Problemele de solvabilitate se regasesc in
majoritatea ramurilor activitatii industriale, fiind prezente In aprecierile unui procenta;
variind intre 60 si 90 la suta dintre participantii la sondaj. Mai putin afectati se declara a fi
agentii economici din industria alimentara si industria mijloacelor de transport, unde doar
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26 la suta si respectiv 22 la sutd dintre participantii la sondaj estimeaza drept principala
cauza a limitarii cresterii productiei blocajul financiar.

Circa 37 la suta dintre participantii la sondaj apreciaza ca nivelul ridicat al dobanzilor
practicate de banci in relatiile cu clientii nebancari ingreuneazéa procesul de productie si
reduce sansele intreprinderilor de a accede la credite. Aceasta opinie este exprimata de
catre agentii economici din urmatoarele ramuri: industria mijloacelor tehnicii de calcul si de
birou, edituri, poligrafie, chimie si fibre sintetice, metalurgie. Acest factor are un efect mai
redus in industria alimentard, industria mijloacelor de transport si in industria de productie,
transport si distributie de energie electrica si termica.

Un alt factor care influenteazd negativ desfasurarea activitdti de productie este
deprecierea monedei nationale, conform opiniei a circa 34 la suta dintre participantii la
sondaj. Astfel de aprecieri au fost facute de agentii economici localizati in majoritatea
sectoarelor de activitate, n proportii variind intre 30 si 97 la sutd. Influenta nefavorabild a
cresterii cursului de schimb leu/dolar pare a fi mai putin resimtitd in ramuri cum sunt:
industria mijloacelor de transport, sectorul de productie si distributie de energie electrica si
termicd, precum si industria materialelor de constructii.

Ca si in lunile precedente, o serie de agenti economici apreciaza ca portofoliul de
comenzi nu asigurd o acoperire corespunzatoare a programului de productie. Acest
aspect este semnalat de circa 27 la sutd dintre participantii la sondaj, localizati cu
precdadere in industria mijloacelor tehnicii de calcul si de birou, industria materialelor de
constructii, industria mijloacelor de transport, sectorul de productie, transport si distributie
de energie electrica si termica si In activitatea de constructii.

Lipsa materiilor prime continua sa fie semnalata ca un factor perturbator al procesului de
productie in opiniile a 17 la sutd dintre participantii la sondaj (in reducere fata de 23 la suta
n luna trecutd). Agentii economici care Tsi desfagoard activitatea in industria metalurgica,
sectorul de prelucrare a petrolului, industria textild, industria alimentard, industria de
prelucrare a lemnului, industria de masini si echipamente si in activitatea de constructii
considerd ca lipsa materiilor prime le ingreuneaza desfasurarea activitatii de productie.

Trend descendent al fortei de muncd angajate in industrie

In luna noiembrie, agentii economici participanti la sondaj evidentiazd mentinerea trendului
descendent al fortei de munca angajate in activitatile industriale.

Procentajul celor care apreciaza ca in ramurile pe care le reprezinta tendinta predominanta
este de relativa stabilitate a nivelului de utilizare a fortei de munca depaseste 60 la sutg,
rezultand din raspunsurile agentilor economici situati in sectorul de productie, transport gi
distributie de energie electrica, industria constructiilor, edituri, poligrafie, industria usoara si
industria metalurgica.

Utilizarea

forfei de munca
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Trend
descendent
al fortei de
muncda
angajate in
industrie

Preturi I

O evolutie descendentd a numarului de personal se regdseste In opiniile exprimate
de agentii economici din industria de prelucrare a petrolului, industria mijloacelor de
transport, industria de masini si echipamente, industria materialelor de constructi
precum si din industriile alimentarad si usoard, reprezentadnd in total 25 la suta din
participantii la sondaj.

Tendin{a fortei de munca n industrie
noiembrie 1999 — noiembrie 2000

procente
15 25
rata somajului in
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= \\// \_/ tendinta fortei
de munca
(soldul opiniilor
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din dreapta)

nov. ian. mar. mai jul. sep. nov.
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Ca urmare a unor asteptari optimiste privind evolutia productiei, un procentaj de 13 la
sutd din agentii economici participanti la sondaj estimeaza un trend ascendent al
fortei de munca. Este vorba, In principal, de agentii localizati in sectorul de extractie
si preparare a carbunelui si a minereurilor metalifere si in cel de extractie a petrolului
si a gazelor naturale, unde un procent de 50 la suta dintre participanti estimeaza o
crestere a numarului de personal.

Cregtere a preturilor

Desi mai redusa faté de lunile anterioare, presiunea expectatiilor inflationiste continuad sa
fie prezentd in aprecierile agentilor economici si in luna noiembrie a acestui an. Aproape
34 la sutd dintre participantii la sondaj (fatd de 45 la sutad in luna anterioard) anticipeaza o
evolutie ascendenta a preturilor productiei industriale.

Cresteri de preturi sunt asteptate in sectorul de extractie si preparare a carbunelui si a
minereurilor metalifere, In sectorul de extractie a petrolului si a gazelor naturale, industria
de prelucrare a lemnului, industria chimica, industria de constructii, industria de masini gi
echipamente.

Cea mai mare parte a participantilor la sondaj (circa 63 la sutd) estimeaza ca in sectoarele
pe care le reprezintd nu vor avea loc modificdri ale preturilor practicate.



Tendin{a preturilor productiei industriale
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Reducerea puterii de cumpdrare si necesitatea evitarii acumuldrii de stocuri de produse
finite au determinat o parte a producéatorilor din industria metalurgicad, industria de
constructii si industria de prelucrare a lemnului sa estimeze ca vor efectua reduceri de

preturi.

Evolutie pozitiva a activitatii de investitii

Tendinta pozitiva in ceea ce priveste evolutia investitiilor se mentine siin luna noiembrie.
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Profitabilitate I

Evolutie
pozitiva a ratei
profitabilitatii

10

Aproape 19 la sutd dintre participantii la sondaj apreciazd cd procesul investitional
dispune de resurse si va avea o evolutie ascendenta comparativ cu luna anterioara. Astfel
de aprecieri au fost facute de agentii economici din industria chimica, industria mijloacelor
de transport, industria de prelucrare a petrolului, industria textild si industria de prelucrare
a lemnului.

Estimari mai putin optimiste (reprezentand aproape 6 la sutd din opiniile exprimate) privind
evolutia volumului de investitii pentru luna noiembrie se regasesc la agentii economici din
ramurile: mijloace ale tehnicii de calcul si de birou, edituri, poligrafie, extractia si
prepararea carbunelui si a minereurilor metalifere, extractia petrolului si a gazelor naturale.

Peste 75 la sutd dintre participantii la sondaj apreciazd ca volumul investitiilor nu se va
modifica.

Estimdri optimiste privind evolutia profitabilitdtii

Desi mai reduse fatad de luna anterioara, opiniile favorabile unei evolutii ascendente a ratei
profitabilitafii se pastreaza si in aceastd lund. Un procent de 12 la sutd dintre respondenti,
n principal proveniti din industria chimicd, industria materialelor de constructii, industria de
masini si echipamente si industria de prelucrare a lemnului, anticipeaza o Imbuné&tatire a
performantelor si deci o evolutie ascendenta a ratei profitabilitaii.

Tendinta ratei profitabilitatii
noiembrie 1999 — noiembrie 2000

procente
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In conditiile cresterii continue a preturilor, mentinerea, dar mai ales obtinerea unui nivel de
rentabilitate satisfacator, constituie scopuri din ce In ce mai greu de atins.



Buletin de conjuncturd nr. 11/ 2000

Banca Nationald a Roméaniei

O ratd mai redusa a profitabilita{ii este estimatd de aproape 7 la sutad dintre participantii la
sondaj. Din aceasta categorie fac parte agentii economici din industria poligrafica (90 la
sutd) si industria de mijloace ale tehnicii de calcul si de birou (70 la sutd), precum si de o
parte a celor din sectorul de productie, transport si distributie de energie electrica si
termicd, gaze si apa calda (18 la sutd), industria materialelor de constructii (14 la suta),
industria alimentara (17 la sutd) si industria de constructii (11 la sutd). Un procent ridicat
dintre cei chestionati (78 la sutd) preconizeaza ca finalizarea lucrarilor de modernizare si
de retehnologizare aflate n curs, precum si preocuparea pentru reducerea costurilor de
productie vor conduce la mentinerea nivelului actual de rentabilitate.

11
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Evaluarea volumului comenczilor totale Evaluarea volumului comenzilor pentru export
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Noté: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Evaluarea stocurilor de materii prime Tendinfa preconizatd a productiei
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Noté: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Tendinta preturilor de desfacere

(soldul opiniilor exprimate - %)
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Noté: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).

14




Buletin de conjuncturd nr. 11/ 2000

Banca Nationald a Romaniei

Evaluarea investitiilor Evaluarea ratei profitabilitatii
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Noté: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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‘ Precizari metodologice |

Sondajul de conjuncturad se desfasoara cu sprijinul sucursalelor Bancii Nationale a Romaniei si cuprinde un
esantion national de peste 380 unitati industriale si de constructii, selectate astfel incat sa fie reprezentative
pentru economia judetelor si, de preferinta, sa fie diferite ca dimensiuni si profil.

Intreprinderile cuprinse in esantion fac parte din urmatoarele ramuri:

A - extractia si prepararea carbunelui; extractia petrolului si gazelor naturale; extractia si prepararea
minereurilor metalifere; alte activitati extractive;

B - alimentara si bauturi; produse din tutun;

C - textila si produse textile; confectii din textile, blanuri si piele; pieldrie si incaltdminte;

D - prelucrarea lemnului; celuloza, héartie si carton; mobilier;

E - edituri, poligrafie si reproducerea inregistrarilor pe suporti;

F - prelucrarea petrolului, cocsificarea carbunelui si tratarea combustibililor nucleari;

G - chimie si fibre sintetice si artificiale; prelucrarea cauciucului si a maselor plastice;

H - materiale de constructii; industria sticlei, portelanului si faiantei;

| - metalurgie; constructii metalice si produse din metal;

J - masini si echipamente; echipamente si aparate electrice;

K - mijloace ale tehnicii de calcul si de birou; echipamente, aparate de radio, televiziune si comunicatii;
aparaturad si instrumente medicale, de precizie, opticd si ceasornicarie;

L - mijloace de transport;

M - productia, transportul si distributia de energie electrica si termica, gaze si apa calds;

N - constructii.

Sondajul efectuat asigurd respectarea principiului statistic al confidentialitatii datelor individuale.

Pentru completarea raspunsurilor la intrebdrile chestionarului, se cere aprecierea calitativd a tendintei
indicatorilor economici, prin marcarea uneia dintre variantele: ascendent, descendent, suficient, insuficient,
normal, nemodificat, etc.

Prin prelucrarea datelor, se obtine procentajul opiniilor exprimate pentru fiecare dintre variantele de raspuns,
iar apoi se calculeaza soldul acestora, prin diferenta dintre totalul opiniilor ce se exprima pentru "ascendent"
("mai mult decét suficient") si totalul opiniilor care se exprima pentru "descendent" (“insuficient"). Procentajul
raspunsurilor care indicd stabilitate sau normalitate in evolutia indicatorilor nu este luat in calculul acestui
sold.

Pentru a asigura omogenitatea datelor, esantionul de intreprinderi se mentine pe timp de minimum 12 luni
calendaristice.

Pentru agregarea datelor la nivel national se folosesc trei criterii de ponderare, si anume: cifra de afaceri,
numarul de personal la data de 31 decembrie a anului anterior si numarul de personal in luna anterioard
efectudrii sondajului.

Notéd

Redactarea buletinului a fost finalizatd in data de 15 noiembrie 2000.
Agregarea si prelucrarea informatiilor furnizate de sucursalele Bancii
Nationale a Roméaniei, redactarea si tehnoredactarea buletinului au fost
realizate de Directia Studii si Publicalii, tel. 01/312.43.75, fax 01/314.97.52
Reproducerea publicatiei este interzisd, iar utilizarea datelor in diferite lucrari
este permisa numai cu indicarea sursei.
internet: http.//www.bnro.ro
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