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Tendinte
generale

Evolutia
productiei

Evolutiile principalilor indicatori in luna mai 2001

Opiniile exprimate de conducatorii intreprinderilor participante la sondajul de conjunctura
in luna mai continud sa evidentieze o evolutie in general pozitivd a principalilor indicatori
economici ai activitatii de productie industriala.

Peste 60 la sutd dintre cei chestionati anticipeaza o tendintd ascendentd a productiei
industriale, iar gradul estimat de utilizare a capacitatilor de productie se mentine, pentru a
doua luna consecutiv, peste 70 la sutd. Atat volumul comenzilor totale, cat si al celor
pentru export se vor incadra pe un trend pozitiv.

Pe ansamblul industriei, stocurile de produse finite continud sa scada. Comparativ cu luna
precedentd, procentajul celor care apreciaza ca stocurile de produse finite vor avea o
evolutie descendenta (30 la sutd dintre opinii) este in crestere fatd de luna anterioard. Cu
toate cd mai sunt semnalate probleme de aprovizionare in unele sectoare, ca si in luna
aprilie, stocurile de materii prime se situeaza in majoritatea ramurilor la un nivel satisfacator
(conform opiniilor exprimate de 78 la suta dintre participantii la sondaj).

Principalii factori pe care managerii intreprinderilor participante la sondaj i considera drept
cauze ale limitarii cresterii economice sunt blocajul financiar, evolutia cursului monedei
nationale, nivelul dobanzilor bancare, reducerea cererii pentru unele produse si lipsa
materiilor prime.

Circa 72 la sutd dintre agentii economici participanti la sondaj anticipeazad o evolutie
nemodificatd a preturilor. Expectatiile inflationiste sunt prezente in opiniile exprimate de
circa 27 la suta dintre cei chestionati (fatd de 22 la sutd in luna precedenta).

Numarul de salariati din industrie se mentine pe acelasi trend descendent. Procentul celor
care anticipeaza o evolutie ascendenta a fortei de muncd angajate in industrie se situeaza
in aceasta lund in jurul nivelului de 5 la sutd, In timp ce 18 la sutd dintre cei chestionati
(fatd de circa 25 la sutd in luna aprilie) preconizeaza o evolutie descendenta.

Ca siin luna precedentd, estimarile sunt favorabile unei evolutii pozitive atat a volumului
investitiilor, cat si a nivelului ratei profitabilitatii, cu circa 31 si, respectiv, 30 la sutd dintre
opiniile exprimate.

Tendintd pozitivd a productiei industriale

Cu toate ca procentajul respondentilor care estimeazad o evolutie ascendentd a volumului
de comenzi este In scadere cu circa 14 puncte procentuale fatd de luna aprilie, pe
ansamblul sectorului de productie industriald se apreciaza c& volumul total de comenzi va
avea o evolutie pozitiva. Circa 36 la suta (fatd de aproape 50 la sutd in luna aprilie) dintre
agentii economici care Tsi desfdsoard activitatea in industrie estimeaza pentru luna in curs
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o crestere a portofoliului de comenzi, in timp ce peste 45 la suta preconizeaza mentinerea
acestuia la un nivel similar lunii anterioare; opiniile defavorabile reprezinta circa 16 la suta.

Sectoarele In care se estimeaza o dinamica accentuatd a volumului comenzilor sunt:
industria materialelor de constructii; industria chimica; industria de prelucrare a petrolului;
industria textil&; industria mijloacelor de transport; industria de masini si echipamente.

Evolutii Apr. 2001 Mai 2001
Productia 2 A
Comenzi noi - total, din care: A X2
Comenzi noi pentru export a a
Gradul de utilizare a capacitatilor de productie 70,6% 70,8%

La polul opus se situeaza agentii economici care Tsi desfdgoard activitatea in industria
extractiva, industria de prelucrare a lemnului, industria metalurgica si sectorul de constructii,
care, in proportii cuprinse intre 15 si 43 la sutd, apreciaza cd se vor confrunta cu o
reducere a portofoliului de comenzi .

procente

mai 2000 — mai 2001

Tendinta volumului comenzilor

mai
2000

sep.

nov. ian.

mai
2001

evaluarea
volumului
comenzilor
totale

(soldul opiniilor
exprimate)

evaluarea
volumului
comenzilor
pentru export
(soldul opiniilor
exprimate)

Estimdrile privind evolutia comenzilor pentru export in luna mai sunt favorabile
tendinte pozitive. Raspunsurile care indica majorarea cererii pentru export si cele care
indicd o situatie stabild Tnsumeaz& un procent de circa 73 la sutd din totalul celor

exprimate.

unei

Agentii economici care au de onorat o cerere externd majoratd reprezintd aproape o
patrime dintre participantii la sondaj si sunt localizati in industria materialelor de constructii,
industria chimica, industria de prelucrare a petrolului, industria textild, industria de masini

si echipamente si industria mijloacelor de transport.

Evolutie
pozitiva a
volumului
comenzilor
din industrie
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Evolutie
ascendentd a
productiei
industriale

Nu toti agentii economici au reusit insd s& isi mentind pozitia detinutd anterior sau s
identifice noi piete externe pentru produsele realizate. Astfel, pentru agentii economici din
industria de mijloace ale tehnicii de calcul si de birou, industria chimica si industria de
prelucrare a lemnului nivelul cererii la export este mai scazut decéat in luna precedenta.

n privinta evolutiei productiei, baz&ndu-se pe consolidarea trendului pozitiv al cererii,
estimarile celor chestionati infatiseaza un tablou similar cu cel din luna precedenta: circa
61 la sutd dintre participantii la sondaj considerd c& vor obtine o productie superioard
comparativ cu luna aprilie, 33 la suta estimeaza ca productia se va mentine la nivelul lunii
precedente si aproape 6 la sutd apreciaza ca productia va scadea.

Evolutii peste media industriei sunt asteptate in urméatoarele ramuri: industria textila; chimie
si fibre sintetice si artificiale; prelucrarea petrolului, cocsificarea carbunelui si tratarea
combustibililor nucleari; industria de prelucrare a lemnului; materiale de constructii;
industria sticlei, portelanului si faiantei; metalurgie; industria mijloacelor de transport. O
revigorare a activitatii este preconizata si in sectorul constructiilor.

Tendinta productiei industriale
mai 2000 — mai 2001

procente
50
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40 L N\ preconizatd a
[ productiei
30 | (soldyl opiniilor
L exprimate)
20 § /__/
10 : ya
0 : N\ /\/ variatia lunaré a
[ indicelui
L productiei
il \/ industriale
[ (date INSSE)
-20 L
mai jul. sep. nov. ian. mar. mai
2000 2001

Tendinte contrare sunt anticipate de agenti economici din industriile extractive, industria
alimentard, producitia, transportul si distributia de energie electrica si termica, gaze si apa
calda, dar si de o parte a agentilor din industria de prelucrare a lemnului (unde predoming,
totusi, opiniile pozitive).

Ca siin luna precedentd, capacitatile de productie vor fi utilizate in proportie de peste 70
la sutd, pentru majoritatea agentilor economici gradul de utilizare a acestora situandu-se in
apropierea mediei pe industrie.



Buletin de conjunctura nr. 5/ 2001

Banca Nationald a Romaniei

Fatd de lunile anterioare, variatiile privind gradul de utilizare a capacitatilor de productie
existente s-au redus considerabil. La extremitatile intervalului se situeaza aceleasi doua
ramuri, dar decalajul este mult mai redus: 83 la sutd in industria ugoara si circa 58 la sutd
in industria mijloacelor de transport.

Peste 80 la sutd dintre participanti apreciazd ca existd o buna corelaie intre capacitétile
existente si programul de productie. In industria mijloacelor de transport, industria de
prelucrare a lemnului, industria de prelucrare a petrolului, industria materialelor de
constructii, industria chimicd, industria de masini si echipamente si, intr-o mai mica
masurd, in industria alimentard, activitatea de constructii si industria poligraficd sunt in
continuare semnalate capacitati de productie utilizate sub potentialul de exploatare.

Utilizarea capacitatilor de productie
mai 2000 — mai 2001

80 1 procente
70 gradul de
r ~—————— utilizare a
0 b il
50
0

30 ,E /—\
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2000 2001

Evolutie descendentd a stocurilor

In luna mai produsele finite rdmase in stoc la producdtori nregistreazd o tendinta
descendentd mai pronuntatd decat in luna precedentd. Aceastd evolutie este evidentiatad
de raspunsurile celor circa 30 la sutd dintre participantii la sondaj (fata de 21 la sutd in
luna aprilie) care apreciaza cd vor reusi sa identifice piete de desfacere pentru produsele
realizate. Cele mai multe opinii Tn acest sens provin de la agentii economici din industria
de mijloace ale tehnicii de calcul si de birou, sectorul de prelucrare a petrolului, industria
metalurgicd, industria de prelucrare a lemnului si industria materialelor de constructii.

Evolutii Apr. 2001 Mai 2001
Stocurile de produse finite N N
Stocurile de materii prime N %

Potentialul
tehnologic este
in general
corelat cu
programul de
productie
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productia

Cresterea preconizatd a productiei va conduce la majorarea stocurilor pentru circa 8 la
sutd dintre respondenti (fatd de 17 la sutd in luna precedentd). Facand exceptie de la
trendul general, o parte dintre agentii economici care activeaza in industria alimentarg,
industria usoard, industria extractivd si sectorul de constructii apreciaza ca se vor
confrunta cu o stagnare a procesului de absorbtie a stocurilor.

Tendin{a stocurilor
mai 2000 — mai 2001

procente
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evaluarea
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Cu toate ca un procentaj reprezentand 78 la sutd din participantii la sondaj estimeaza ca
au suficiente materii prime, existd In continuare ramuri unde lipsa acestora este
consideratd ca fiind unul dintre factorii care afecteaza buna desfasurare a procesului de
productie

Producatorii din industria alimentard, industria lemnului si a mobilei, industria textila,
poligrafie, activitatea de constructii si metalurgie (in total circa 19 la sutd dintre cei
chestionati) semnaleaza persistenta dificultatilor in aprovizionare.

Blocajul financiar — principald cauza a frandrii activitdtii de productie

Blocajul financiar, care afecteaza toate sectoarele de activitate Th mai mare sau mai mica
masurd, determind numeroase disfunctionalitati si de aceea este perceput de catre cei mai
multi dintre participantii la sondaj (aproape 57 la sutd) drept principalul factor care
impiedicd buna desfasurare a procesului de productie.

Imposibilitatea asigurarii unor fluxuri financiare pozitive (ca urmare a generalizérii lipsei
acute a lichiditatilor) este reclamata in toate ramurile activitdtii industriale de catre
majoritatea agentilor economici; in industria alimentard, industria extractiva si in industria
mijloacelor de transport problemele de solvabilitate si acumularea platilor restante sunt
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declarate ca principale cauze ale limitdrii cresterii productiei de cétre circa 30 la suta
dintre participantii la sondaj.

Deprecierea monedei nationale este nominalizatd de circa 38 la suté dintre participantii la
sondaj pentru efectele negative asupra procesului de productie. Cu exceptia industriilor
extractive, industriei materialelor de constructii, industriei de masini si echipamente,
industriei mijloacelor de transport si industriei usoare, unde influenta nefavorabild a
cresterii cursului de schimb leu/dolar pare a fi mai putin resimtitd, deprecierea leului este
mentionatd pentru dificultatile generate in toate celelalte sectoare de activitate, in proportii
cuprinse Intre 35 - 85 la sutd, in functie de dependenta acestora de importul de materii
prime. Este de remarcat cd procentajul celor care se declard dezavantajati de evolutia
cursului valutar este in crestere fata de anul trecut.

Circa 36 la sutd dintre participantii la sondaj considerd ca accesul la creditele bancare,
care i-ar putea sprijini in relansarea activitatii prin furnizarea lichiditatilor sau a surselor
necesare pentru investitii, este limitat, ca urmare a nivelului ridicat al dobanzilor active
practicate de banci in relatiile cu clientii nebancari. Astfel de aprecieri au fost facute in
principal de agentii economici din industria de mijloace ale tehnicii de calcul si de birou,
metalurgie, chimie si fibre sintetice, industria de masini si echipamente, edituri, poligrafie,
industria de prelucrare a lemnului i activitatea de constructii.

Ca si in luna precedentd, cu toate ca peste 80 la sutd dintre participantii la sondaj
apreciazd ca volumul comenzilor are un nivel ridicat sau cel putin satisfacator, portofoliul
de comenzi nu asigura totusi o acoperire corespunzédtoare a programului de producitie.
Circa 26 la sutd dintre respondenti (localizati in industria alimentara si usoard, industria
mijloacelor de transport, industria de masini si echipamente, industria materialelor de
constructii si activitatea de constructii) apreciaza ca cererea este insuficientd si constituie
unul dintre factorii perturbatori ai procesului de productie.

Circa 19 la suta dintre agentii economici considerd cd lipsa materiilor prime afecteaza
buna desfdsurare a activitatii in sectorul de prelucrare a petrolului, industria de prelucrare
a lemnului, poligrafie, industria de masini si echipamente, industria de mijloace de
transport, industria textild, industria alimentara si in industria chimica.

Atenuare a trendului descendent al forfei de muncd angajate in industrie

Numarul de salariati din industrie si constructii va continua s& scada, dar este posibil ca
ritmul s& se incetineasca: doar 18 la sutd dintre opinii sunt exprimate in acest sens, fata de
25 la sutd in aprilie si aproape 30 la suté in martie 2001.

Tn conditiile In care majoritatea celor chestionati (peste 77 la sutd — nivel record in ultimele
12 luni) apreciaza cd in ramurile pe care le reprezintd tendinta predominantd este de
stabilizare a nivelului de utilizare a fortei de muncd, pentru luna mai estimarile sunt

Utilizarea
forfei de munca
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Trend
descendent,
dar usor
atenuat, al
fortei de
muncd
angajate in
industrie

optimiste. De asemenea, ca rezultat al evolutiilor sezoniere, decalajul dintre cererea
si oferta de fortd de muncéa s-a micsorat.

Reducerile de personal continuad insa in industria de prelucrare a petrolului, industria de
masini si echipamente, industria chimica, industria textild si, intr-o mai micd masurd, in
industria alimentara si activitatea de constructii, sectoare care se regdsesc si printre cele
care anticipeaza reducerea portofoliului de comenzi sau o utilizare sub potential a
capacitatilor de productie din dotare.

Tendinta forfei de muncé tn industrie
mai 2000 — mai 2001

procente
15 25
rata somajului in
economie (date
r — INSSE)
10 0
| —
N /
N
B T -25
tendinta fortei
de munca
(soldul opiniilor
exprimate; scala
0 50 din dreapta)
mai iul. sep. nov. ian. mar. mai
2000 2001

%LI Usoara cregtere a preturilor

Trendul ascendent al preturilor se mentine si in luna mai, evolutia acestora fiind ins& relativ
lenta.

Cresteri ale preturilor sunt preconizate de cdtre circa 27 la suta dintre respondenti, fatd de
19 la sutd in luna martie si 22 la sutd in aprilie. Ramuri cum sunt industria materialelor de
constructii, chimie si fibre sintetice, industria de masini si echipamente, industria
mijloacelor de transport, sectorul de productie, transport si distributie de energie electrica
si termicd, gaze si apa calda, sau activitatea de constructii constituie sectoarele unde, in
proportii cuprinse intre 30 si 70 la sutd, operatorii apreciaza céa preturile practicate se vor

majora.

Similar lunii precedente, cea mai mare parte a participantilor la sondaj (circa 72 la sutd)
estimeaza cd in sectoarele pe care le reprezintd nu vor avea loc, cel putin deocamdata,
modificdri ale preturilor practicate, incercandu-se mentinerea eficientei activitatii
economice desfdsurate prin ajustarea cheltuielilor si costurilor de fabricatie, nu prin
majorarea preturilor de productie.
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Tendinta preturilor productiei industriale
mai 2000 — mai 2001
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Evolutie favorabild a activitatii de investitii

Indispensabild relansarii i sustinerii cresterii economice, activitatea de investitii pare a se
incadra in continuare pe un trend pozitiv, conform estimdrilor participantilor la sondaj.

Tendinta investiiilor
mai 2000 — mai 2001

a5 procente
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51
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In medie pe industrie, 31 la sutd dintre participanti considerd ca procesul investitional
dispune de resurse si va avea o evolutie ascendentd fatd de luna anterioara. Distributia pe
ramuri aratd ca cei care au imprimat aceasta tendintd sunt in principal agentii economici
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pozitive in
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profitabilitafii

10

din ramurile de prelucrare a petrolului, industria extractivd, industria materialelor de
constructii, industria mijloacelor de transport si sectorul de productie, transport si
distributie de energie electrica si termica, gaze si apa calda.

Producatorii din industria de mijloace ale tehnicii de calcul si de birou, industria alimentara,
prelucrarea lemnului si industria de masini si echipamente au inca dificultati in identificarea
de surse pentru investitii.

In opinia a peste 63 la sutd dintre agentii economici participanti la sondajul de
conjuncturd, mediul investitional romanesc nu va suferi modificari semnificative in
perioadele imediat urmatoare.

Estimdri optimiste privind evolutia profitabilitatii

Cu toate ca decalajul s-a redus fatd de luna anterioard, opiniile favorabile unei evolutii
ascendente a ratei profitabilitatii raman si in luna mai superioare celor nefavorabile, situand
indicatorul pe un trend pozitiv. Aproape 30 la sutd dintre cei chestionati anticipeaza o
evolutie ascendenta a profitabilitatii. Ramurile In care majoritatea operatorilor apreciaza ca
rata profitabilitdti va creste, ca rezultat al eforturilor de Tmbunatatire a performantelor
economice si implicit a rentabilitatii, sunt: industria alimentard, edituri, poligrafie si
reproducerea inregistrdrilor pe suporti, prelucrarea lemnului, chimie si fibre sintetice si
artificiale, prelucrarea cauciucului si a maselor plastice, industria materialelor de constructii,
industria metalurgicd, industria de masini si echipamente si activitatea de constructii.

Tendinta ratei profitabilitatii
mai 2000 — mai 2001

procente
B85

30 £
25 £

20
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Cu toate ca de la inceputul anului 2001 ponderea intreprinderilor care nu au gasit solutii de
identificare si indepdartare a componentelor neperformante ale costului de productie a
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scdzut lund de lund, in medie pe industrie, un procent de 6 la sutd dintre respondenti (fata
de 17 la sutd in luna martie si 10 la sutd in luna aprilie) considerd cd vor avea o
profitabilitate mai mica decét in luna precedentd. Aceste opinii provin cu precadere de la
agentii economici care activeaza in industria de mijloace ale tehnicii de calcul si de birou,
industria de prelucrare a lemnului, industria alimentarad si sectorul de productie, transport
si distributie a energiei electrice si termice.

Aproape 60 la sutd dintre participantii la sondaj considerd cd au reusit o ameliorare a
costurilor si si-au sporit productivitatea, sperand c& vor reusi in continuare sa-si mentina
performantele. Aceste raspunsuri provin in special din ramurile: industria alimentara,
industria usoard, prelucrarea lemnului, industria chimicd, industria de prelucrare a
petrolului, mijloace de transport, masini si echipamente, productia, transportul si distributia
de energie electricd, gaze si apd calda si activitatea de constructii.

11
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Evaluarea volumului comenzilor totale

(soldul opiniilor exprimate - %)
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Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Evaluarea stocurilor de materii prime

(soldul opiniilor exprimate - %)
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Tendinta preconizatd a productiei

(soldul opiniilor exprimate - %)
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Nota: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Tendinta preturilor de desfacere Evaluarea stocului de produse finite

(soldul opiniilor exprimate - %) (soldul opiniilor exprimate - %)
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Noté: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).



Evaluarea investitiilor
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Evaluarea ratei profitabilitatii
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Precizari metodologice

Sondajul de conjuncturd se desfdsoara cu sprijinul sucursalelor Bancii Nationale a Romaniei si cuprinde un
esantion national de peste 380 unitdti industriale si de constructii, selectate astfel incat sa fie reprezentative
pentru economia judetelor si, de preferintd, s fie diferite ca dimensiuni i profil.

Intreprinderile cuprinse in esantion fac parte din urmatoarele ramuri:

A - extractia si prepararea cdrbunelui; extractia petrolului si gazelor naturale; extractia si prepararea
minereurilor metalifere; alte activitati extractive;

B - alimentara si bauturi; produse din tutun;

C - textila si produse textile; confectii din textile, blanuri si piele; pielarie si incaltdminte;

D - prelucrarea lemnului; celuloza, hartie si carton; mobilier;

E - edituri, poligrafie si reproducerea inregistrarilor pe suporti;

F - prelucrarea petrolului, cocsificarea carbunelui si tratarea combustibililor nucleari;

G - chimie si fibre sintetice si artificiale; prelucrarea cauciucului si a maselor plastice;

H - materiale de constructii; industria sticlei, portelanului si faiantei;

I - metalurgie; constructii metalice si produse din metal;

J - masini si echipamente; echipamente si aparate electrice;

K - mijloace ale tehnicii de calcul si de birou; echipamente, aparate de radio, televiziune si comunicatii;
aparaturd si instrumente medicale, de precizie, optica si ceasornicarie;

L - mijloace de transport;

M - productia, transportul si distributia de energie electrica si termica, gaze si apa calda;

N - constructii.

Sondajul efectuat asigura respectarea principiului statistic al confidentialitdtii datelor individuale.

Pentru completarea raspunsurilor la intrebarile chestionarului, se cere aprecierea calitativd a tendintei
indicatorilor economici, prin marcarea uneia dintre variantele: ascendent, descendent, suficient, insuficient,
normal, nemodificat, etc.

Prin prelucrarea datelor, se obtine procentajul opiniilor exprimate pentru fiecare dintre variantele de raspuns,
iar apoi se calculeaza soldul acestora, prin diferenta dintre totalul opiniilor ce se exprima pentru "ascendent’
("mai mult decét suficient") si totalul opiniilor care se exprima pentru "descendent” (“insuficient"). Procentajul
raspunsurilor care indica stabilitate sau normalitate in evolutia indicatorilor nu este luat in calculul acestui
sold.

Pentru a asigura omogenitatea datelor, esantionul de intreprinderi se mentine pe timp de minimum 12 luni
calendaristice.

Pentru agregarea datelor la nivel national se folosesc trei criterii de ponderare, si anume: cifra de afaceri,
numarul de personal la data de 31 decembrie a anului anterior si numarul de personal in luna anterioara
efectudrii sondajului.

Notéd

Redactarea buletinului a fost finalizata in data de 16 mai 2001.
Agregarea gi prelucrarea informatiilor furnizate de sucursalele Bancii
Nationale a Romaniei, redactarea si tehnoredactarea buletinului au fost
realizate de Directia Studii si Publicatii, tel. 01/312.43.75, fax 01/314.97.52
Reproducerea publicatiei este interzisd, iar ulilizarea datelor in diferite lucrari
este permisd numai cu indicarea sursei.
internet: http://www.bnro.ro
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