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Tendinte
generale

lanuarie 2009: mentinerea expectatiilor pesimiste in industrie i constructii

Potrivit ultimului sondaj de conjunctura realizat de BNR, inceputul acestui an se caracterizeaza prin
estimari in continuare negative privind activitatea din industrie $i constructii.

In pofida unei aparente temperari a traiectoriei descrescatoare a productiei industriale, sugerata de
imbunatatirea soldului opiniilor (de la -24 la suta in decembrie, la -4 la sutd), analiza in structura
releva drept cauze principale o situatie conjuncturala si una de naturd sezoniera:

(i) 1n industria mijloacelor de transport, in luna ianuarie numarul de zile efectiv lucrate la nivelul
principalului producdtor a fost de 14, fatd de numai 3 zile in luna precedentd; in fapt,
producitorii de autovehicule si, in consecintd, cei din sectoarele adiacente continud sa se
confrunte cu un declin al cererii;

(i) expectatii majoritar pozitive au mai fost formulate in activitatea de productie, transport si
distributie de energie electricd si termica, gaze si apa calda, pe fondul consumului mai mare
caracteristic sezonului rece.

Noi reduceri ale volumului productiei sunt anticipate si in sectorul constructiilor. Perspectiva
nefavorabild se va mentine probabil pe un orizont mai indelungat, in conditiile in care portofoliul
total al comenzilor isi continud scaderea in ambele sectoare economice analizate.

Stocurile de produse finite se vor plasa pe un trend descendent atét in industrie, cat si in constructii,
soldurile conjuncturale situdndu-se, in ambele cazuri, la circa -21 la sutd. Disponibilul de materii
prime va ramane la o dimensiune normald, in opinia a 89 la sutd din numarul respondentilor.

Inrautatirea contextului economic este reflectatd si de influenta tot mai restrictiva a unor factori,
precum insuficienta cererii (51 la sutd dintre managerii intervievati), cresterea ratei dobanzii la
credite, deprecierea monedei nationale si blocajul financiar (in proportii de 17-19 la sutd dintre
participantii la sondaj).

Restrangerea capacitatilor de productie in functiune a impus corectii si asupra numarului de
salariati, soldul conjunctural mentinandu-se la valori pronuntat negative atit in industrie, cit si n
constructii (-31 la suta, respectiv -45 la suta).

Estimarile pentru luna ianuarie nu indicéd variatii substantiale ale preturilor productiei industriale,
nivelul usor pozitiv al soldului conjunctural (10 la sutd) sugerand totusi posibilitatea unei cresteri
de mica intensitate. In constructii, majoritatea respondentilor nu vor opera modificari ale preturilor.

Problemele cu care se confrunta operatorii din cele doud sectoare economice analizate continud sa
se repercuteze asupra comportamentului investitional, soldul opiniilor mentindndu-se la valori
pronuntat negative (-26 la suta in industrie, respectiv -40 la sutd in constructii). In ceea ce priveste
rata profitabilitatii, rezultatele sondajului indicd o atenuare a pantei descendente in industrie (sold
conjunctural: -7 la sutd, de la -33 la sutd in decembrie), atribuitd insd actiunii factorilor
conjuncturali sau sezonieri mentionati anterior, vizibili indeosebi la nivelul industriei mijloacelor
de transport rutier, respectiv al activitatii de productie, transport si distributie a energiei electrice,
termice, gazelor si apei calde. In constructii se mentine perspectiva nefavorabila (-46 la suti).
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Evolutia

Restrangerea in continuare a activititii in ambele sectoare economice productici

Expectatiile operatorilor economici in privinta portofoliului total al comenzilor pentru luna ianuarie
2009 nu s-au ameliorat comparativ cu sfarsitul anului anterior, soldul opiniilor mentindndu-si
nivelul negativ atat in cazul industriei, cat si in cel al constructiilor (-8 la suta, respectiv -45 la
sutda). Ponderea respondentilor care nu Intrevad modificari ale acestui indicator a fost de 39 la suta.

Deteriorarea perspectivei privind volumul comenzilor este anticipatd in principal de industria
metalurgicd, a constructiilor metalice si a produselor din metal, industria materialelor de
constructii, industria alimentara, industria prelucrarii lemnului, industria chimica si de industria de
mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio TV (solduri conjuncturale cuprinse intre -28 si -100
la sutd). De remarcat este, in acelasi timp, stoparea cresterii cererii adresate  industriei de
prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari, datd fiind
coborirea soldului conjunctural de la 34 la suta la -10 la suti si de ponderea ridicata (90 la suta) a
managerilor care nu intrevad modificari fatd de intervalul precedent. Opinii mai ferme in sensul
majorarii portofoliului de comenzi au fost formulate doar in activitatea de productie, transport si
distributie a energiei electrice, termice, a gazelor si a apei calde (sold conjunctural: +57 la sutd) si
in industria mijloacelor de transport (+60 la suta).

Evolutii in industrie Dec. 2008 Ian. 2009
Productia S N
Comenzi noi - total, din care: N N
Comenzi noi pentru export N N
Gradul de utilizare a capacitatilor de productie 70% 64%

O tendinta similard este anticipatd si in privinta cererii externe de produse industriale, insa este
posibila o atenuare a pantei fatd de luna decembrie, evolutie sugeratd de imbunatatirea soldului
conjunctural (de la -46 la sutd la -9 la sutd). Stabilitatea indicatorului este intrevazuta de circa 41 la
suta dintre respondenti.

Estimari privind volumul comenzilor
ianuarie 2008 — ianuarie 2009

procente
80 . . .
L comenzi totale industrie
60 - - (sold conj.)
| - N A
40 Vv - N\ / \\
1 Ve Lo--do N 7 \ . )
I DA NN L \ Dzmmual.ea
20 - //7\ > N volumului
N . . . .
L N\ 5 N - N comenzi export industrie § .
0 =" , \'/ S - \\ ol comenzilor
/ " \_)/’
—20 / \ )
/ . KA
40 - A/ N ‘/' \ '
i — — — comenzi totale
—60 constructii
. . . . (sold conj.)
ian. mar. mai iul. sep. nov. ian.
2008 2009
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Volumul
productiei:
industrie ¥
constructii: M

Temperarea traiectoriei descrescatoare a acestui indicator este atribuitd in principal ameliorarii
inregistrate 1n industria mijloacelor de transport (soldul conjunctural a revenit in domeniul valorilor
pozitive: +62 la sutd), dar si stabilizarii portofoliului din industria de prelucrare a petrolului,
cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari (in opinia majoritatii managerilor
intervievati). Comenzile pentru export vor inregistra o scidere de volum indeosebi in industria
metalurgicd, a constructiilor metalice si a produselor din metal, industria chimica, industria de
mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio TV si in activitatea de edituri, poligrafie si
reproducere a inregistrarilor pe suporti (solduri conjuncturale cuprinse intre -22 si -96 la suta).

Deteriorarea climatului economic se reflectd si in mentinerea expectatiilor pesimiste privind
productia din industrie (sold conjunctural: -4 la sutd) si din constructii (-49 la sutd, rezultatul
reflectand si influenta factorului sezonier).

Volumul productiei

ianuarie 2008 — ianuarie 2009

procente
100 — estimari industrie

F (sold conj.)

— - - — variatie lunara productie
industrie
/\ (date INS)

= AN

N
— — — variatie lunara volum
lucrari constructii
(date INS)
80 | ——O0— estimari constructii
. . . . (sold conj.)
ian. mar. mai iul. sep. nov. ian.
2008 2009

In industrie se observa o imbunatitire a soldului conjunctural negativ in comparatie cu luna
precedentd, determinata in esenta de situatia relativ favorabild din industria mijloacelor de transport
(salt al soldului conjunctural de la -52 la sutd la +70 la sutd). Acest rezultat nu trebuie interpretat
insd drept un indiciu al relansarii productiei acestei ramuri, din cel putin doud considerente:

(1) dupa ce in luna decembrie principala companie de profil (Dacia Renault) a desfasurat activitate
timp de numai 3 zile, dupd reluarea lucrului la inceput de an §i evaluarea situatiei curente,
managementul a decis o noud Intrerupere a activitatii, astfel Incat numarul de zile lucratoare
din luna ianuarie, desi superior celui din decembrie, a rimas deosebit de scdzut (14);

(i) avand in vedere dimensiunea acestei companii, dificultatile serioase cu care continua sa se
confrunte afecteaza in mod semnificativ si segmentul componentelor auto, inclus de asemenea
in aceastd ramurd economica.

O altd ramurd industriald unde expectatiile pentru luna ianuarie sunt majoritar pozitive este
activitatea de productie, transport si distributie de energie electricd si termica, gaze si apa calda
(sold conjunctural: +58 la sutd), evolutie asociata nsa consumului mai mare din perioada rece a
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anului. Expectatii in sensul restringerii volumului de activitate sunt mai frecvente in industria
alimentara, industria materialelor de constructii, industria metalurgica, a constructiilor metalice si a
produselor din metal, industria chimica, industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio
TV si in activitatea de edituri, poligrafie si reproducere a inregistrarilor pe suporti (soldurile
conjuncturale variaza intre -22 si -87 la sutd). Estimari privind stagnarea productiei au fost
formulate mai ales in industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a
combustibililor nucleari si 1n industria textila, de confectii, pielarie si incaltaminte (in opinia a 90 la
sutd, respectiv 61 la sutd din numaérul respondentilor).

In corelatie cu asteptirile nefavorabile referitoare la volumul activitatii, gradul mediu de utilizare a
capacitdtilor de productie va suferi, in luna ianuarie, o noud reducere atit in industrie, cat si in
constructii (pand la 64, respectiv 61 la sutd). Performantele cele mai scizute sunt estimate in
industria metalurgicd, a constructiilor metalice si a produselor din metal (50 la sutd), dar si in
industria materialelor de constructii, industria chimica si industria prelucrarii lemnului (62-63 la
sutd). Rezultate mai bune se intrevad in industria textila, de confectii, pielarie si incéltaminte si in
industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari
(86 la suta in ambele cazuri).

Estimiri privind utilizarea capacititilor de productie
ianuarie 2008 — ianuarie 2009

procente procente

rad utiliz. capacitati
100 40 g p t

industrie

30 o s
= = - = grad utiliz. capacitati

constructii

20

== == == volum capacititi
industrie (excedentare -

10 deficitare; sold conj.;
sc.dr.)
——O——volum capacitati
0 constructii (excedentare -
ian. mar. mai iul. sep. nov. ian. deficitare; sold conj.;
2008 2009 sc.dr.)

Anticipatiile privind disponibilul capacitatilor de productie in industrie si constructii continua sa
indice un volum suficient al dotdrilor in majoritatea companiilor analizate, in acest sens
pronuntandu-se 71 la suta dintre respondentii din ambele sectoare economice analizate. Se remarca
insd din nou majorarea ponderii opiniilor aferente dotarilor excedentare, traiectorie asociatd
reducerii treptate a gradului de utilizare a capacitatilor de productie, ceea ce a determinat cresterea
soldului conjunctural la +23 la suta.

Dotiri excedentare se vor Inregistra indeosebi in industria metalurgica, a constructiilor metalice si a
produselor din metal, activitatea de edituri, poligrafie si reproducere a inregistrarilor pe suporti si in
industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio TV (solduri conjuncturale cuprinse intre
+61 s1 +96 la suta).

Grad de
utilizare a
capacitdtilor
de productie: ¥
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I Stocuri I

Stocuri PF:
industrie ¥
constructii ¥
Stocuri MP:
normale

Produse finite: absorbtie in ambele sectoare analizate.
Disponibil normal de materii prime

In luna ianuarie, stocurile de produse finite vor inregistra posibile diminuari atat in industrie, cat si
in constructii, soldurile opiniilor situdndu-se, in ambele cazuri, in jurul valorii de -21 la suta.
Aproximativ 56 la sutd din numarul total al respondentilor estimeaza stabilitatea indicatorului.

Evolutii in industrie Dec. 2008 Ian. 2009
Stocurile de produse finite N N
Stocurile de materii prime S a

Cea mai pronuntatd tendintd de restrAngere a stocurilor de produse finite s-a observat in industria

mijloacelor de transport, industria alimentara, industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate
radio-TV, industria materialelor de constructii, dar si in activitatea de productie, transport si
distributie de energie electrica si termica, gaze si apad caldd, pe fondul consumului mai mare
caracteristic sezonului rece (soldurile opiniilor sunt cuprinse intre -57 si -22 la sutd). Stocuri stabile
sunt mai probabile in industria de prelucrare a titeiului, cocsificare a carbunelui si tratare a
combustibililor nucleari, sectorul extractiv si in activitatea de edituri, poligrafie si reproducere a
inregistrarilor pe suporti (rdspunsurile de acest tip variaza intre 90 si 99 la suta).

Estimiri privind stocurile de produse finite si de materii prime
ianuarie 2008 — ianuarie 2009

procente
40 N stocuri PF industrie
[ / |\ / ™ (sold conj.)
I /AN , \\
\ T i/ / M - — - - — stocuri MP industrie
- v ~ :
L 7 N~ (sold conj.)
_ ;i = )\o\{\_\‘\ -
== T = -
\ / )\\\o
\ \ — — — stocuri PF constructii
1N (sold conj.)
——O0—stocuri MP constructii
ian. mar. mai iul. sep. nov. ian. (sold conj.)
2008 2009

Din punct de vedere al stocurilor de materii prime, majoritatea managerilor din industrie si din
constructii estimeaza 1n luna ianuarie un nivel normal, in acest sens pronuntandu-se circa 89 la suta
dintre participantii la sonda;.
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Insuficienta cererii — principala cauzd de limitare a productiei

Inrautatirea contextului economic este reflectatd si de numarul in crestere al respondentilor care
invocd actiuni restrictive ale unor factori. Astfel, dupd ce pe parcursul trimestrului IV 2008
ponderea opiniilor 1n sensul insuficientei cererii s-a majorat continuu (de la 24 la 37 la sutd), in
luna ianuarie aceasta a atins un maxim istoric (51 la sutd). Cele mai afectate ramuri economice sunt
industria metalurgica, a constructiilor metalice si a produselor din metal (in cazul a 87 la suta dintre
companii), dar si industria materialelor de constructii, industria chimica, industria mijloacelor de
transport, sectorul extractiv, industria de masini, echipamente si aparate electrice i industria de
mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV (ponderi cuprinse intre 62 si 79 la sutd din totalul
aferent fiecarei ramuri).

Aproape o cincime din numarul total al managerilor intervievati semnaleaza influenta negativa
exercitatd de cresterea ratei dobanzii la creditele bancare, actiunea acestui factor fiind resimtita
indeosebi de industria metalurgica, a constructiilor metalice si a produselor din metal si de industria
chimica (ponderi de 44 la suta si respectiv 40 la sutd din total).

Ponderi sensibil superioare comparativ cu lunile precedente se observa si in cazul altor doi factori —
deprecierea monedei nationale si blocajul financiar, invocati de 17-18 la sutd dintre participantii la
sondaj. Evolutia cursului de schimb afecteaza 36 pana la 45 la suta dintre companiile din industria
metalurgicd, industria textild, de confectii, pieldrie si incéltdminte si din industria de mijloace ale
tehnicii de calcul si aparate radio-TV. in privinta dificultatilor de incasare a contravalorii productiei
vandute, principalele ramuri economice afectate sunt industria chimica, industria materialelor de
constructii, sectorul extractiv, industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV,
industria de masini, echipamente si aparate electrice (in proportii de 29 pana la 100 la sutd), dar si
sectorul constructiilor (in cazul unui sfert din numéarul companiilor de profil).

Meritd de asemenea subliniatd influenta restrictivd a altor factori, care s-a mentinut accentuata
(31 la sutd dintre respondenti), rezultat atribuit, similar lunii decembrie, sectorului energetic
(ponderi de 84 la sutd in industria extractiva si de 90 la sutd in industria de prelucrare a titeiului,
cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari). O posibila explicatie consta in faptul
ca producatorii de combustibili sunt nevoiti sa-si modernizeze instalatiile in vederea respectarii
deciziei Comisiei Europene privind comercializarea in exclusivitate a carburantilor Euro 5,
incepand cu data de 1 ianuarie 2009.

Factori care
franeazd
productia
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Utilizarea
fortei de

muncd | Mentinerea traiectoriei descrescdtoare a numdrului de salariati

Restrangerea capacitatilor de productie in functiune a impus corectii §i asupra schemelor de
personal, soldul conjunctural mentinandu-se si in luna ianuarie la valori pronuntat negative atat in
industrie, cat si in constructii (-31 la suta, respectiv -45 la sutd). Aproximativ 53 la sutd dintre
managerii intervievati nu intrevad modificari ale numarului de salariati.

Tendinta a caracterizat majoritatea ramurilor (cu exceptia activitdtii de productie, transport si
distributie de energie electricd si termicd, gaze si apa caldd), cele mai severe restructurari fiind
posibile in industria mijloacelor de transport (sold conjunctural de -68 la sutd), industria de
mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV (-64 la sutd), industria materialelor de constructii
(-65 la sutd) si industria chimica (-55 la sutd).

Forta de munca
ianuarie 2008 — ianuarie 2009

procente procente
10 80

rata somajului in
economie (date INS)

4 60
Numdrul i
de salariati: i
industrie ¥ 5 / — - - — estimare nr. salariati
¢ industrie
constructii: A" — pa— (sold conj.; sc.dr.)

—&— estimare nr. salariati
0 -60 constructii
(sold conj.; sc.dr.)

ian. mar. mai iul. sep. nov. ian.
2008 2009
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Preturi de productie: trend usor ascendent in industrie; stabilitate in constructii

Din perspectiva evolutiei preturilor productiei industriale, estimérile pentru luna ianuarie nu indica
modificdri substantiale comparativ cu perioada precedentd, nivelul usor pozitiv al soldului
conjunctural (10 la sutd) sugerand totusi posibilitatea unei cresteri de micé intensitate. Peste 70 la
sutd din numarul total al companiilor intervievate anuntd ca nu vor opera modificari ale preturilor
in luna ianuarie.

Cu toate acestea, existd ramuri industriale unde probabilitatea unor miscéri ascendente la nivelul
preturilor este destul de ridicata: activitatea de edituri, poligrafie si reproducere a inregistrarilor pe
suporti, unde 98 la sutd dintre operatori exprima aceasta intentie i industria de mijloace ale tehnicii
de calcul si aparate radio-TV (sold conjunctural: +46 la suta).

In sectorul constructiilor, circa 86 la sutd dintre antreprenori au formulat opinii de mentinere a
preturilor la nivelurile curente.

Preturile de productie
ianuarie 2008 — ianuarie 2009

procente procente
5 50 . .
L — - - — variatie lunara preturi
4 4 industrie
L / T+ 40 (date INS)
3 £
/_\—
;/ /\ 130
2 . PR S
RN < . i P ..
1 ,?\_0//4 e NTATS \ 1 99 — estimare preturi industrie
L .. (sold conj; sc.dr.)
0 NN
-1 | \o-/( e
L \
24 N . o
L —O— estimare prefuri
-3 constructii (sold conj;
. . . . sc.dr.)
ian. mar. mai iul. sep. nov. ian.
2008 2009

Preturi
de productie

Preturi de
productie:
industrie —
crestere
usoard;
constructii: 9
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I Investitii I
Scddere in continuare a investitiilor in industrie §i constructii

Investitii:
industrie ¥
constructii ¥

10

Problemele cu care se confrunta operatorii din cele doud sectoare economice analizate continua sa
se repercuteze asupra comportamentului investitional, soldul conjunctural mentinidndu-se la valori
pronuntat negative (-26 la suté in industrie, respectiv -40 la suta in constructii).

Asteptarile pesimiste sunt generalizate la nivelul industriei, cele mai coborate solduri conjuncturale
fiind consemnate 1n industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV (-65 la sutd),
industria metalurgicd, a constructiilor metalice si a produselor din metal (-58 la sutd), industria de
masini, echipamente si aparate electrice (-57 la sutd), industria alimentara (-32 la sutd).

Exista totusi ramuri unde un procent important din totalul companiilor indica un volum constant al
investitiilor 1n luna ianuarie: activitatea de edituri, poligrafie si reproducere a inregistrarilor pe
suporti (99 la sutd), industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a céarbunelui si tratare a
combustibililor nucleari (90 la sutd), industria chimicd (82 la sutd), industria mijloacelor de
transport (83 la sutd).

Estimiri privind volumul investitiilor
ianuarie 2008 — ianuarie 2009

procente
80 T
60 + ) .
r P industrie
40 ‘/\/\/ (sold conj.)
20 £ /
0
r /
20 + .
[ ..~
40 & = = = = construciii
L (sold conj.)
—60 =
ian. mar. mai iul. sep. nov. ian.
2008 2009



Buletin de conjuncturi nr. 1/2009

Banca Nationald a Romaniei

Pierderi de profitabilitate in ambele sectoare economice

Rezultatele sondajului de conjuncturd din luna ianuarie sugereaza o atenuare a pantei descendente
in industrie. Cu toate cid s-a mentinut la valori negative, soldul conjunctural a fost de circa -7 la
sutd, comparativ cu -33 la sutd in intervalul precedent. Meritd insd precizat faptul ca aceastd
atenuare a pantei descendente a indicatorului s-a datorat in bund masurd actiunii unor factori
conjuncturali sau sezonieri, care au afectat un numar limitat de ramuri: (i) industria mijloacelor de
transport rutier, unde nivelul confortabil al soldului conjunctural (+61 la sutd, comparativ cu -54 la
sutd in luna decembrie) trebuie interpretat cu rezervd, intrucit incorporeaza un efect de baza
favorabil, generat de perioada indelungata de intrerupere a activititii in luna decembrie si (ii)
activitatea de productie, transport si distributie a energiei electrice, termice, gazelor si apei calde
(sold conjunctural de +29 la sutd), pe seama consumului sezonier de energie termicd, mai mare in
aceasta perioada a anului.

Majoritatea ramurilor industriale continud insd si se confrunte cu pierderi de profitabilitate,
asteptarile negative caracterizind mai mult de jumatate dintre companiile din industria prelucrarii
lemnului (sold conjunctural de -33 la sutd), activitatea de edituri, poligrafie si reproducere a
inregistrarilor pe suporti (-99 la sutd), industria materialelor de constructii (-68 la sutd) si industria
de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV (-64 la sutd). O perspectiva nefavorabila se
contureaza si in constructii (sold conjunctural: -46 la sutd).

Estimiri privind rata profitabilititii
ianuarie 2008 — ianuarie 2009

procente
80

60 + L N

L ya . industrie

40 . . (sold conj.)
1 -

20 | ' T

— constructii

—40 +~ | ‘ . —_
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ian.
2009

mai iul. sep. nov.

I Profitabilitate I

Rata
profitabilitatii:
industrie ¥
constructii M
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Evaluarea volumului comenzilor totale Evaluarea volumului comenzilor pentru export
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Nota: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Evaluarea stocurilor de materii prime

(soldul opiniilor exprimate - %)
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Tendinta preconizatd a productiei
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Noti: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Tendinta preturilor de productie
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Evaluarea stocurilor de produse finite
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Noti: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Evaluarea investitiilor

(soldul opiniilor exprimate - %)
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| Precizari metodologice I

Sondajul de conjunctura se desfasoara cu sprijinul sucursalelor Bancii Nationale a Romaniei si se bazeaza pe un
esantion national reprezentativ la nivel judetean (atat ca pondere, cat si ca structurd pe ramuri). Incepand cu luna
august 2005, componenta esantionului a fost extinsd, numarul unitatilor selectate fiind in prezent de circa 420.

Intreprinderile cuprinse in esantion fac parte din urmitoarele ramuri:

A - extractia si prepararea carbunelui; extractia petrolului si gazelor naturale; extractia §i prepararea minereurilor
metalifere; alte activitati extractive;

B - alimentara si bauturi; produse din tutun;

C - textila si produse textile; confectii din textile, blanuri si piele; pielarie si incaltaminte;

D - prelucrarea lemnului; celuloza, hartie si carton; mobilier;

E - edituri, poligrafie si reproducerea inregistrarilor pe suporti,

F - prelucrarea petrolului, cocsificarea carbunelui si tratarea combustibililor nucleari;

G - chimie si fibre sintetice si artificiale; prelucrarea cauciucului si a maselor plastice;

H - materiale de constructii; industria sticlei, portelanului si faiantei;

I - metalurgie; constructii metalice si produse din metal;

J - masini si echipamente; masini si aparate electrice;

K - mijloace ale tehnicii de calcul si de birou; echipamente, aparate de radio, televiziune i comunicatii; aparatura si
instrumente medicale, de precizie, optica si ceasornicarie;

L - mijloace de transport;

M - productia, transportul si distributia de energie electrica si termica, gaze si apa calda;

N - constructii.

Sondajul efectuat asigura respectarea principiului statistic al confidentialitétii datelor individuale.

Pentru completarea raspunsurilor la intrebarile chestionarului, se cere aprecierea calitativd a tendintei indicatorilor
economici, prin marcarea uneia dintre variantele: ascendent, descendent, suficient, insuficient, normal, nemodificat
etc.

Prin prelucrarea datelor, se obtine procentajul opiniilor exprimate pentru fiecare dintre variantele de raspuns, iar
apoi se calculeaza soldul acestora, prin diferenta dintre totalul opiniilor ce se exprima pentru "ascendent" ("mai
mult decat suficient") si totalul opiniilor care se exprima pentru "descendent" ("insuficient"). Procentajul raspunsu-
rilor care indica stabilitate sau normalitate n evolutia indicatorilor nu este luat in calculul acestui sold.

Pentru agregarea datelor la nivel national, criteriul de ponderare utilizat este cifra de afaceri la data de
31 decembrie a anului anterior.

Nota

Redactarea buletinului a fost finalizatd la data de 27 ianuarie 2009.
Agregarea si prelucrarea informatiilor furnizate de sucursalele Bancii Nationale
a Romaniei, redactarea §i tehnoredactarea buletinului au fost realizate
de Directia Studii Economice, tel. 021/312.43.75, fax 021/314.97.52.
Reproducerea publicatiei este interzisd, iar utilizarea datelor in diferite lucrari
este permisd numai cu indicarea sursei.
internet: http//www. bnro.ro ISSN 1453 — 8989
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