Sondaj privind creditarea companiilor nefinanciare si a populatiei, august 2010

Sinteza

Standardele si termenii de creditare’ nu s-au modificat semnificativ in T2/2010. inaspririle au
fost modice la nivelul sectorului bancar. Cererea de credite a companiilor a inregistrat o evolutia
pozitiva, in timp ce la populatie tendinta a fost contrara.

A. Sectorul companiilor nefinanciare

B.

Standardele de creditare au rdmas in mare madsura neschimbate fatd de T1/2010,
infirmdnd asteptarile bancilor care indicau o inasprire moderata a acestora. Gradul de
restrictivitate acumulat pare sa fie considerat suficient in actualul context economic.
Termenii creditarii au fost usor Indspriti In T2/2010, insd tendinta este de atenuare a
acestei evolutii. Principalii termeni vizati au fost (i) prima solicitata in cazul creditelor mai
riscante si (i1) cerintele de colateral.

Cererea de credite la nivel agregat a fost in crestere dupa cinci trimestre consecutive de
declin, in linie cu asteptdrile anterioare ale bancilor. Componenta cea mai dinamica a fost
reprezentatd de creditele pe termen scurt din partea corporatiilor. Asteptdrile pentru
T3/2010 nu sunt optimiste in ceea ce priveste reluarea creditarii alimentata prin cerere.
Riscurile asociate companiilor s-au majorat la nivelul economiei, constructiile si
tranzactiile imobiliare fiind sectoarele de activitate percepute a avea risc superior. Spre
deosebire de corporatii, IMM-urile sunt considerate a avea un risc in crestere.

Sectorul populatiei

Standardele de creditare au fost pastrate relativ neschimbate in T2/2010. Bancile au
manifestat un comportament similar vis-a-vis de creditele pentru achizitia de locuinte si
terenuri si pentru cele de consum.

Termenii creditarii au inregistrat o evolutie mixta si cu modificari de mica amploare.
Exista semnale privind relaxarea termenilor de creditare in cazul creditelor pentru achizitia
de locuinte si terenuri. Tendinta ramane In zona de restrictivitate pentru creditele de
consum.

Cererea de credite a revenit in teritoriul negativ pentru ambele categorii de credite
(consum si imobiliar). Corectia cea mai pronuntatd este inregistrata pentru cardurile de
credit. Bancile nu preconizeaza o relansare a creditarii in T3/2010.

" A se vedea Anexa pentru aspecte legate de caracteristicile si terminologia sondajului. Aprecierile privind
standardele si termenii creditarii, cererea de credit sau riscurile asociate creditarii sunt realizate prin prisma soldului
conjunctural, care se calculeaza pe baza raspunsurilor bancilor 1n aceste privinte (pentru detalii a se vedea Anexa).



A. Creditarea companiilor nefinanciare
Al. Standardele de creditare

La nivel agregat standardele de creditare au ramas in mare masura neschimbate fata de T1/2010,
infirmand asteptarile bancilor care indicau o Tndsprire moderatd a acestora (Grafic 1). Procentul
net al bancilor care au indsprit standardele de creditare in T2/2010 a fost de 3 la suta. Atat
evolutiile recente, cit si prognoza pentru perioada urmatoare, sugereazd cd gradul de
restrictivitate al standardelor de creditare pare a fi suficient din perspectiva aversiunii la risc a
bancilor in actualele conditii economice. In zona euro, incheierea ciclului de inasprire a

standardelor de creditare este posibil sd se fi amanat, nivelul de restrictivitate fiind in crestere
fatd de T1/2010 (Grafic 1).

In structurd, standardele de creditare pentru creditele acordate pe termen lung au fost usor
indsprite (in procent net sub 10 la sutd). Chiar dacd perceptia la risc fatd de IMM-uri ramane
superioara corporatiilor, tratamentul standardelor de creditare nu se mai diferentiaza pe cele doua
categorii de debitori, ci doar dupa criteriul maturitatii (Grafic 1).

Grafic 1: Modificari ale standardelor de creditare
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Factorii care au determinat unele banci sa aduca modificari standardelor de creditare sunt: 1)
asteptarile privind situatia economicd generald si i) modificarea ponderii creditelor
neperformante 1n portofoliul bancii (Grafic 2).



Grafic 2: Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare F1
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Nota: - valorile pozitive ale soldului conjunctural indica o indsprire a standardelor de creditare

- factorii F7, F8, F9 si F10 nu au suferit schimbari
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A2. Termenii creditarii

La nivel agregat, termenii creditdrii au fost Indspriti iIn T2/2010. Masurile luate in aceasta
perioada au avut un grad de restrictivitate mai scazut decat in T1/2010 (Grafic 3). Pe fondul
deteriordrii calitdtii portofoliului de credite, bancile (in procent net de aproximativ 25 la sutd) au
majorat primele solicitate Tn cazul creditelor mai riscante, pentru a putea acomoda mai usor
eventuale pierderi. Concomitent au fost intarite si cerintele de colateral/garantii. Acest termen al
creditarii a fost revizuit cel mai des de la debutul crizei financiare, in conditiile in care peste 75
la sutd din creditul companiilor nefinanciare este garantat cu ipoteci. Intr-o masurd mai scizuti,
deciziile bancilor au mai vizat (i) majorarea costurilor creditarii altele decat cu dobanzile si (ii)
scaderea plafonului maxim pentru valoarea creditelor. Bancile au declarat pentru T2/2010 si o
tendintd modestd de diminuare a spread-ului ratei medii de dobanda a creditului fatd de ROBOR
IM. Aceasta reprezintd prima masurd de relaxare a termenilor de creditare Tn ultimii doi ani si
jumadtate.

Conform raportarii bancilor, nivelul LTV pentru creditele aflate in sold la sfarsitul T2/2010,
garantate exclusiv cu ipoteci, se situeazi la 87 la sutd. In cazul creditelor nou acordate in
T2/2010, bancile au avut o atitudine mai precautd, acelasi indicator fiind de 76 la suta.

Estimarea pentru pierderea in caz de nerambursare (LGD?) aferentd creditelor care au intrat in
stare de nerambursare in T2/2010 este de 26 la suta.

Grafic 3: Modificarea termenilor contractelor de creditare
100 A

F1  Spread-ul ratei medii de dobanda a
creditului fatd de ROBOR 1M

F2  Prima solicitatd pentru creditele mai
riscante

F3  Plafon maxim pentru valoarea
creditului

F4

Cerintele de colateral/garantii
F5  Clauze contractuale

o (e
1 1

(e
1

Sold conjunctural(%)
(3] g N o0

\®)

S o
1

-

=)

Scadenta maxima

[(\Q‘g Q‘S‘g Q‘gg Q‘gg (Q‘([\E‘g Q‘S‘g [z*gg I F7 CosEurl'le credlt?lr'n, altele decat
SIS IRIZIISIRIIZIISIRISE dobanzile (comisioane, etc.)

Nota: valorile pozitive ale soldului conjunctural indica o inasprire a termenilor de creditare

2 Informatia despre LGD pentru creditele acordate atdt companiilor, cat si populatiei, trebuie interpretatd cu o
prudenta mai mare, avand in vedere (i) seria scurtd de date disponibile la banci pentru a cuantifica acest indicator,
(1) metodologiile bancilor in curs de dezvoltare pentru calcularea LGD si (iii) problemele inerente primei raportari a
indicatorului.



A3. Cererea de credite

La nivel agregat, cererea de credite din partea companiilor a fost in crestere fata de T1/2010,
intrerupandu-se seria de cinci trimestre consecutive anterioare de declin (Grafic 4). Aproximativ
20 la sutd din institutiile de credit au raportat in T2/2010 o tendinta crescdtoare a cererii de
credite, confirmandu-se asteptarile anterioare ale acestora. Prognozele bancilor pentru T3/2010

nu sustin o eventuald posibilitate de reluare a creditarii la nivelul companiilor alimentatd de
cerere.

In structurd, avansul cel mai important al cererii de credite s-a inregistrat in cazul creditelor pe
termen scurt solicitate de companiile foarte mari (corporatii), iar intr-o masurd oarecum mai
scazutd din zona IMM-urilor. Jumadtate, respectiv 30 la suta din banci au raportat aceste evolutii
pentru T2/2010. Cererea de credite pe termen lung a fost intr-un usor regres si cel putin in
trimestrul urmator situatia nu pare sa se imbunatateasca.

Grafic 4: Dinamica cererii de credite
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A4. Evolutii ale riscului de credit asociat creditarii companiilor nefinanciare

Perceptia bancilor privind riscul de credit la nivelul economiei a ramas negativd in T2/2010,
deteriorandu-se suplimentar fatd de T1/2010 (Grafic 5). Sectorul constructiilor si al tranzactiilor
imobiliare se detaseaza ca fiind cele mai riscante ramuri economice, urmate de turism si comert.
Sectorul energetic se pozitioneaza la polul opus, fiind singurul sector cu risc de credit in scadere.

Evolutia riscului de credit dupd tipul companiei nu evidentiazi momentan o imbundtitire a
situatiei IMM-urilor. Din contrd, majoritatea bancilor indica acest segment al companiilor ca
fiind intr-o oarecare masura mai riscant in T2/2010 decét anterior. Pentru al doilea trimestru
consecutiv, bancile apreciaza riscul asociat corporatiilor ca mentinandu-se neschimbat (Grafic 6).



Grafic 5: Evolutia riscului de credit pe ramuri de activitate
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Grafic 6: Evolutia riscului de credit pe tipuri de companii
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B. Creditarea populatiei
Bl1. Standardele de creditare

Standardele de creditare au fost pastrate relativ neschimbate de majoritatea bancilor in T2/2010
(Grafic 7). A existat o Tndsprire modica la nivelul sectorului bancar (in procent net de 5 la suta).
Institutiile de credit au adoptat un comportament similar pentru creditele ipotecare si cele de
consum, dupa ce in ultimele trimestre a fost un decalaj de restrictivitate intre cele doua categorii.
Este posibil ca in T3/2010 sd asistam la o usoara Indsprire a standardelor de creditare, mai ales in
cazul creditelor de consum. Situatia nu este Insd generalizata la nivelul sectorului bancar.

In zona euro, institutiile de credit continui si manifeste prudentd fatd de creditele acordate
populatiei, intr-o masurd chiar mai ridicatd decat bancile romanesti. Anterior, Indsprirea
standardelor la nivelul sectorului bancar romanesc a fost mult mai severa, atit ca intensitate, cat
si ca vitezd de implementare.

Grafic 7 - Modificarea standardelor de creditare a populatiei
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B2. Aspecte specifice creditirii ipotecare (achizitia de locuinte si terenuri)

Factorii principali care au determinat unele banci sa modifice standardele de creditare in T2/2010
au fost: 1) asteptarile privind piata imobiliard si i1) situatia economica generald (Grafic 8).
Cresterea concurentei din sectorul bancar si deciziile de politicd monetara sau prudentiald ale
BNR au avut o contributie marginala la nivelul sectorului bancar (sub 10 la suta).



Grafic 8 - Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare
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(1) Termentii creditarii

In cazul creditarii ipotecare existi semnale privind o eventuala relaxare a termenilor de creditare.
Aproximativ 17 la sutd din banci (in procent net) au diminuat costurile creditarii altele decat cu
dobanzile, dupa sase trimestre in care acestea au fost mentinute la nivelurile premergatoare crizei
(Grafic 9). Intr-o masurd mai mic, bancile au apelat si la o usoara crestere a ponderii creditului
in valoarea garantiei imobiliare (loan-to-value, LTV). Nu se inregistreaza modificari substantiale

pentru ceilalti termeni ai creditarii.

Grafic 9 — Termenii creditarii ipotecare
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Nivelul mediu al LTV pentru creditele nou acordate a crescut cu circa 3 puncte procentuale, iar
banda de variatie s-a ingustat (Grafic 10). Este un inceput de tendintd in uniformizarea politicilor
de creditare ipotecard. Un plus de restrictivitate provine din diminuarea gradului maxim de
indatorare pentru creditele nou acordate (circa 2 puncte procentuale, Grafic 12). La nivel agregat
insa, se Inregistreaza o ugoara crestere, posibil datoritd expirarii perioadei de gratie in cazul unor
credite cu conditii promotionale.

Grafic 10 — LTV - medie banci si interval de variatie la Grafic 11 — LTV - medie banci si interval de variatie la
nivelul sistemului bancar pentru creditele nou acordate in  nivelul sistemului bancar pentru total credite acordate
trimestrul analizat
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(i1) Evolutia cererii de credite ipotecare si a preturilor la locuinte

Cererea de credite pentru achizitia de locuinte si terenuri a ramas in teritoriul negativ in T2/2010,
infirmand asteptarile optimiste anterioare ale bancilor (Grafic 14). Aceastd evolutie s-a conturat
pe fondul diminudrii increderii consumatorilor in situatia economicd generald si In veniturile
viitoare (conform sondajului periodic al Comisiei Europene). Pe termen scurt, bancile nu
intrevad o reluare a creditarii imobiliare.

Tendinta de ajustare a pretului locuintelor s-a mentinut si in T2/2010, marcandu-se doi ani de la
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debutul acesteia (Grafic 15). Procentul net al bancilor care au raportat aceastd evolutie este de 60
la sutd, in crestere fatd de T1/2010. Conform asteptarilor, corectiile pe piata imobiliarda vor
continua si in T3/2010.

Grafic 14 — Modificarea cererii de credite Grafic 15 — Evolutia pretului
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B3. Aspecte specifice creditului de consum

Asteptarile privind situatia financiara a debitorilor primeaza in randul factorilor care au condus la
modificarea standardelor de creditare in T2/2010 (Grafic 6). Intr-o masurd mai redusi (procent
net sub 10 la sutd) au mai contribuit: (i) deciziile de politicd monetara sau prudentiald ale BNR,
(i1) riscul asociat bonitatii clientilor si (iii) modificarea concurentei din sectorul bancar.

Grafic 16 - Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare
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(1) Termenii creditarii

Perioada inaspririlor termenilor de creditare ar putea sa se apropie de final. Masurile restrictive
in T2/2010 s-au limitat la diminuarea plafonului maxim pentru creditele nou acordate si
reducerea ponderii serviciului datoriei lunare 1n venit (Grafic 17). Un numar redus de bénci (sub
10 la sutd) a apelat la o relaxare a termenilor de creditare, in sensul cresterii scadentei maxime
pentru creditele noi. Aceasta este prima masurd de relaxare raportata de institutiile de credit in
ultimii doi ani.

Grafic 17 - Termenii creditului de consum
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Nota: valorile pozitive ale soldului conjunctural indica o inasprire a termenilor de creditare

(i1) Evolutia cererii de credit de consum

Bancile au raportat mentinerea cererii pentru creditele de consum la nivelul din T1/2010, contrar
asteptarilor optimiste anterioare a circa jumatate din banci. Cererea s-a modificat in mod
diferentiat, in functie de tipul creditului. O restrangere a cererii este semnalatd pentru cardurile
de credit si pentru creditele de consum garantate cu ipoteci (60, respectiv 30 la sutd in procent
net). Cererea pentru cardurile de credit a prezentat cea mai mare fluctuatie de la inceputul acestui
an. Este posibil ca la nivel agregat tendintele mentionate sa fie contrabalansate de un avans al
cererii pe segmentul creditelor de consum negarantate cu ipoteci, altele decat cardurile de credit.
Dupa cateva asteptari neconfirmate privind relansarea creditarii, bancile si-au schimbat viziunea
si au indicat cd in T3/2010 anticipeaza continuarea declinului cererii de credite de consum.

(iii) Pierderea in caz de nerambursare (LGD")

La nivel agregat, pierderea medie in caz de nerambursare (LGD) pentru creditele populatiei
intrate 1n starea de nerambursare in T2/2010 este de aproximativ 35 la sutd. Conform bancilor,

} Informatia despre LGD pentru creditele acordate atdt companiilor, cat si populatiei, trebuie interpretatd cu o
prudenta mai mare, avand in vedere (i) seria scurtd de date disponibile la banci pentru a cuantifica acest indicator,
(1) metodologiile bancilor in curs de dezvoltare pentru calcularea LGD si (iii) problemele inerente primei raportari a
indicatorului.
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pierderi mai ridicate (aproximativ 60 la sutd) sunt inregistrate pentru creditele de consum
negarantate cu ipoteci i cardurile de credit. Creditele imobiliare si de consum garantate cu
ipoteci inregistreaza un LGD 1in jurul a 20 la suta.
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Anexa

Sondajul este efectuat trimestrial de BNR 1n lunile ianuarie, aprilie, iulie si octombrie. Are la
baza un chestionar (publicat in cadrul analizei din mai 2008) care este transmis primelor 10 banci
alese dupd cota de piata aferentd creditdrii companiilor si populatiei. Aceste institutii detin
aproximativ 80% din creditare.

Chestionarul este structurat in doua sectiuni, urmarind distinct caracteristicile creditului catre (A)
companii nefinanciare si (B) populatie. Intrebarile vizeaza opiniile bancilor privind evolutia:

e standardelor de creditare (normele interne de creditare sau criteriile ce ghideaza politica
de creditare a institutiilor de credit),

e termenilor si conditiilor de creditare (obligatiile specifice agreate de creditor si debitor in
contractul de credit incheiat, ex. rata dobanzii, colateralul, scadenta etc.),

e riscurilor asociate creditarii,

e cererii de creditare,

e altor detalii specifice creditarii (asteptari privind pretul mediu pe metru patrat al unei
locuinte, ponderea serviciului datoriei in venitul populatiei, ponderea creditului in
valoarea garantiei imobiliare etc.).

Réspunsurile la Intrebari sunt analizate din perspectiva soldului conjunctural (procent net).

In cazul intrebarilor care se refera la standardele de creditare, soldul conjunctural reprezinti
diferenta dintre procentul bancilor care au raportat inasprirea standardelor si procentul bancilor
care au raportat relaxarea acestora. Un sold conjunctural pozitiv semnaleaza ca o proportie mai
mare de banci au indsprit standardele de creditare, in timp ce un sold conjunctural negativ
presupune ca o proportie mai mare de banci au relaxat standardele de creditare.

In cazul intrebérilor care se referd la cererea de credite, soldul conjunctural reprezinta diferenta
dintre procentul bancilor care au raportat cresterea cererii de credite si procentul bancilor care au
raportat scdderea acestora. Un sold conjunctural pozitiv semnaleaza ca o proportie mai mare de
banci a raportat cresterea cererii de credite, In timp ce un sold conjunctural negativ presupune ca
o proportie mai mare de banci a raportat scaderea cererii de credite. Soldul conjunctural este
calculat tinandu-se cont de cota de piatd a bancilor respondente. In mod similar sunt tratate
raspunsurile si la celelalte intrebari, cu specificatia ca in notele graficelor sunt explicate valorile
pozitive ale soldului conjunctural.

Opiniile acopera evolutiile din ultimele trei luni si asteptarile privind urmatoarele trei luni.
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