Sondaj* privind creditarea companiilor nefinanciare si a populatiei, august 2013
Sinteza

Standardele de creditare au fost mai restrictive ih T2/2013, atat pentru finantarea companiilor,
cat si a populatiei. Cererea de credite din partea companiilor si cea pentru credite imobiliare din
partea populatiei s-a diminuat, in timp ce in cazul creditelor de consum s-a inregistrat o crestere a
cererii de credite. Bancile prognozeaza pentru T3/2013 o cerere de finantare in scadere usoara
din partea companiilor, si revenirea in teritoriu pozitiv a cererii de credite ipotecare, respectiv
stabilizarea cererii de credite de consum.

Tabel 1. Sinteza opiniilor bancilor referitoare la evolutia ofertei si a cererii de credite

Oferta Cerere
T2/2013 T3/2013(asteptari) | T2/2013 T3/2013(asteptari)

Imobiliare :>
Consum :> :>

Companii, total

Segment creditare

Populatie

Nota: Pentru oferta de creditare, sageata in sus/jos/orizontal indicd o relaxare/indsprire/mentinere constanta a
standardelor de  creditare. Pentru cererea de credite, sdgeata In  sus/jos/orizontal  indica
avansul/contractia/mentinerea constantd a cererii, conform opiniei bancilor (referitoare la ultimele trei luni,
respectiv asteptarile privind urmatoarele trei luni). Culoarea albastrd indica modificiri de amploare marginala, iar
culoarea rogsie de amplitudine moderati sau mare.

A. Sectorul companiilor nefinanciare

— Standardele de creditare au inregistrat o indsprire semnificativa in T2/2013, pentru al
doilea trimestru consecutiv. Pentru T3/2013, bancile prognozeaza o inasprire marginala a
standardelor de creditare, fiind vizate in principal creditele pe termen scurt, indiferent de
marimea companiei.

— Termenii creditarii sS-au mentinut constanti in T2/2013.

— Cererea de credite s-a redus marginal in T2/2013 la nivel agregat, insd in structura s-au
inregistrat scaderi semnificative pentru segmentul creditelor pe termen lung. Pentru
perioada urmatoare (T3/2013), institutiile de credit anticipeaza o diminuare usoara a cererii
de credite din partea companiilor la nivel agregat.

— Riscurile asociate companiilor au fost percepute de catre banci ca fiind in crestere pentru
majoritatea sectoarelor de activitate in T2/2013. Desi microintreprinderile si intreprinderile
mici sunt Tn continuare considerate cele mai riscante categorii de companii, riscul asociat
corporatiilor a cunoscut de asemenea 0 majorare usoara in T2/2013.

'A se vedea Anexa si notele metodologice pentru aspecte legate de caracteristicile si terminologia folosite Tn sondaj.
http://www.bnro.ro/Anexe--6352.aspx
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B. Sectorul populatiei

Standardele de creditare au cunoscut inaspriri aditionale in T2/2013, atat in cazul
creditelor imobiliare, cat si al celor de consum. Pentru T3/2013, institutiile de credit
anticipeaza incheierea ciclului inaspririlor pentru ambele segmente ale creditarii.

Termenii creditirii s-au mentinut preponderent constanti in T2/2013, indiferent de tipul
creditului.

Cererea de credite a scazut semnificativ in cazul creditelor destinate achizitiei de locuinte
si terenuri, inregistrand o crestere pe segmentul creditului de consum, in special datorita
evolutiei pozitive a cererii pentru cardurile de credit. Pe termen scurt (T3/2013), bancile
preconizeaza revenirea in teritoriu pozitiv a cererii de credite imobiliare si stabilizarea
cererii de credite de consum.
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A. Creditarea companiilor nefinanciare

Al. Standardele de creditare

La nivel agregat, institutiile de credit au apelat la indspriri semnificative ale standardelor de
creditare aplicabile companiilor ih T2/2013 (in procent net de circa 30 la suta, Grafic 1), in linie
Cu asteptarile anterioare. Pentru T3/2013, bancile prognozeaza scaderea in intensitate a
restrictivitatii standardelor creditarii.

Grafic 1- Modificari ale standardelor de creditare (procent net (%))
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- valorile asteptate privesc atat standardele de creditare, cat si termenii creditarii

In structurd, standardele de creditare au cunoscut inaspriri semnificative pe toate segmentele de
creditare, indiferent de tipul companiei sau de maturitatea finantarii. Pentru T3/2013, bancile
prognozeaza indspriri marginale pentru categoria creditelor pe termen scurt (procent net sub 10
la sutd), indiferent de dimensiunea companiei.

Spre comparatie, in T2/2013, bancile din zona euro au inasprit standardele de creditare aferente
companiilor cu aceeasi intensitate ca in perioada precedenta (in procent net de 7 la sutd),
perceptia bancilor referitoare la riscul indus de situatia economica generala sau de anumite
sectoare de activitate ramanand principalii factori determinanti de modificare a conditiilor
creditarii. Pentru trimestrul urmator (T3/2013), institutiile de credit din zona euro anticipeaza
continuarea tendintei de inasprire a standardelor de creditare, nsa cu o intensitate in scadere.

Deciziile prudentiale ale BNR reprezinta in opinia bancilor principalul factor care a contribuit la
cresterea restrictivitatii standardelor de creditare Tn T2/2013 (Grafic 2).
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Grafic 2- Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare (procent net (%))
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A2. Termenii creditarii

In T2/2013, institutiile de credit nu au modificat termenii creditarii aferente companiilor (Grafic
3). Pe de alti parte, nivelul LTV? (loan to value) pentru creditele garantate exclusiv cu ipoteci
aflate in portofoliu la T2/2013 a scazut (90 la suta, fata de 96 la suta in T1/2013). Si in cazul
creditelor nou acordate Tn T2/2013 s-a manifestat o0 tendinta deScrescitoare a nivelului LTV,
acesta situandu-se Tn jurul valorii de 65 la suta (comparativ cu 77 la suta anterior).

Institutiile de credit au estimat un nivel al pierderii in caz de nerambursare (LGD?) aferenta
creditelor care au intrat in starea de nerambursare* in T2/2013 in valoare de circa 50 la suti.

? Datele referitoare la nivelul LTV trebuie interpretate cu prudent, avand in vedere esantionul posibil mai redus de
credite garantate exclusiv cu active imobiliare pentru care este calculat acest indicator.

® Informatia despre LGD pentru creditele acordate atdt companiilor, cat si populatiei, trebuie interpretati cu
prudentd, avand in vedere: (i) seria scurtd de date disponibile la banci pentru a cuantifica acest indicator, (ii)
metodologiile bancilor in curs de dezvoltare pentru calcularea LGD si (iii) problemele inerente primelor raportari ale
indicatorului.

* Starea de nerambursare este definitd conform Regulamentului BNR nr. 15/2006.
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Grafic 3- Modificarea termenilor contractelor de creditare (procent net (%))
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A3. Cererea de credite

Spread-ul ratei medii de
dobanda a creditului fata de
ROBOR 1M

Prima solicitatad
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Clauze contractuale
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Costurile creditarii, altele decat
dobénzile (comisioane, etc.)

pentru

La nivel agregat, cererea de credite din partea companiilor nefinanciare a scazut marginal n
T2/2013. Bancile au raportat 0 contractie semnificativa a cererii pentru creditele pe termen lung,
atat din partea corporatiilor, cat si a IMM. Singurul segment pentru care cererea s-a mentinut
constantd a fost cel al creditelor pe termen scurt din partea corporatiilor, Grafic 4. Pentru
perioada urmatoare (T3/2013), institutiile de credit anticipeaza o reducere marginala a cererii de
finantare la nivel agregat, pe fondul diminuarii cererii pentru toate tipurile de credite, exceptand
creditele pe termen scurt acordate companiilor mari.

Grafic 4- Dinamica cererii de credite (procent net (%))
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A4. Evolutii ale riscului de credit asociat creditiarii companiilor nefinanciare

Potrivit bancilor, Tn T2/2013 riscul de credit pentru majoritatea sectoarelor in care activeaza

comp

aniile nefinanciare a fost in crestere, cu exceptia sectoarclor energie, agricultura si alte

servicii (Grafic 5). De asemenea, sectoarele imobiliar si constructii cauzeaza in continuare cele
mai mari presiuni asupra calitatii portofoliului sectorului bancar.
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In functie de dimensiunea companiei, microintreprinderile si intreprinderile mici au fost
identificate Tn T2/2013 de majoritatea institutiilor de credit (in procent net de circa 50 la sutd) ca
avand cel mai ridicat grad de risc (Grafic 6). Pentru prima oara de la sfarsitul anului 2009,
bancile au raportat un risc de credit asociat corporatiilor in crestere usoara fatd de perioada
precedenta.

B. Creditarea populatiei
B1. Standardele de creditare

Tn T2/2013, standardele de creditare s-au caracterizat printr-o restrictivitate ridicata, in special pe
segmentul creditarii ipotecare (Grafic 7). Si in cazul creditelor de consum, bancile au apelat la
inaspriri aditionale ale standardelor de creditare (in procent net de circa 20 la sutd), contrar
asteptarilor anterioare de mentinere constanta a standardelor aferente acestui segment.

Grafic 7 - Modificarea standardelor de creditare a populatiei (procent net (%))
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Spre comparatie, bancile din zona euro au apelat la inaspriri ale standardelor creditarii doar in
cazul creditelor imobiliare (cu o intensitate in scadere fata de trimestrul precedent), pe segmentul
creditelor de consum Tnregistrandu-se o relaxare marginala a standardelor, pentru prima oara de
la finalul anului 2007. Pe termen scurt, institutiile de credit din zona euro anticipeaza continuarea
scaderii in intensitate a restrictivitatii standardelor de creditare in cazul creditelor imobiliare, in
timp ce 1n cazul creditelor de consum, se asteaptd menginerea constanta a conditiilor de creditare.

Pentru T3/2013, institutiile de credit autohtone prognozeaza incheierea ciclului inaspririlor atat
pentru creditele imobiliare, cat si pentru cele de consum.
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B2. Aspecte specifice creditarii ipotecare (achizitia de locuinte si terenuri)

Principalul factor care a determinat indsprirea standardelor creditelor pentru achizitia de locuinte

si terenuri a fost cel referitor la asteptarile privind situatia economica generala (Grafic 8).

(i) Termenii creditarii

Tn T2/2013, institutiile de credit nu au operat modificari asupra termenilor creditarii imobiliare
(Grafic 9).

De asemenea, institutiile de credit au raportat Tn T2/2013 o valoare medie a LTV (loan to value)

pentru creditele nou acordate Tn ultimele 3 luni relativ neschimbatd comparativ cu perioada
precedentd (circa 75 la suta, Grafic 10). Si la nivelul stocului total de credite imobiliare s-a
inregistrat o situatie similara, valoarea medie a LTV cunoscand o crestere marginala, la 85 la

sutd (de la 84 la suta in T1/2013, Grafic 11).

Grafic 8 - Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare (procent net (%))
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Grafic 9 — Termenii creditarii ipotecare (procent net (%))
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Gradul mediu de Tndatorare a scazut usor in T2/2013 n cazul creditelor nou acordate, la circa 45
la sutéd (de la 47 la suta anterior, Grafic 12), la nivelul intregului portofoliu de credite imobiliare
indicatorul mentinandu-se Tn jurul valorii de 50 la suta (Grafic 13).
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(ii) Evolutia cererii de credite ipotecare si a preturilor la locuinte

Conform bancilor, in T2/2013, cererea de credite destinata achizitiei de terenuri si locuinte S-a
situat in teritoriu negativ (Grafic 14), in ciuda asteptarilor de stabilizare a acesteia. Pentru
perioada urmatoare (T3/2013), bancile anticipeaza o crestere a cererii de credite imobiliare noi.

Pretul locuintelor a fost perceput de catre institutiile de credit ca fiind in scadere in T2/2013
(procent net de circa 30 la suta, Grafic 15). Bancile prognozeaza ca aceasta traiectorie va persista
siin T3/2013.

Grafic 15 - Evolutia pretului locuintelor

Grafic 14 — Modificarea cererii de credite (procent net (%)) conform aprecierii bancilor (procent net %))
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B3. Aspecte specifice creditului de consum

Bancile au apelat la cresterea restrictivitdtii standardelor de creditare in cazul creditelor de
consum, principalii factori care au contribuit la masurile in acest sens fiind (i) asteptarile privind
situatia financiara a populatiei si (ii) riscul asociat bonitatii clientilor. Ceilalti factori care stau la
baza modificarii standardelor de creditare au ramas neschimbati in T2/2013 (Grafic 16).

(i) Termenii creditdirii

Termenii creditelor de consum s-au mentinut preponderent constanti Tn T2/2013, n linie cu
evolutiile din ultimele doua trimestre (Grafic 17).
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(ii) Evolutia cererii de credit de consum

Bancile au raportat o cerere pentru credite de consum in crestere in T2/2013, pe fondul avansului
nregistrat pe segmentul cardurilor de credit. Tn cazul creditelor garantate cu ipoteci, cererea a
fost intr-o scadere accentuata comparativ cu trimestrul precedent (Grafic 14).

Grafic 16 - Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare (procent net (%))
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Pe termen scurt (T3/2013), bancile anticipeaza 0 stabilizare a cererii de consum, atat la nivel
agregat, cat si in structurd, o reducere marginald prognozandu-se in cazul creditelor garantate cu
ipoteci.

Grafic 17 - Termenii creditului de consum (procent net (%))
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Nota: valorile pozitive ale procentului net indicé o indsprire a standardelor de creditare
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(iii) Pierderea in caz de nerambursare (LGD>)

La nivel agregat, pierderea medie in caz de nerambursare (LGD) pentru creditele populatiei
intrate n starea de nerambursare® in T2/2013 a inregistrat valori de aproximativ 40 la suti. LGD
pentru creditele de consum negarantate cu ipoteci si pentru cardurile de credit s-a mentinut la
cele mai ridicate niveluri din cadrul portofoliului institutiilor de credit (peste 60 la sutd), in timp
ce pentru creditele imobiliare si pentru cele de consum garantate cu ipoteci, LGD inregistreaza
valori de circa 20, respectiv 30 la suta.

*Informatia despre LGD trebuie interpretatd cu prudentd, avand in vedere: (i) seria scurtd de date disponibile la banci
pentru a cuantifica acest indicator, (ii) metodologiile bancilor in curs de dezvoltare pentru calcularea LGD si (iii)
problemele inerente primelor raportari ale acestui indicator.

® Starea de nerambursare este definiti conform Regulamentului BNR nr. 15/2006.
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Anexa

Sondajul este efectuat trimestrial de BNR 1in lunile ianuarie, aprilie, iulie si octombrie. Are la
baza un chestionar (publicat in cadrul analizei din mai 2008) care este transmis primelor 10 banci
alese dupa cota de piatd aferentd creditarii companiilor §i populatiei. Aceste institutii detin
aproximativ 80% din creditare.

Chestionarul este structurat in doua sectiuni, urmarind distinct caracteristicile creditului catre (A)
companii nefinanciare si (B) populatie. Intrebarile vizeaza opiniile bancilor privind evolutia:

e standardelor de creditare (normele interne de creditare sau criteriile ce ghideaza politica
de creditare a institutiilor de credit),

e termenilor si conditiilor de creditare (obligatiile specifice agreate de creditor si debitor in
contractul de credit incheiat, ex. rata dobanzii, colateralul, scadenta etc.),

e riscurilor asociate creditarii,

e cererii de creditare,

e altor detalii specifice creditarii (asteptari privind pretul mediu pe metru patrat al unei
locuinte, ponderea serviciului datoriei in venitul populatiei, ponderea creditului in
valoarea garantiei imobiliare etc.).

Raspunsurile la intrebari sunt analizate din perspectiva procentului net.

In cazul intrebarilor care se refera la standardele de creditare, procentul net reprezinta diferenta
dintre procentul bancilor care au raportat indsprirea standardelor si procentul bancilor care au
raportat relaxarea acestora. Un procent net pozitiv semnaleaza cd o proportie mai mare de banci
au inasprit standardele de creditare, In timp ce un procent net negativ presupune ca o proportie
mai mare de banci au relaxat standardele de creditare.

In cazul intrebarilor care se refera la cererea de credite, procentul net reprezinti diferenta dintre
procentul bancilor care au raportat cresterea cererii de credite si procentul bancilor care au
raportat scaderea acestora. Un procent net pozitiv semnaleaza ca o proportie mai mare de banci a
raportat cresterea cererii de credite, in timp ce un procent net negativ presupune cd o proportie
mai mare de banci a raportat scdderea cererii de credite. Procentul net este calculat tinandu-se
cont de cota de piati a bancilor respondente. In mod similar sunt tratate raspunsurile si la
celelalte intrebari, cu specificatia ca in notele graficelor sunt explicate valorile pozitive ale
procentului net.

Opiniile acopera evolutiile din ultimele trei luni si asteptarile privind urmatoarele trei luni.
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