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Sinteza

Sondaj ul privind accesul |l a finanSare al C 0 mj
acestora de a face faSt u(RGNEF) arecanschp s@rprinderéai nanc i
opiniilor sectorului real cu privire la: cele mai presante probleme in desfasurarea activitatii,
disponibilitatea si evolutia surselor de finantare, rata de succes in accesarea finantarii de la banci

si IFN si 1n accesarea fondurilor europene, relatia firmelor cu bancile si IFN, perceptia privind

costul finantdrii, nivelul maxim suportabil privind rata dobanzii si efectele unor posibile evolutii

nefavorabile ale ratei dobanzii, perceptia asupra implicatiilor unei posibile aprecieri/deprecieri a

monedei nationale etc. Analiza este realizatd pe baza raspunsurilor companiilor’ la sondaj pentru

perioada aprilie — septembrie 2014, principalele concluzii fiind:

U evolutia principalilor indicatori financiari ai firmelor in perioada aprilie — septembrie 2014 a
fost mixta, similara celei aferente exercitiului din semestrul precedent (perioada octombrie
2013 — martie 2014).

U cele mai presant@roblemeale companiilorin perioada analizata au fost nivelul fiscalitatii,
concurenta si lipsa cererii. Acc e s U | | areprezintd @pnoleand peesanta pentru 18 la
suta dintre totalul firmelor. Companiile care au nevoie de finantare de la banci/IFN percep
accesul la finantare drept o problemd mult mai presantd (29 la sutd) decat companiile care
declard ca nu au nevoie de finantare de la institutii financiare (9 la sutd). De asemenea,
companiile care au apelat la finantare in perioada aprilie — septembrie 2014, au indicat
problema accesului la finantare mai presantd (26 la sutd) decat cele care nu au solicitat
finantare (16 la sutd).

U companiile care au solicitat un credit in perioada aprilie — septembrie 2014 percep mai acut
dificultatile in accesarea de finantare fatd de firmele care nu au incercat sa contracteze un
credit. Tn opinia respondentilor, principalele dificultati intimpinate de companiile care au
solicitat un credit, indiferent daca I-au primit sau nu, au fost cerintele privind garantiile si
nivelul dobanzilor si comisioanelor.

U accesul la finantare este perceput ca o problemd presantd de un procent mai mare in
sectoarele constructii si imobiliare (27 la sutd), agricultura (23 la sutd) si industrie (21 la suta)
comparativ cu firmele din celelalte sectoare de activitate.

U companiile se bazeaza preponderent pe finantarea interna. Reinvestirea profitului sau
vanzarea de active a reprezentat in perioada aprilie — septembrie 2014 optiunea de finantare
aleasd de catre 46 la sutd dintre respondenti. Reinvestirea profitului sau vanzarea de active a
fost folosita inclusiv de catre companiile care au indicat o scadere a profitului in perioada de
referinta (20 la suta din total firme fiind in aceasta situatie).

! Esantionul utilizat in Sondajul FCNEFcontine circa 10.500 de companii nefinanciare, este reprezentativ la nivel
national §i regional iar extragerea companiilor incluse in sondaj este realizata prin procedee statistice specifice cu
respectarea criteriilor privind i) clasa de marime a companiei (microintreprinderi, Tntreprinderi mici, intreprinderi
mijlocii si corporatii), ii) sectorul de activitate (conform CAEN Rev. 2) si iii) regiuni de dezvoltare.
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Majoritatea companiilor au declarat ca intentioneaza sa isi mentind sau sa 1si reducd gradul de
indatorare bancara: 58 la sutd dintre firme nu ar lua un credit in lei si 62 la sutd dintre firme
nu ar lua un credit n euro, indiferent de cost.

totusi, se observa o imbunatatire a distributiei si perceptiei asupra costului creditelor 1n lei
fatd de semestrul precedent. Companiile cu credite in monedad nationald se finanteaza in
special la costuri de sub 5 la suta (22 la sutd), intre 5 la suta si 7 la sutd (24 la sutd) si intre 9
si 11 la sutd (23 la sutd). Majoritatea companiilor cu credite in euro indicd o ratd medie a
dobanzii intre 3 la suta si 5 la suta (37 la sutd dintre companiile cu credite in euro) si intre 5
la sutd si 7 la suta (25 la suta).

capacitatea companiilor de a face f a&te
insd scazuta, indiferent de moneda de acordare, peste o treime din companii indicand ca ar fi
afectate chiar si de o majorare marginala a ratei dobanzii, atat la lei, cat si la euro (de pana la
1 punct procentual).

accesarea de fonduri europeneontinua sa reprezinte o sursd de finantare insuficient
utilizata de catre companiile nefinanciare din Romania.
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A. Accesul la finantare al companiilor nefinanciare
(Al) Cadrul economic general al companiilor nefinanciare
E v o | u &cipalilor indigatori financiari ai companiilor

Evolutia principalilor indicatori financiari in perioada aprilie-septembrie 2014 a fost una mixta,
similard celei din exercitiul precedent (perioada octombrie 2013 — martie 2014), conform
declaratiilor companiilor nefinanciare. Astfel, un numar important de companii au raportat un
declin al profitului, respectiv al marjei profitului si al cifrei de afaceri, totodata un procent de
peste 80 la suta din firme au declarat mentinerea constanta a cheltuielilor aferente finantarii de la
banci si IFN (Grafic 1).

Grafic 1: Evolutia principalilor indicatori Grafic 2: Evolutia principalilor indicatori financiari in
financiari Tn perioada aprilie — septembrie 2014, perioada aprilie — septembrie 2014, pentru IMM si
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In structura, dupa dimensiune, corporatiile au raportat 0 evolutie mai buna decat IMM (Grafic 2),
in timp ce firmele din agriculturd au semnalat o performantd economicid mai buna decét
companiile din celelalte sectoare de activitate, la polul opus situandu-se firmele din industrie,
care au indicat o scadere a profitului in proportie de 64 la suta (Grafic 3).

Companiile au declarat mentinerea constanta a gradului de indatorare (calculat ca raport intre
datorii si capitaluri) in perioada aprilie — septembrie 2014, doar 14 la suta dintre firme indicand o
crestere a indatorarii si doar 8 la suta o scadere a acestuia (Grafic 4).

Din punct de vedere al dimensiunii, potrivit raportarii firmelor, ponderea IMM fara datorii cétre
terti este net superioara ponderii companiilor de largi dimensiuni care declara ca nu inregistreaza
datorii (30 la sutd, respectiv 7 la suta).
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Grafic 3: Evolutia principalilor indicatori financiari in Grafic 4: Evolutia raportului datorii/active in

perioada aprilie — septembrie 2014, pe principalele pericada aprilie — septembrie 2014, pentru
sectoare economice companiile nefinanciare
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N o t dold net conjunctural este calculat ca diferentd intre
ponderea celor care au notat o evolutie ca fiind ascendenta si
ponderea celor care au notat o evolutie ca fiind descendenta.

Cele mai pesante probleme ale companiilor

Accesul la finantare reprezinta o problema presantd pentru circa 18 la sutd din companii (Grafic
5), In aceeasi masura pentru companiile cu credite si cele fara credite. De asemenea, accesul la
finantare este a cincea cea mai importanta problema pentru companiile care au indicat doar o
singura problema ca fiind presanta. Cele mai presante probleme pe care firmele le-au Tntdmpinat
in desfasurarea activitatii in perioada aprilie — septembrie 2014, conform sondajului, au fost
nivelul fiscalitatii, concurenta si lipsa cererii, acestea fiind cele mai importante atat pentru
companiile care indica accesarea de finantare ca o problemd presanta, cat si pentru restul.
Rezultatele sunt in linie cu cele aferente exercitiului din semestrul precedent (perioada octombrie
2013 — martie 2014).

Companiile care au nevoie de finantare de la banci/IFN percep accesul la finantare drept o
problema mult mai presantd (29 la sutd) decat companiile care declarda ca nu au nevoie de
finantare de la institutii financiare (9 la sutd). De asemenea companiile care au apelat la finantare
in perioada aprilie — septembrie 2014, au indicat problema accesului la finantare mai presanta
(26 la sutd) decat cele care nu au solicitat finantare (16 la sutd). .

In structurd, IMM se declara afectate In proportie mai ridicati decat corporatiile de principalele
probleme listate, cu urmatoarele exceptii: disponibilitatea fortei de munca bine pregatite,
disciplina la plata in economie si procesul de insolventd (Grafic 6). Accesul la finantare este
perceput ca o problema presanta de un procent mai mare in sectoarele constructii si imobiliare
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(27 la suta), agricultura (23 la sutd) si industrie (21 la sutd) comparativ cu firmele din celelalte
sectoare de activitate.

Grafic 5: Cele mai presante probleme ale companiilor Grafic 6: Cele mai presante probleme in perioada
nefinanciare in perioada aprilie — septembrie 2014 aprilie — septembrie 2014 ale IMM si corporatiilor
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N o t thtrebare cu grila de notare (de la 1- problema foarte N o t idtrebare cu grila de notare (de la 1- problema foarte
presantd, la 5- problema foarte putin presanta), unde atributul presanta, la 5- problemd foarte putin presanta), unde s-a
p r e s s referila notele 1 si 2, atributul mo d e seaefedi la  luat in considerare doar unde atributul p r e s @orele Esi
nota 3 siatributul p u Wi n apereferslanotéle 4 si 5. 2).

Evaluarea conducerii companiilor nefinanciare

Varsta medie a unui manager intr-o companie nefinanciara, conform raspunsurilor firmelor, este
n jur de 48 de ani, acesta avand in medie 14 ani de experienta in sectorul de activitate al firmei
si 15 ani de experienta Tn activitatea de conducere in general. La nivel agregat, 48 la suta dintre
manageri au studii superioare relevante pentru sectorul economic in care activeaza compania si
38 la suta au studii superioare in domeniul economic.

In structura, dupa dimensiunea firmei, nu se observi diferente notabile privind varsta si anii de
experientda, dar in cazul pregatirii profesionale a managerilor, corporatiile au raspuns cu 20
puncte procentuale mai mult comparativ cu IMM atét in cea ce priveste studiile superioare
relevante pentru sectorul economic in care activeaza compania, cat si domeniul economic (72 la
suta, respectiv 60 la suta, in cazul corporatiilor, comparativ cu 49 la suta si 38 la sutd Tn cazul
IMM).

Cu privire la gradul de indeplinire de catre conducerea executiva a obiectivelor stabilite pentru
ultimele 12 luni de catre actionarii/proprietarii firmei, managerii companiilor au raspuns in
proportii aproximativ egale ca au atins un grad ridicat, respectiv moderat de conformare.
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(A2) Disponibilitatea surselor de finantare pentru companii
Principaldles ur se de fcampamitoSar e al e

Sursele de finantare interna se mentin in fruntea preferintelor companiilor nefinanciare (Grafic 7).
Astfel, reinvestirea profitului sau vanzarea de active a reprezentat in perioada aprilie —
septembrie 2014 optiunea de finantare aleasa de catre 46 la suta dintre respondenti. Reinvestirea
profitului sau vanzarea de active a fost uzitata inclusiv de catre companiile care au indicat o
scadere a profitului in perioada de referintd (20 la suta din total firme fiind in aceasta situatie).
Finantarea bancara, pentru al treilea semestru consecutiv, a Inregistrat un grad de utilizare redus
(de exemplu, doar 8 la sutd din companii au indicat utilizarea descoperitului de cont bancar sau a
liniilor de credit, celelalte categorii de credit bancar fiind selectate de un numéar mult mai mic de
companii). Creditele avand garantia fondurilor de garantare au fost utilizate marginal in perioada
aprilie — septembrie 2014 (2 la suta din firme).

Din perspectiva marimii companiilor, corporatiile au dovedit o apetentd superioard pentru
finantarea bancard, 34 la sutd dintre companiile de mari dimensiuni declarand ca au apelat la
descoperit de cont bancar sau linii de credit si 12 la suta la credit pentru investitii in perioada
mentionata (aprilie — septembrie 2014, Grafic 8).

Grafic 7: Principalele surse de finantare ale Grafic 8: Principalele surse de finantare ale
companiilor in perioada aprilie — septembrie 2014, companiilor Tn perioada aprilie — septembrie 2014,
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In ceea ce priveste structura finantarii companiilor dupi sectorul de activitate, firmele din
agricultura au indicat apelarea intr-o mai mare masurd la credite bancare (49 la sutd pentru
descoperitul de cont sau linii de credit si 22 la suta pentru credite bancare pentru investitii),
urmate de firmele din industrie (21 la sutd, respectiv 7 la sutd). Totodata, distinct fatd de
rezultatele anterioare, in cazul companiilor din industrie se observa cea mai scazuta utilizare a
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autofinantarii (doar 39 la sutd din firmele din industrie raportand reinvestirea profitului sau
vanzarea de active, comparativ cu 46 la suta la nivelul economiei), Grafic 9.

In linie cu rezultatele aferente exercitiului din semestrul precedent, firmele producitoare de
bunuri comercializabile? (tradable§ au raportat o inclinatie mai ridicata de a accesa credite
bancare (27 la suta din firmele tradablesdeclarand apelarea la descoperit de cont bancar sau linii
de credit, comparativ cu doar 5 la suta dintre firmele nontradables.

Grafic 9: Principalele surse de finantare ale companiilor in perioada aprilie — septembrie
2014, pe principalele sectoare de activitate
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Ev o bprigcipalelorsurs e de finanSare ale compamhtohoel gi
luni (octombrie 2014 martie 2015)

Companiile nu semnaleaza modificari importante ale principalelor surse de finantare nici in ceea
ce priveste perioada analizata (aprilie-septembrie 2014, Grafic 10), nici in perioada urmatoare
(octombrie 2014 — martie 2015, Grafic 11).

.....

precum cresterea reinvestirii profitului sau vanzarea de active (11 la suta dintre firme), chiar si in
randul celor care au declarat o scidere a profitului in perioada analizata (5 la sutd dintre firme).

2n categoria sectoarelor care produc bunuri comercializabile (tradableg au fost incluse companiile din agriculturd, vanatoare si
silviculturd, industrie si energie. In categoria sectoarelor care produc bunuri necomercializabile (nontradables)au fost incluse
companiile din constructii, comert si servicii si transport, depozitare $i comunicatii.
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Grafic 10: Evolutia principalelor surse de finantare Grafic 11: Perspective de evolutie a principalelor
ale companiilor nefinanciare in perioada aprilie — surse de finantare ale companiilor nefinanciare
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In structurd, dupa dimensiunea firmei, nu sunt identificate modificiri semnificative comparativ
cu imaginea la nivel agregat. Insa, la nivel sectorial, se remarcd raspunsurile firmelor din
agricultura si industrie. Astfel, un numar important de firme din agricultura estimeaza o crestere
anticipeaza o scadere) si, in acelasi timp, o scadere a accesului la linii de credit si descoperit de
cont (28 la sutd anticipeaza scaderea acestora comparativ cu 2 la suta care estimeaza cresterea
lor). In opozitie cu acestea, un numar important de firme din industrie anticipeazi o reducere a
tuturor formelor de credit bancar (18 la sutd anticipeaza o scadere a liniilor de credit, respectiv a
creditelor pentru investitii).

Desti na$Si i atradedecompamiile nefrancarei

Constituirea unui capital de lucru sau plata furnizorilor au continuat sa reprezinte motivatiile
principale care au stat la baza accesarii de finantare in perioada aprilie — septembrie 2014 (pentru
34 la sutd dintre respondenti).

Privind in structurd, aceastd destinatie a finantarii atrase este preferatd mai ales de cétre
corporatii (50 la sutd dintre corporatii fatd de 33 la sutd dintre IMM). Totodatd, companiile de
mari dimensiuni folosesc intr-o proportie mai ridicata decat IMM resursele financiare atrase in
scopuri de investitii pentru dezvoltare sau inovare (29 la suta dintre corporatii, fata de 12 la suta
dintre IMM), Grafic 12. Din punct de vedere al sectorului de activitate, firmele din agricultura
raman performerii canalizarii finantelor accesate catre investitii pentru dezvoltare (25 la suta
dintre firme), urmate de firmele din industrie (20 la sutd).
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Grafic 12: Principalele destinafii ale finantari Ac cesar ea de finanSare de
atrase de IMM si corporatii, in perioada aprilie —

septembr‘ie 2014 Un numar important de firma declard ca nu au
° TR —- solicitat finantare de la institutiile de credit si
sa IFN Tn perioada aprilie — septembrie 2014 (81 la

sutd), in crestere comparativ cu exercitiul
anterior (aferent perioadei octombrie 2013 —
martie 2014). Totusi, majoritatea firmelor care
au indicat apelarea la resurse financiare de acest
tip afirma ca au obtinut suma totald solicitata
(61 la suta), procentul fiind semnificativ mai
mare in cazul corporatiilor (87 la suta), Grafic
13.
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relativ asemanatoare cu cea din cazul
companiilor care realizeaza activitate de comert exterior. Companiile din agricultura au fost si in
perioada aprilie — septembrie 2014 (similar cu exercitiul anterior) cele mai interesate in a accesa
finantare de la institutii financiare - mai mult de jumatate dintre acestea au indicat apelarea la
acest tip de finantare. Din punct de vedere al motivului pentru care firmele nu aplica pentru
finantarea bancara si de la IFN, 12 la suta dintre firme invoca neincadrarea in conditiile institutiei
financiare (considera ca cererea lor va fi respinsa), rezultatul reflectdnd situatia la nivelul IMM,
in timp ce doar 4 la suta dintre corporatii semnaleaza ca acesta este motivul de neutilizare a
creditului bancar si/sau de la IFN.
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Grafic 13: Accesarea de finantare de la banci si IFN 1in

perioada aprilie — septembrie 2014
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Accesarea de fondurilor europene

Fondurile ecuropene continud sa
reprezinte o sursa insuficient utilizata
de catre companii.  Numarul
companiilor care au declarat ca au
accesat fonduri europene anterior
perioadei aprilie — septembrie 2014
este unul redus (circa 3 la sutd).
Pentru perioada analizatd nu s-au
inregistrat modificari notabile
comparativ cu exercitiul din semestrul
anterior (perioada octombrie 2013 —

martie 2014).

In structurd, dupa dimensiunea firmei,
IMM au aplicat doar in proportie de 4

la suta n ultimele 6 luni, comparativ cu 7 la sutd in cazul corporatiilor (Grafic 14), in timp ce
firmele din sectoarele bunurilor comercializabile (tradableg, firmele exportatoare si cele din
agriculturd au manifestat un interes mai ridicat fata de accesarea de fonduri europene in perioada
aprilie — septembrie 2014 (circa 14 la suta au aplicat pentru accesarea de fonduri europene,

respectiv 17 la sutd si 28 la suta).

Grafic 14: Accesarea fondurilor europene in perioada aprilie —

septembrie 2014, de catre IMM si corporatii
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(A3) Conditiile si factorii de influenta privind accesul la finantare al companiilor
Rel aSia companiilor cu bktncile ki Il FN K

Relatia companiilor cu institutiile financiare (banci si IFN) nu a cunoscut modificari importante
n perioada aprilie — septembrie 2014, conform sondajului, Grafic 15.

In structurd, corporatiile, companiile de comert exterior si companiile din agriculturd
mentioneaza intr-o mai mare masurd o imbunatatire a relatiei cu institutiile financiare (12 la suta
in cazul corporatiilor, respectiv 10 la sutd in cazul firmelor exportatoare si 31 la sutd in cazul
firmelor din agriculturd). La polul opus se situeazd companiile din industrie, 16 la suta
considerand ca relatia a cunoscut o Inrautatire.

Grafic 15: Relatia companiilor nefinanciare Grafic 16: Perceptia companiilor nefinanciare cu credite in

cu bancile si IFN, in perioada aprilie — derulare, asupra termenilor si conditiilor aplicate de banci si
septembrie 2014 IFN, in perioada aprilie — septembrie 2014
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sau liniei de credit
Cerintele privind valoarea
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MNu aveti credite in
altul decit ratele de dobinda

Nivelul costului finantirii,

In opinia majoritatii companiilor cu credite, conditiile atasate creditelor detinute s-au mentinut
relativ constant in perioada analizata (aprilie — septembrie 2014), Grafic 16.

In selectarea institutiei financiare, companiile au indicat relatia de afaceri pe care firma o detine
cu aceasta drept criteriul cel mai utilizat (aproape 70 la suta dintre companiile cu credite in
ultimele 6 luni). Costurile mai reduse si conditiile mai avantajoase sunt, de asemenea, criterii
importante dar sunt selectate de un numar mai mic de companii, Grafic 17. Rezultatele se mentin
si dupa analizarea in structura dupa dimensiunea firmei sau dupa sectorul de activitate.

12/23

perc



Grafic 17: Motivele pentru care companiile nefinanciare au apelat la institutiile financiare de la care au

luat credite n perioada aprilie — septembrie 2014
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Nivelul prea ridicat al dobanzilor si comisioanelor, cerintele privind valoarea sau tipul garantiei,
clauzele contractuale si birocratia sunt considerate de catre firme ca fiind cele mari dificultati in
accesarea de finantare de la banci si/sau IFN in perioada aprilie — septembrie 2014, Grafic 18.
Clasamentul principalelor probleme s-a mentinut neschimbat comparativ cu semestrul precedent
(perioada octombrie 2013 — martie 2014).

Corporatiile percep dificultatile intampinate in accesarea finantarii cu o amplitudine mai ridicata
decat IMM, cu exceptia calificarii necorespunzatoare a personalului institutiei financiare si lipsei
transparentei din partea institutiei financiare.

In cazul companiilor care nu au in prezent credite contractate de la institutiile financiare, nivelul
dobanzilor, cerintele privind colateralul si lipsa transparentei institutiei sunt considerate
principalele probleme 1n accesarea finantarii bancare si/sau de la IFN (Grafic 19).

Companiile care au solicitat un credit n perioada aprilie — septembrie 2014 percep mai acut
dificultatile in accesarea de finantare fatda de firmele care nu au Incercat sa contracteze un credit.
Companiile care au aplicat pentru un credit, li s-a aprobat, dar au refuzat sa il contracteze din
cauza costurilor sau a altor conditii nefavorabile, au indicat ca principale dificultati in accesarea
de finantare: cerintele privind garantia, nivelul ridicat al dobanzilor/comisioanelor si lipsa de
transparenta a institutiei financiare (in proportii de aproximativ 80 la suta din total companii care
au aplicat pentru fiecare). Tn cazul companiilor care au aplicat pentru un credit in perioada de
referintd dar nu au primit aprobare, principalele dificultati pentru accesarea de finantare au fost
considerate cerintele privind garantia, nivelul ridicat al dobanzilor/comisioanelor (in proportii de
59, respectiv 58 la suta din total companii care au aplicat)
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B. Capacitatea companiilor de a face fata unor evolutii financiare nefavorabile

(B1) Perceptia companiilor asupra unor evolutii nefavorabile privind costul finantirii (rata
dobénzii)

PercepSia asupra influenSei costului de

Majoritatea firmelor declara ca nu au nevoie de finantare de la banci sau institutii financiare
nebancare (54 la sutd), in timp ce o mare parte dintre companii (32 la suta din total companii)
considera ca nivelul actual al costului finantarii ar afecta activitatea sau capacitatea companiei de
a rambursa imprumutul. (Grafic 20).

Proportia IMM care considerd cd nu au nevoie de finantare de la banci sau institutii financiare
nebancare este sensibil mai ridicatd decat ponderea corporatiilor care au ales aceastd varianta de
raspuns (53 la sutd din IMM fata de 40 la sutda din corporatii). Totodata, o mai mare parte din
corporatii decat din IMM (31 la suta comparativ cu 11 la sutd) declara ca nivelul costului
finantarii de la momentul raportarii nu ar afecta capacitatea de rambursare a imprumutului si nici
activitatea companiei.

Grafic 20: Costul finantarii pentru companiile
nefinanciare, h septembrie 2014
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Per c e p S iumuinaved mapim suportatdial ratei dobanzii la credite

Majoritatea companiilor au declarat céd intentioneaza sa 1si mentina sau sa 1si reduca gradul de
indatorare bancara: 58 la suta dintre firme nu ar lua un credit in lei si 62 la suta dintre firme nu ar
lua un credit Tn euro, indiferent de cost.

Tn plus, o parte importanta dintre firmele care ar fi interesate de contractarea unui credit bancar
(25 la sutd in cazul creditului 1n lei si 29 la sutd in cazul creditului In euro) doresc acest lucru
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doar la o ratd a dobanzii foarte scazuta (intre 0,1 la suta si 3 la suta atat pentru credite in lei, cat si
pentru credite Tn euro).

Réaspunsurile IMM reflecta tendinta la nivel agregat, in timp ce corporatiile ar opta intr-o mai
mare masura pentru contractarea de credite atat in lei (63 la suta) cat si in euro (60 la sutd), in
ambele cazuri preferinta fiind pentru creditele cu o dobanda redusa (intre 0,1 la sutd si 3 la sutd).

Doar 14 la suta dintre firme in cazul creditelor in lei, respectiv 7 la sutd in cazul creditelor in
euro au ales ca fiind un interval acceptabil de dobanda pentru contractarea unui credit nou cel in
care se situeaza si rata medie a dobanzii creditelor acordate companiilor nefinanciare aflate in
portofoliul institutiilor de credit (la perioada de referintd septembrie 2014),

Per c e p Saumor posihilgerv ol uwi i nefavorabile privi

Se observda o imbunatatire a distributiei si perceptiei asupra costului creditelor in lei fatd de
semestrul precedent. Companiile cu credite in moneda nationala se finanteaza in special la
costuri de sub 5 la suta (22 la sutd), intre 5 la sutd si 7 la suta (24 la sutd) si intre 9 si 11 la suta
(23 la suta). Cea mai mare parte dintre firmele cu credite in moneda nationald declara ca ar fi
afectate de o majorare de pana la 1 punct procentual a ratei dobanzii la lei (40 la sutd).
Majoritatea companiilor cu credite in euro indica o ratd medie a dobanzii intre 3 la sutd si 5 la
sutd (37 la sutd dintre companiile cu credite in euro) si intre 5 la sutd si 7 la suta (25 la sut). in
cazul finantarii in euro, 36 la sutd dintre companii considerd cd activitatea companiei si/sau
capacitatea de rambursare a creditului este semnificativ afectatd de o majorare de pana la 1 punct
procentual a costului finantarii.

IMM determind imaginea la nivel agregat a companiilor cu credite in moneda nationala si/sau Tn
euro. O mare parte a corporatiilor indatorate in lei (42 la suta dintre acestea) beneficiaza de o rata
medie a dobéanzii intre 5 si 7 la sutd (Grafic 21), in timp ce cele care beneficiaza de credite in
euro se finanteaza preponderent (45 la sutd) la o ratd medie a dobanzii la euro intre 3 la suta si 5
la suta, Grafic 23.

16/23

nd

r

a



Grafic 21: Rata medie a dobanzii la creditele in  Grafic 22: Perceptia companiilor nefinanciare
lei pentru companiile nefinanciare care detin asupra unor posibile modificari viitoare privind
credite Tn lei, in septembrie 2014 rata dobanzii la credite in lei, in septembrie 2014
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Majoritatea IMM estimeaza ca vor fi afectate chiar si de o majorare marginald a ratei dobanzii,
(de pana la 1 punct procentual), in timp ce o mare parte a corporatiilor ar suporta un soc relativ
mai puternic asupra ratei dobanzii (intre 1 si 3 puncte procentuale), atdt pentru creditele in
moneda nationald, cat si pentru cele in euro (Grafic 22 si Grafic 24).

Majoritatea companiilor din sectoarele tradablescu credite in lei au costuri de finantare relativ
mai mici (70 la suta indica o ratd medie de pana la 7 la suta) fata de companiile din sectoarele
nonttradablescu credite in lei (48 la sutd indica o ratd medie intre 7 la sutd si 11 la sutd),
sensibilitatea la posibile socuri viitoare de crestere a ratelor de dobanda fiind insa similara pentru
cele doud categorii de firme. Se observa ca doar 24 la suta dintre firmele care detin credite in lei,
respectiv 37 la suta dintre cele cu credite in euro declard ca beneficiaza de o dobanda apropiata
de ratele medii ale dobéanzilor la creditele in stoc n lei (6,75 la suta, septembrie 2014), respectiv
la creditele n stoc in euro (4,61 la suta, septembrie 2014).Cea mai mare parte din companiile
care detin credite 1n lei (38 la sutd), respectiv in euro (35 la sutd) ar fi afectate de o majorare de
pana la un punct procentual a ratei medii a dobénzii la creditele pe care le detin, ceea ce raportat
la ratele de dobandd medii din piatd ar presupune ca o rata de pana la 7,42 la suta la creditele in
lei, respectiv o rata de pana la 5,26 la suta la creditele in euro ar putea afecta mare parte din firme.
(rata medie a fost de 6,42 la creditele nou acordate in lei, ratd de 4,26 la suta la creditele nou
acordate n euro, septembrie 2014).
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Grafic 23: Rata medie a dobéanzii la creditele in Grafic 24: Perceptia companiilor nefinanciare
euro pentru companiile nefinanciare care detin asupra impactului unor posibile modificari viitoare

credite in euro, Tn septembrie 2014 privind rata dobanzii la credite Tn euro, 1in
septembrie 2014
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(B2) Perceptia companiilor asupra unei evolutii nefavorabile a cursului de schimb al
monedei nationale in raport cu moneda euro

Per c ep Siurei eventunjeepseciecra moned e naSional e

Perceptiile privind deprecierea monedei nationale fatd de euro sunt eterogene. Astfel, 0 mare
parte a companiilor declara ca se simt afectate de nivelul actual al cursului de schimb (40 la suta
dintre firme), urmate de firmele care nu ar fi afectate de nici un nivel de depreciere (32 la suta
dintre firme).

IMM sunt mai putin sensibile decat corporatiile cu privire la deprecierea monedei nationale pe
majoritatea palierelor (Grafic 25).

PercepSi a ezestuaprapueeiieri a monedei naSional e

Marea parte a companiilor declara ca nici un nivel al aprecierii nu le-ar afecta (41 la sutd), in
timp ce o parte importanta spun ca nivelul actual al cursului de schimb le afecteaza deja (27 la
sutd).

IMM sunt mai putin sensibile decat corporatiile cu privire la aprecierea monedei nationale pe
majoritatea palierelor (Grafic 26).
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Grafic 25: Perceptia companiilor IMM si Grafic 26: Perceptia companiilor nefinanciare IMM si
corporatii asupra impactului unei posibile corporatii asupra impactului unei posibile aprecieri a
deprecieri a monedei nationale, in septembrie monedei nationale, in septembrie 2014
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Anexa: Metodologie sondaj

Sondajul este efectuat semestrial de BNR 1in lunile martie §i septembrie. Are la bazd un
chestionar care este transmis unui esantion de aproximativ 10 500 de companii nefinanciare,
dintre care circa 85% sunt IMM, corporatiile fiind incluse exhaustiv.

Esantionul este reprezentativ la nivel national si regional si este extras prin procedee statistice,
dupa urmatoarele criterii:

- clasa de marime a companiei (microintreprinderi, intreprinderi mici, Intreprinderi
mijlocii si corporatii) %;

- sector de activitate, conform incadrarii in CAEN Rev.2;

- regiuni de dezvoltare.

Structura esantionului dupa criteriile de extragere a acestuia se prezinta astfel:

Dupa marime: 29% microintreprinderi, 26% companii mici, 26% companii mijlocii, 14%
corporatii si 4% IMM atipice (Grafic Al);

Dupa principalele sectoare de activitate: 3% in agricultura, 21% 1n industrie, 26% in
servicii si utilitati, 10% in constructii si imobiliare si 40% in comert (Grafic A2);

Dupa regiunile de dezvoltare: 10% Nord-Est, 11% Sud-Est, 11% Sud-Muntenia, 6% Sud-
Vest, 9% Vest, 10% Nord-Vest, 12% Centru, 4% Ilfov, 23% Bucuresti (Grafic A3).

Chestionarul este structurat in doud sectiuni, urmarind (A) accesul la finantare al companiilor
nefinanciare din Romania si (B) capacitatea companiilor nefinanciare de a face fata unor conditii
financiare nefavorabile (evolutii privind rata dobanzii si cursul de schimb).

Intrebarile vizeaza opiniile companiilor privind:

il
1
1
1

T

situatia economica generala a firmei,

disponibilitatea surselor de finantare,

conditiile si factorii privind accesul la finantare al companiilor,

perceptia companiilor asupra unor evolutii nefavorabile privind costul finantarii (rata
dobanzii),

perceptia companiilor asupra unei evolutii nefavorabile ale cursului de schimb al
monedei nationale in raport cu moneda euro.

® Firmele intrd in categoria IMM daca® au i) mai putin de 250 de angajati si ii) cifra de afaceri mai mica de 50 mil. euro sau
activul total mai mic de 43 mil. euro. Mai mult, se clasifica in: A) microintreprinderi daca au i) mai putin de 10 de angajati si ii)
cifra de afaceri sau activul total mai mic de 2 mil. euro. B) intreprinderi mici daca au i) intre 10 si 50 de angajati si ii) cifra de
afaceri sau activul total mai mic de 10 mil. euro. C) intreprinderi mijlocii daca au i) intre 50 si 250 de angajati si ii) cifra de
afaceri sub 50 mil. euro sau activul total sub 43 mil. euro. Conform acestor definitii, riméane o categorie de IMM atipice care nu
poate fi incadrata 1n nici una din cele 3 categorii anterioare (ex: IMM cu numar de salariati sub 10, dar cu cifra de afaceri si active
totale peste 2 mil euro).
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Grafic Al — Structura esantionului dupa marimea firmei
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Grafic A3 — Structura esantionului dupa regiunea de dezvoltarea unde sunt inregistrate
firmele
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Analiza raspunsurilor
Raspunsurile la intrebari sunt analizate in functie de forma in care acestea sunt prezentate, astfel:
a) Pentru intrebarile cu grila de notare se pot urma trei paliere de analiza:

- analiza raspunsurilor separat pentru notele indicand o dinamica pozitiva, pentru notele indicand
o lipsa de dinamica si pentru notele indicand o dinamica negativa;

- analiza raspunsurilor doar pentru notele indicand o anumita dinamica;

- analiza in sold net conjunctural (calculat ca diferentd intre ponderea celor care au notat o
evolutie/problema ca fiind ascendentd/semnificativd si ponderea celor care au notat o
evolutie/problema ca fiind descendenta/nesemnificativa)

b) Pentru intrebarile cu raspuns multiplu sau intrebarile cu raspuns unic: analiza ponderii celor
care au ales o anumitd varianta de raspuns in totalul respondentilor.

In cazul intrebarii ,,Al. Cum apreciati ci au evoluat urmdtorii indicatori pentru companie in
ultimele 6 luni?”, soldul net conjunctural reprezintd diferenta dintre procentul companiilor care
au indicat o crestere a unui indicator si procentul companiilor care au indicat o scadere a
indicatorului. Un rezultat net pozitiv poate indica o imbunatatire a cifrei de afaceri, profitului sau
marjei profitului sau o inrdutatire a costurilor cu forta de munca, a altor costuri sau a cheltuielilor
lunare cu costul creditului.

In cazul intrebarii ,,A2: Care sunt problemele cele mai presante cu care s-a confruntat compania
n ultimele 6 luni?”, soldul net conjunctural reprezinta diferenta dintre procentul companiilor
care au indicat o problema ca fiind semnificativa si procentul companiilor care au indicat o
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problema ca fiind nesemnificativa. Un rezultat net pozitiv Tnseamna ca o anumitd problema este
semnificativa.

In cazul intrebarii ,,A8: Care este opinia dvs. cu privire la evolutia din ultimele 6 luni a
termenilor si conditiilor aplicate creditelor contractate (credite in derulare indiferent de vechime)
de la banci si institutii financiare nebancare?”, soldul net conjunctural reprezinta diferenta dintre
procentul companiilor care au indicat o indsprire a conditiilor i procentul companiilor care au
indicat o relaxare a conditiilor. Un rezultat net pozitiv Tnseamna ca o anumita conditie a devenit
mai stringenta.

In cazul intrebarilor ,,A9: Vi rugdm s ne precizati cum a evoluat disponibilitatea urmatoarelor
surse de finantare pentru companie in ultimele 6 luni?” si ,,A10: Cum apreciati ca va evolua
disponibilitatea urmatoarelor surse de finantare pentru companie n urmatoarele 6 luni?”, soldul
net conjunctural reprezinta diferenta dintre procentul companiilor care au indicat o crestere a

.....

surse de finantare a crescut (A9) sau va creste (A10).
Opiniile acopera evolutiile din ultimele sase luni si asteptarile privind urmatoarele sase luni.
Definirea companiilor cu credite si a companiilor fari credite in derulare

1. Separarea companiilor in companii care au credite in derulare si companii care nu au credite in
derulare s-a realizat dupa varianta de raspuns ,,d. Nu aveti credite in derulare”, de la Tntrebarea cu
raspuns unic ,,A7. Cum percepeti relatia din ultimele 6 luni cu bancile si institutiile financiare
nebancare la care ati contractat credite (credite in derulare indiferent de vechime)?”. Astfel
companiile care au ales respectiva variantd de raspuns au fost categorisite ca firme fara credite in
derulare, iar restul, care au ales alte variante de raspuns din cadrul intrebarii, au fost categorisite
drept firme cu credite Tn derulare.

2. Separarea companiilor in companii care au credite in lei si companii care nu au credite in lei s-
a realizat dupa varianta de raspuns ,,f. Compania nu are credite in lei (inclusiv leasing)”, de la
intrebarea cu raspuns unic ,,B5. Intre ce valori evaluati ca se situeaza rata medie a dobanzii la
creditele n lei pe care le aveti contractate in prezent?”. Astfel companiile care au ales respectiva
varianta de raspuns au fost categorisite ca firme fara credite in moneda nationala, iar restul, care
au ales alte variante de raspuns din cadrul intrebarii, au fost categorisite drept firme cu credite in
moneda nationala.

3. Separarea companiilor in companii care au credite in euro i companii care nu au credite in
euro s-a realizat dupd varianta de raspuns ,,f. Compania nu are credite in euro (inclusiv leasing)”,
de la intrebarea cu raspuns unic ,,B7. Intre ce valori evaluati ca se situeaza rata medie a dobanzii
la creditele in euro pe care le aveti contractate in prezent?”. Astfel companiile care au ales
respectiva varianta de raspuns au fost categorisite ca firme fara credite in euro, iar restul, care au
ales alte variante de raspuns din cadrul intrebarii, au fost categorisite drept firme cu credite in
euro.
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